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Gesamtwirtschattliche Entwicklung

Die konjunkturelle Belebung der Produk-
tion hat sich im Jahr 1985 und in den letz-
ten Monaten weiter fortgesetzt. Die kapi-
talistische Weltwirtschaft tritt in das vierte
Jahr einer zyklischen Aufwértsentwicklung
ein. Allerdings hat sich das Expansions-
tempo deutlich verlangsamt, der Zuwachs
des Sozialprodukts in den kapitalistischen
Landern hat sich von etwa funf Prozent
1984 auf 2.5 Prozent 1985 halbiert. Wah-
rend sich das ohnehin recht schwache
Wirtschaftswachstum in den westeuropai-
schen Ldndern nur wenig verlangsamt hat,
sind die Zuwachsraten vor allem in den
- USA, aber auch in Japan deutlich zurtick-
gegangen. Die Situation in den Léndern
der Dritten Welt ist sehr unterschiedlich.
Es bleibt aber festzustellen, daB die kapi-
talistische Weltwirtschaft von 1980/82 dort
erst 1984 ansatzweise Uberwunden wer-
“den konnte. Zur Zeit wachsen die Schwie-
rigkeiten in einigen lateinamerikanischen
Landern wie Mexiko, auch einige der als
besonders dynamisch geruhmten Staaten
Siidostasiens haben mit Krisenerschei-
ningen zu kdmpfen. '

In der Bundesrepublik hat sich das Brutto-
sozialprodukt mit Zzweieinhalb Prozent
nicht stirker erhéht als 1984. Doch bleibt
die Dynamik der Belebung gemessen an

allen vorangegangenen zyklischen Auf-.

schwungsphasen schwach. Sie reicht vor
allem nicht aus, um die hohe Arbeitslosig-
keit auf lingere Sicht reduzieren zu kon-
“nen. Dafir wiédre ein Uberzyklisches
Wachstum von deutlich tber zweieinhalb
Prozent im Jahresdurchschnitt erforder-
lich. Aber seibst bei Einbeziehung der re-
lativ optimistischen Prognosen fir 1986
errechnet sich fir den Konjunkturzyklus
1982 bis 1986 nur ein Zuwachstempo von
jahrlich 1,7 Prozent, die schwéchste Zu-
wachsrate in der Geschichte der Bundes-
republik. AN '

Getragen wurde die Belebung der Pro-
duktion weiterhin vom kréftigen expandie-
renden Export. Allerdings haben sich die
- Auslandsauftrage seit der Jahresmitte

- 1985 etwas abgeschwécht, wihrend die
Inlandsauftrige  etwas angewachsen
sind.’

lm Iniand hat der Konsum seit der Jahres-
mitte  zugenommen, allerdings immer

noch schwacher als die Gesamfprodt)k-
tion. AuBerdem expandieren die Ausri-

stungsinvestitionen auBlerordentlich kréf-

tig, vor allem in der Industrie. Der Ausia-
stungsgrad der Kapazitdten ist Ende 1985

auf 85,2 Prozent gestiegen und hat damit

den Héchststand vor der letzten Krise An-
fang 1980 erreicht. Dagegen sind die Bau-

investitionen 1985 stark zurlickgegangen, .

vor allem im Wohnungsbau.

Wiéhrend einige invesititionsguterbereiche

der Industrie sprunghafte Produktionszu-
nahmen verzeichnen konnten — Elektroin-
dustrie, Maschinenbau, Automobilindu-
strie ~ verharren andere Bereiche auf ei-
nem krisenhaft gedrtickten Niveau. Neben
der Bauwirtschaft gilt dies fur die Beklei-

dungsindustrie, die Werften, die Mineraldl-

industrie und auch den Stahlbereich.

Die auBerordentlich dynamische Gewinn-
entwicklung hat sich allerdings unvermin-

dert fortgesetzt und soll sich nach den
vorliegenden Prognosen 1986 nochmals
verstirken. Die ,Nettoeinkommen aus Un-.

ternehmertétigkeit und Vermogen® wer-
den demnach 1986 um etwa 100 Milliarden
DM oder 60 Prozent hoher sein als 1981,
die Unternehner kénnen dann auf einen

fiinfidhrigen ununterbrochenen kraftigen
Gewinnanstieg blicken, dessen Tempo

von jahrlich fast zehn Prozent damit die
kriftigste und  ldngste Gewinnauf-
schwungperiode seit den finfziger Jahren

kennzeichnet.

Demgegehaber sind die Realidhne, d.h.
die Nettorealeinkommen je Beschaftigten,
auch 1985 nochmals leicht gesunken, das
sechste Jahr mit ReallohneinbuBen. Erst
in der zweiten Jahreshiilfte 1985 hat sich

dieser Trend verschoben. Fir 1986 ist -

erstmals seit 1979 wieder mit einem merk-

~ Jichen Reallohnanstieg Zu rechnen, er‘ng
Folge der rohstoffpreisbedingten niedri-

gen Inflationsrate, der Steuerreform und

der offensichtlich gtnstigeren Tarifab-

schitisse. Trotzdem wird die Umvedei/ur?g
zugunsten der Gewinne weitergehen, die-

" se sollen nach den vorfiegenden Progno-

sen auch 1986 doppelt so schnell steigen
wie die Lohne. - .

- Die Arbeitslosigkeit ist 1985 — gemessen:
an den registrierten Ziffern — entgegen

Nr. 1/1986 — Mérz

den regierungsamtiichen  Prognosen
nochmals gestiegen. Bei EinschluB der
. Stillen Reserve“ errechnet sich eine ge-.
geniiber dem \Vorjahr unverdnderte Ar-
beitsiosigkeit von etwa 3,6 Millionen.
Trotzdem ist die Beschaftigung erstmals
seit 1980 wieder merklich gestiegen.

Eine sehr wichtige Ursache der Beschifti- -

gungsausweitung ist die Wochenarbeits-
zeitverkirzung, die 1985 fir etwa vier Mil-
lionen und 1986 fur weitere zweiginhalb
Millionen wirksam geworden ist. Das wis-
senschaftliche Institut der Bundesanstalt
fiir Arbeit, das IAB, miBt der Arbeitszeit-

verkirzung einen erheblichen Beschafti-
- gungseffekt -bei. Eine Analyse der Ent-

wicklung -der Arbeitsproduktivitdt macht
deutlich, dafB die Wochenarbeitszeitver-
kiirzung nahezu voll beschéaftigungswirk-
sam geworden ist: Auf der Grundlage der
IAB-Angaben errechnet sich fir 1985 ein
Beschéftigungseffekt von um 13000 Per-
sonen, fiir 1986 nochmals von 110000. Die

Entwicklung hat jedenfalls in aller Klarheit -

bestatigt, daB die Wochenarbeitszeitver-
kirzung das bei weitem beschidftigungs-
politische Instrument ist.
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1.1 Die kapitalistische Weltwirtschaft

Nach dem Wachstumsjahr 1984 kehrt die kapitalistische Weltwirt-
schaft wieder auf ihren fast traditionellen Pfad von weniger als 3
Prozent in den Jahren 1985 und 1986 zurlick (Zuwachsraten des
Bruttosozialprodukts zu konstanten Preisen von 2,8 bzw. 2,5 Pro-
zent fiir die entwickelten kapitalistischen Lander insgesamt). Lang-
fristig gesehen 4Bt sich folgendes feststellen: Wahrend zwischen
1960 und 1973 die Zuwachsraten des BSP in der kapitalistischen
Welt real nie unter die 3-Prozent-Marke fielen, die als Stagnations-
merkmal galt, wurde diese Marke in den darauffolgenden dreizehn
Jahren nur fiinfmal Uberschritten. Wie aus der Abbildung hervor-
geht, zeigt sich eine konvergierende Entwicklung der sieben groB-
ten kapitalistischen Lander, indem die prosperierenden Lander
(USA, Japan und Kanada) ihr Wachstum verlangsamen und die
stagnierenden europdischen Lander etwas aufholen. -

Reales Bruttosozialprodukt 1984 -1986

Verdnderungen gegentiber Vorjahr
in Prozent

Bioss [ioss

AR

USA Japan BRD Frankr.  G.Brit.  ltalien Kanada

Burgerlichen Kommentatoren zufolge geht die Stagnationstendenz
auf den in fast allen Landern herrschenden wirtschaftspolitischen
Kurs zuriick: ,Die restriktive Wahrungspolitik, die sich in hohen
realen Zinssatzen auBert, hat Hand in Hand mit der strengen Haus-
haltspolitik, die nach wie vor van einigen der gréBten Lander prakti-
ziert wird, seit dem zweiten Olschock zu Zuwachsraten geflhrt, die
weit unter den potentiellen liegen. Die meBbare Wachstumslticke*
hat sich vergréBert. Sie wird sich in den nachsten Jahren nicht
schlieBen — ja sie wird nicht einmal schrumpfen, wenn die Wirt-
schaftspolitik auf ihren gegenwartigen Zielen eines maBigen
Wachstums beharrt* (Morgan Guaranty Trust Company, ,World Fi-
nancial Markets*, Dezember 1985, S.1). -

Die nordamerikanische Bank weist darauf hin, daB die reale Wachs-
tumsrate der sieben gréBten kapitafistischen Lander auf 2,2 Pro-
zent jahrlich 1980-1985 zurtckgefallen ist, nachdem sie in den
siebziger Jahren 3,6 Prozent und in den sechziger Jahren 5,7 Pro-
zent betrug. Die sogenannte Wachstumslicke, d.h. der Unter-
schied zwischen der potentiellen und der tatsachlichen Expansion
des BSP, hat sich in den achtziger Jahren so ausgedehnt, daB sie
1985 zwischen 6 Prozent fir die USA und 13 Prozent fiir die BRD
und Frankreich lag. :

Die dampfende Tendenz tritt insbesondere bei der Industriepro-
duktion zutage. In den USA sanken die Zuwachsraten von mehr als
10 Prozent im Jahre 1984 auf 1,5 Prozent in dem letzten Quartal
1985 und nahmen im Laufe des Vorjahres in Japan deutlich ab. Nur
in der BRD und in GroBbritannien war die Zunahme des Industrie-
angebots merklich hoher als 1984, was jedoch fir die BRD den sta-
tistischen Auswirkungen der Arbeitskdmpfe im zweiten Vierteljahr
1984 zuzuschreiben jst. ‘

Fir die entwickelten kapitalistischen Lander insgesamt liegt die In-
flationsrate, auf der Basis der Lebenshaltungskosten, weiterhin um
die 5-Prozent-Marke. Die Entwicklung der Verbraucherpreise in
den entwickelten kapitalistischen Landern wird vom Preisveriauf

IMSF

T ——
Verénderung der Industrieproduktion 1984 -1985
gegeniber dem Vorjahr in Prozent
1984 19851 —
Jahr? 1.V, 2.vj. LV 4y
USA 10,7 22 38 22 1.1 15
Japan 108 50 62 63 47 9
BRD . 84 55 40 95 50 35
Frankreich 2.7 0,7 -10 1,0 1.0 2j5
GroBbritannien 09 45 1,7 58" 54 55
ltalien 34 2,0 23 2.1 -04 20
Kanada 85 45 39 42 33 55

1 Saisonbereinlgte Angaben fir die Vierteljahre
2 Vorlautige Zahlen
{Quelle: QECD, ,Main Economic Indicators*, I{d.)

der Primarprodukte begdnstigt. Auf dem Weltmarkt sind die Notie-
rungen fur diese Produkte 1985 um 4 Prozent insgesamt zurickge-
gangen. Was den Erddlpreis anbetrifft, gingen die Prognosen der

OECD von einer leichten Abnahme um durchschnittlich 1,5 Prozent .

in diesem Jahr aus, aber der regelrechte Verfall des Erddlpreises in
den ersten Monaten la8t darauf schlieBen, daB der tatsichliche
Rickgang viel gréBer sein wird.

Verdanderung der Lebenshaltungskosten 1984-1985
gegeniiber dem Vorjahr in Prozent )

1985
1984

Jahr! 1. V. 2.V Vi AV
USA 3.4 3,5 36 40 31 33 -
Japan 23 21 2.1 20 21 21
BRD 2,4 22 . 24 25 22 18
Frankreich 74 58 6,5 6,4 57 48
GrofBbritannien 47 53 4,8 55 55 52
{talien 10,6 8,6 8,6 8.8 85 86
Kanada 43 40 38 39 3,9 43

1 Vorlaufige Zahlen
(Quelle: CECD, .Main Economic Indicators®, Ifd.)

Auf dem Arbeitsmarkt zeichnet sich wieder ein Anstieg der Ar-
beitslosigkeit ab: Die Zahl der Erwerbslosen in den entwickelten
kapitatistischen Landern steigt wieder und soll 1986 Gber 31 Millio-
nen liegen, was einer Arbeitslosenquote von knapp 9 Prozent ent-
spricht, Aus der Tabelle geht hervor, daB die Arbeitslosigkeit in den
sieben gréBten kapitalistischen Landern insgesamt 1985 nach drei
Jahren Wiederaufschwung der Wirtschaft nicht unter das Niveau
des Krisenjahres 1982 sinkt.

Arbeitslosigkeit 1982-1985 in 1000
in den grofiten kapitalistischen Landern

1984" 19851
1982 1983

1. Hj. 2. Hj. LH.  2Ht

USA " 10678 10717 8681 8340 8421 8200
Japan 2800 3100 3200 3200 3000 3300
BRD 1833 2258 2255 o278 2317 2300
Frankreich 2008 2041 2249 2369 2413 23%0
GroBbritannien 2793 2970 3012 3024 3157 3200
{talien 2068 2278 2531 2354 2401 2500
Kanada 1310 1448 1385 1394 1368 1300
Zusammen 23490 24812 23323 23019 23077 23150

1 Saisonbereinigte Angaben fiir die Vierteljahre
2 Vorlaufige Zahlen
{Quelle: OECD, ,Main Economic Indicators®, Ifd.} -

Warum bleibt die Arbeitslosigkeit so hoch? Einer weitverbreltet_en
Ansicht der birgerlichen Nationalékonomen zufolge erk!aft S!Ch
das mit der sogenannten natlirlichen Arbeitslosenquote, d|e' su_:h
im Laufe der Jahre stark erhdht habe. Lag sie zum Beispiel
1966-1970 bei 1,2 Prozent der Erwerbspersonen in der BRD, 22
Prozent in Frankreich und GroBbritannien und 4,6 Prozent in I‘t_ah?fn‘
so stieg sie 1981-1983 auf 5,3, 6,9, 9,5 und 7,7 Prozent fir die Vel
erwdhnten Lander. Wenn zum Beispiel die Arbeitsiosenquote
1981-1983 im Durchschnitt 6,2 Prozent in der BRD betrug, sfiwa’
das grundsatzlich darauf zuriickzufiihren, daf die ,natdrliche Ar-
beitslosenquote inzwischen von 1,2 Prozent 19661970 auf 5,3 Pro-

S

zent gestiegen war! Ein anderes Beispiel: Warum sollte die Ar-
beitslosenquote von 12 Prozent in GroBbritannien bedenklich er-
scheinen, wenn die ,natirliche” Quote bei 9,5 Prozent liegt?

Auf der Ebene der internationalen Wirtschaftsbeziehungen ragt
weiterhin der Fehibetrag der US-Leistungsbilanz heraus: Trotz der
inzwischen eingetretenen Abwertung des Dollars soll er 1986 auf
etwa 150 Milliarden Dollar klettern. Die starke UberschuBposition
Japans und der BRD durfte sich auf 57 bzw. 20 Milliarden weiter
ausbauen. :

- 57 mp
a0 475
4 = Saldender
2 { 4 || Leistungsbilanz
] P in Milliarden Dollar
20 i T '
10 7
‘ 0‘_ % w_wﬂhm_
-10 4
i BRD  Framk.  G.Bnt  italien Kanada
~20 4 . .
-3 B98¢ [Jr985 [ 1986
-40 J-101 .
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Der enorme Passivsaldo der US-Leistungsbifanz ist fast aus-
schlieBlich der Handelsbilanz zuzuschreiben. Die US-Industriellen
glauben, daB sie aufgrund der unfairen Handelspraktiken der {bri-
gen Lander und der Uberwertung des Dollars im internationalen
Wettbewerb benachteiligt sind. In Wahrheit sind die US-Behérden
selbst der Ansicht, daB nur knapp 10 Prozent des Defizits auf unfai-
re Methoden der Handelspartner zurlickzufihren seien. Sie schrei-
ben die schlechte Leistung der US-Wirtschaft auf den Weltmarkten
weitgehend - zu 50 bis 80 Prozent — der Uberwertung des Dollars
2u. Diese Behauptung 148t sich leicht widerlegen: Wenn man das
Jahr 1976 zugrunde legt (als es zu einem starken Verfall des Dollar-

kurses kam, der bis 1980 anhielt) und die Entwicklung des AuBen- -

wertes des Dollars, des Yens und der DM zwischen diesem Jahr
und 1984 mit der Entwicklung des AuBenhandels mit Maschinen
und Fahrzeugen (Bereiche, wo der vielgepriesene technologische
Innovationsgrad sich konzentriert) vergleicht, ist es kaum méglich,
einen Zusammenhang zwischen der Uberwertung des Dollars und
dem Handelsdefizit der USA herzustellen.

Zwischen 1976 und 1984 ist der AuBenwert des Dollars um 18 Pro-
2ent gestiegen, wahrend der des Yens und der DM mit 46 bzw. 23
Prozent in weitaus hoherem MaBe zugenommen hat. Wahrend der
Aktivsaldo bei den Maschinen und Fahrzeugen in demselben Zeit-
raum von 35 auf 107 Milliarden Dollar fir Japan und von 32 auf 51
Milliarden fur die BRD angestiegen ist, ist der 1976 erzielte Uber-
schuB von 20 Milliarden fur die USA im Jahre 1984 in einen Fehibe-
rag in Héhe von 29 Milliarden Dollar umgeschlagen.

Auf den Devisenmarkten herrscht inzwischen eine Dollarbaisse,
aber genau wie die Dollarhausse hat diese wenig mit dem Verlauf.
der wirtschaftlichen und finanziellen Faktoren zu tun, sondern eher
mit dem Vertrauen und Spekulationsgeriichten an den Devisen-

- Mérkten. Die zwei in der Entwicklung und in der Perspektive als

entscheidend betrachteten GroBen, namiich der Leistungsbilanz-

fehlbetrag und das Bundeshaushaltsdefizit der USA, haben sich

2wischen 1984 und 1986 nicht wesentlich verandert. Aber zvgischen.
dem Weltgipfel der sieben groBten kapitalistischen Lander im Juni
1984 und Mai 1985 stieg der Dollarkurs um 12,5 bzw. 10 Prozent

der DM bzw. dem Yen gegeniber; ab Mai 1985 bis zum Gipfel der
funf“am 22. September sank der Dollarkurs um etwa 5 Prozent ge-
genuber den zwei genannten Wahrungen. Nach diesem Treffen, auf

.dem die US-Regierung zugeben muste, daf ihre Wirtschaft interna-

tional sehr geschwacht ist, kam es zu einem regeirechten Ver-
trauensumschwung bei den berlichtigten Marktkraften, so daB der
Dollar sich innerhalb von etwa fiinf Monaten um ca. 20 Prozent ge-
gendber den erwahnten Wahrungen abgewertet hat.

1.2 Sozialprodukt

Das Bruttosozialprodukt (BSP) der Bundesrepublik, also die Sum-
me der jahrlich ersteliten Giter und Leistungen — ein zwar ungeni-
gender, aber doch ublicher MaBstab der wirtschaftlichen Leistung
eines Landes ~; hat sich 1985 um 2,5 Prozent erhéht, also ahnlich
stark wie im Jahre 1984. Fir das laufende Jahr wird wiederum eine
Wachstumsrate in ahnlicher Héhe (+ 3 Prozent) prognostiziert. -

Bruttosozialprodukt 1985

In ieweiligen Preisen in Preisen von 1980

, Mrd. DM in % Mrd. DM - in %'
\Bruttpsozia!produkt‘ . 1838 + 48 1573 +25
Privater Verbrauch 1024 + 37 854 417
- Staatsverbrauch " 366 + 45 315 +2.2

_Anlageinvestitonen ~ © 358  + 09 312 -08 .
545 472

Ausfuhrz =~ - - 646 +10,0

1 In % gegeniiber dem Vorjahr
2 Waren und Dienstleistungen o '
{Quelle: Wirtschaft und Statistik, 1/1986, S. 8)

Wie schon im Vorjahr war das wirtschaftliche Wachstum ganz Uber-

wiegend durch den Export getragen. Zwar hat sich auch der priva-
te Verbrauch etwas belebt - vor allem im zweiten Halbjahr 1985 —,
sein Anteil an der Verwendung des Sozialprodukts ist aber weiter
gesunken. Die Anlageinvestitionen sind nach der Stagnation von
1984 sogar leicht zuriickgegangen, was aber ausschlieBlich auf den

Rickgang der Bauinvestitionen, insbesondere im Wohnungsbau, -

zuriickzufihren ist. Die Ausriistungsinvestitionen sind kréftig ange-

‘stiegen,

Die Bundesregierung und die Unternehmen versuchen — mit einem
gewissen Erfolg — den Eindruck zu erwecken, als handele es sich
bei der gegenwartigen konjunkturellen Entwicklung um einen dyna-
mischen Aufschwung, als sei die Phase der Wachstumsschwiche
— natirlich dank ihrer Politik — nun tGberwunden.

Beriicksichtigt man aber die Tatsache, daB die Wirtschaft sich in ei-
ner konjunkturellen Belebungsphase befindet, der mit Sicherheit
wieder eine zyklische Krise folgen wird, so verschiebt sich das
Bild: Auch wenn man die Prognosen flir 1986 fir realistisch halt; er-
‘rechnet sich tber den gesamten Zyklus eine jahresdurchschnittti-

che reale Wachstumsrate des BSP von 1,7 Prozent. Damit handelt

es sich gegenwartig um den schwéchsten Konjunkturaufschwung
in der Geschichte der-Bundesrepublik. Die vier Aufschwungjahre
1976 bis 1979 erbrachten immerhin noch einen realen Zuwachs des
BSP von zusammen knapp 16 Prozent. Die Jahre 1983 bis 1986
durften selbst bei einem glinstigen Verlauf von 1986 knapp zehn
Prozent Wachstum bringen. '

Wachstumsraten im Krisenz'yklus1

Produktion’im

Reales Bruttosozialprodukt - Produzierenden Gewerbe?

1953-1957 8,1 .98
1958-1962 58 6.4
1963-1966 - .45 45
1967-1970 . 46 S 44
1971-1974 - . 30 T n22
19751981 ~ - - 22 : R RY
- 1982-198- - e ’ 7
6. - R o o

1 Jahresdurchschnittlicher Zuwachs in Prozent

. 2 Bis 1962 Bergbau und Verarbeitendes Gewerbe
" 3 1986 It. Prognosen

t)
4

(Quelle:



Wachstumsraten des
Sozialprodukts (in %)

] 2’2

? ,0
71-74 75-81

5.8 |
58-62

19 53-57 63-66 67-70 82-86

Die Wachstumsdynamik des Zyklus 1982/86 reicht auch keines-
wegs aus, um einen weiteren Riickgang der Zahl der Arbeitsplatze
zu verhindern: Alle Arbeitsmarktprognosen gehen davon aus, da8
bis zum Jahre 2000 ein durchschnittliches Wirtschaftswachstum
- von mehr als 2,5 Prozent notwendig ist, um die Zahl der Arbeiis-
platze auf dem niedrigen Stand der Jahre 1982 bis 1985 zu halten.
- Wachstumsraten von zweieinhalb bis drei Prozent in den Bele-
bungsphasen der Konjunktur geniigen keineswegs, um langfristig,
d. h. dberzyklisch, ein Zuwachstempo zu sichern, das einen trend-
maBigen Beschaftigungsrickgang verhindern kann.

. Die Prognosen flir 1986 liegen relativ einheitlich bei einer erwarte-
ten Wachstumsrate von drei Prozent. Immerhin ist festzuhalten,
daB die Vorhersagen des letzten Jahres 1985 weitgehend einge-
troffen sind. Dies ist alierdings —~ wie auch schon bei den Progno-
sen fur 1984 — eher zufillig. Denn bei den einzelnen Komponenten
der Sozialproduktsentwickiung hat es z. T. krasse Fehlprognosen
gegeben.

1.3 Produktion

Die Erzeugung im Produzierenden Gewerbe ist erst Mitte. 1985
deutlich Gber den Vorkrisenhdchststand von Anfang 1980 gestie-
gen. Bei Ausschlu der Bauwirtschaft war der Hochststand Ende
1984 wieder erreicht. Es hat also etwa fiinf Jahre gedauert, bis die
Wirtschaft den durch die zyklische Krise von 1980/82 bedingten
Produktionseinbruch wieder ausgleichen konnte. Im letzten Quartal
1985 lag die Produktion im Produzierenden Gewerbe um etwa zwej
-Prozent Uber dem Vorkrisenstand, unter Ausschiuf der Bauwirt-
schaft um finf Prozent.

Die von Mitte 1984 bis Mitte 1985 andauernde Stagnationsperiode
der Produktion konnte im Sommer 1985 (iberwunden werden. Seit-
her nahm sie wieder zu, wenn auch keineswegs besonders stark.
Im November und Dezember war sie sogar wieder rUcklaufig. Alier-
dings dlrfen einzelne Monatsdaten nicht Uberbewertet werden,

hier spielen Zufalle und statistische Abgrenzungsprobleme eine
groBe Rolie.

‘Saisonbereinigtef Produktionsindex
im produzierenden Gewerbe!

: 1984 1985
1. Vj. 2.vj, V. 4w 1. V). 2.V 3. Vi 4.vj.
98,6 945 . 999 - 101,3 100,3 1018 1039 1052
" 1 Index 1980 = 100
2 Vorlaufig .
(Quelle: Deutsche Bundesbank, Saisonbereinigte Wirtschaftszahlen, ifd.)
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lerdings ist der Abstang
5 war die Produktion im
nhalb Prozent hgher als
schuittelten Bauwirtschaft
Zuwachs auf etwa flinfein-

Der Vorjahresstand bleibt Uberschritten, al
nicht besonders groB. Im ganzen Jahr 198
Produzierenden Gewerbe um etwa dreiei
1984, unter Ausklammerung der krisenge

belauft sich der jahresdurchschnittliche
halb Prozent.

Nettoproduktion des produzierenden Gewerbes'

August September Oktober November Dezember

Insgesamt 00 + 64 452 +16 +38
Grundstoffe und

Produktionsgdter +21 + 41 +25 —-16. -05
Investitionsglter +19 +120 +94 +71 54
Verbrauchsguter -08 + 38 +19 -18 +82

1 1985 In % gegeniber dem Vorjahr
(Quelle: Monatsberichte der Deutschen Bundesbank, iid.)

Die industriellen Auftragseingange stiegen dagegen im Verlauf des
zweiten Halbjahres 1985 kaum noch an, sie lagen zum Jahresende
real nicht héher als in der Jahresmitte.

Saisonbereinigter Index des industriellen Auftragseingangs’

1984 1985
1.Vj. 2.vj. 3. vj. 4.V 1. V. 2.V 3.V 4.V,

102 99 104 105 107 108 110 109

1 Volumen, Index 1980 = 100
{Quelle: Deutsche Bundesb

k, Saisonb

inigte Wirtschaftszahlen, Id.}

Der Vorjahresstand bleibt deutlich Uberschritten, seit der ersten
Jahreshalfte allerdings mit abnehmender Tendenz. So signalisieren
die Auftragseingidnge gegenwirtig eher eine bevorstehende Ab-
schwachung der Aufwartsentwicklung. Am ginstigsten ist die Ten-
denz weiterhin bei den Investitionsgitern, wihrend die Auftragsia-
ge in den Konsumgiterindustrien sich eher etwas verschlechtert
hat. Dies diirfte sich allerdings im Zuge einer gewissen Konsumbe-
lebung in den nachsten Monaten etwas verandern.

Auttragseingdnge im verarbeitenden Gewerbe'

Insgesamt G::—:Z?kot?:n:?d Inv?izl‘teu:ns- Vert;:;:::m

glter
August +4,3 +12 + 6.1 +456
September +85 +67 +100 472
Oktober +59 +37 + 85 +19
November +56 -14 +10.7 +19
Dezembe? +53 +1,0 + 77 +45

1 Verdnderungen in % gegeniiber dem Vorjahr, zu jeweiligen Prelsen
2 Vorlaufige Zanlel :
{Quelie: Bund. ini

ium fir Wirtschaft, Monatsbericht, Ifd.)

Etwas angeglichen hat sich die Entwickiung von Infands- und AU;t
landsauftragen. Wahrend die inlindischen Bestellungen.sich Jeic :
belebt haben, gehen die auslandischen Bestellungen etwas zu-

. (Quelle:

e

rick. Allerdings kann bislang keineswegs von einer vélligen Veran-
derung des Bildes gesprochen werden. Vor aliem bleibt das Niveau
der Auslandsbestellungen auf einem Uberraschend hohen Niveau. -

saisonbereinigter Index des industriellen Auftragseingangs!

1984 ° ) 1985
LV 2Vie 3Vie 4V LVl T2V 3.V . 4

Infand 96 92 96 96 96 88 101 100
Ausland 114 113 121 126 129 129 128 ~ 127

1 Yolumen, Index 1980 = 100
(Quelle: Deutsche Bundesbank, Saisonbereinigte Wirtschaftszahlen, Iid)) -

- wahrend in den letzten Monaten einerseits eine gewisse Anglei-

chung der Binnenkonjunktur an die Auslandskonjunktur erfoigt ist,
sind die groBen Differenzen zwischen den einzelnen Wirtschafts-
zweigen geblieben. Dabei wird das Bild bestimmt von auBerordent-
lich glinstigen Entwicklungen in einigen Branchen, in denen die Er-
gebnisse teilweise die kGhnsten Erwartungen der Unternehmen
gbertroffen haben. Andererseits halten Krisenerscheinungen in.an-
deren Bereichen an, haben sich sogar teilweise wieder — wie in der
Werftindustrie — zugespitzt. ’

In der eisenschaffenden Industrie haben sich die Aussichten wie-
der etwas eingetribt. 1985 ist die Rohstahlproduktion um etwa 3

Prozent angewachsen auf knapp 41 Millionen Tonnen. Vor allem im-

Ausfand war der Absatz gewachsen. Mit dem Ausfaufen der Ex-
portkonjunktur Uberwiegen wieder die rezessiven Elemente. Die

. Branche rechnet fir 1986 mit einem leichten Produktionsriickgang
und einer Fortsetzung des Beschéftigungsabbaus.

Die chemische Industrie blickt auf ein Rekordjahr zuriick, soweit

die Unternehmensgewinne betroffen sind. Die drei groBen Chemie- -

konzerne weisen nochmals Gewinnzuwéchse um etwa 30 Prozent
aus. Zwischen 1982 und 1985 haben sich die ausgewiesenen Ge-
winne vor Steuern dort mehr als verdoppelt. Eine wichtige Gewinn-
quelle war der hohe Dollarkurs. Bei Exporten in den Dollarraum ist
der Kursgewinn fast vollstandig in die Gewinnkassen geflossen.

-Die Produktion ist nur langsam um etwa drei Prozent angestiegen,

die Branche verweist stolz auf einen Beschaftigungsanstieg von

ganzen 2000 Personen, aiso um 0,4 Prozent. Fir 1986 wird mit ei-

nem Produktions- und Umsatzzuwachs wie 1985 gerechnet. Die
Sondergewinne aus den hohen Dollarkursen fallen zwar teilweise
weg, dafiir aber wird die Branche von den niedrigen Rohdlpreisen
profitieren. '

Im Maschinenbau hat die Entwickiung selbst die optimistischsten
Erwartungen (bertroffen. Die Produktion ist um neun Prozent an-
gestiegen, die Beschaftigung hat sich im Jahresdurchschnitt im-
merhin um ca. 40000, d. h. um etwa vier Prozent erhSht. Fir 1986
wird eine Fortsetzung des Aufwirtstrends erwartet, der Produk-
tionszuwachs wird demnach aber mit sechs Prozent schwécher
sein, Der Export hat vor allem in der ersten Jahreshélfte 1985 al_s
Haupttriebkraft gewirkt, bei Abschwéchungstendenzen in der 2wei-
ten Jahreshalfte. Dagegen haben sich die Inlandsbestellungen im
Jahresverlauf kraftig erhoht, '

Nettoproduktion in ausgewihlten Industriezweigen'

2. Vj. v Oktober November
Produzierendes .
Gewerbe insges. + 66 +44 +48 + 38
Eisenschaffende :
Industrie + 53 +56 +25 F 33
Chemische - ' i
Industrie 142 +35 +28 +05
Maschinenbau +50 +83 +88 +85
StraBenfahrzeugbau +437 + 50 +38 + 48
Elektrotechnik- +145 4159 4101  +103
EDV-Gerate +248 +232 . +27,0 +370
Textilgewerbe ‘ + 22  + 58 4+ 6.0 + 69
Bekleidungsgewerbe ~ — 29 4+ 06 4+ 08 + ig
Bauhauptgewerbe 476 -73 —03 -4

1 In % gegeniiber dem Vorjahr, 1985 : -
Bundesminist iuujl fiir Wirtschaft, Monatsbericht, Ifd.}.
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In der Automobilindustrie wird von einer ,gespaltenen® Konjunktur
gesprochen. Eine Produktionssteigerung um etwa 10 Prozent
konnte erreicht werden, weil der Exportanteil um drei auf 62 Pro-
zent gestiegen ist. Mit 4,2 Millicnen Pkw wurde der bisherige Pro-
duktionsrekord vén 1979 deutlich Uberschritten, wovon 2.6 Millio-
nen Fahrzeuge ausgeflhrt wurden. Dagegen sind die inléndischen
Neuzulassungen leicht zur(ickgegangen.-Die Beschaftigung wurde
um etwa 20000 oder zweieinhalb Prozent ausgeweitet. Die Konzer-
ne der Automobilindustrie konnten inre Gewinne nochmals kraftig
erhdhen, vor allem Daimler-Benz, BMW und Porsche, aber auch
VW,

Fir 1986 wird eine Zunahme der Inlandsverkéufe erwartet und ein
weiterhin hohes Niveau der Austandsverkaufe, so daB die Branche
auf ein nochmals leicht erhdhtes Produktionsniveau hofft.

Die Elektroindustrie hat 1985 den absoluten Spitzenreiter unter
den Industriezweigen abgegeben. Die Produktion ist um 12 Pro-
zent angestiegen, wobei — ahnlich wie im Maschinenbau - die
inlandsauftrage im Jahresverlauf die treibende Rolle der Ausland-
sauftrage teilweise abgeldst haben. Die Beschéftigung ist um etwa
50000 Personen angestiegen, also um knapp funf Prozent.

1986 wird eine Fortsetzung des Wachstums erwartet, der Produk-

.tionszuwachs von 6 Prozent demnach aber wesentlich schwacher

sein. Die glanzende Gewinnsituation der groBen Elektrokonzerne
wird durch die Siemens-Bilanz beleuchtet: Der JahresUberschuBl
wird dort um etwa 40 Prozent héher ausgewiesen als im vorange-
gangenen Geschéftsjahr. - ‘

Die Textil- und Bekieidungsindustrien befinden sich dagegen im-
mer noch auf der Schattenseite der Konjunktur, dhnlich wie die
meisten anderen Konsumgiterbranchen. Immerhin hat die Textilin-

" dustrie ihre Produktion um etwa zwei Prozent ausweiten konnen,

die Beschaftigung allerdings weiter um etwa drei Prozent (ca.
7000) reduziert. Fir 1986 wird eine Fortsetzung des langsamen
‘Wachstums angestrebt, wobei nun — nach-der glnstigen Export-
entwicklung 1985 ~ auf hdhere Inlandsabséatze gehofft wird. Die Be-
kleidungsindustrie verspiirt dagegen keine Auftriebskrafte, auch
flir 1986 wird nicht mit einer Produktionssteigerung gerechnet. Die

. Beschiftigung sinkt ahnlich stark wie-in der Textitindustrie. -

Die Bauwirtschaft erlebt die schlimmste Branchenkrise der Nach-
kriegszeit. Die Bauproduktion ist 1985 um mehr als acht Prozent:
zuriickgegangen. Die Beschéftigtenzahl ist um zehn Prozent, d. h.-
etwa 100000 Personen, reduziert worden. Fir 1986 wird im besten
Falle mit einer Stagnation der Produktion gerechnet, wobei eine
leichte Belebung im Wirtschaftsbau und im &ffentlichen Bau (+ 3
bis 4 Prozent) durch einen weiteren Rickgang im Wohnungsbau
(— 5 bis 6 Prozent) ausgeglichen wird. Die Beschaftigung wird wei- -
ter zurlickgehen, wobei erneute Arbeitsplatzverluste bis zu 100000
fur méglich gehalten werden. : :
Die Anfang 1985 eingetretene Verbesserung der Auftragseingange
ist Mitte des Jahres durch einen erneuten Ruckgang abgelost wor-
den. Dies gilt fur aile Sparten, d. h., von einer demnachst zu erwar-
tenden kriftigen Aufwértsbewegung im Wirtschaftsbau und im &6f-
“fentlichen Bau kann derzeit keine Rede sein. Regierungsseitige
Ankiindigungen, daB die Branchenkrise demnéchst Uberwunden
werde, sind reiner Zweckoptimismus. Die groBen Konzerne der
Bauwirtschaft werden von der Krise allerdings nur teilweise be-
rihrt. Zwar wird mit niedrigeren Gewinnen gerechnet, zumeist ist
aber weiter von ,zufriedenstellenden® Ergebnissen (Holzmannj die -

Rede.

Der Einzelhandel konnte 1985 seine Umnsatze real nur minim;al (et-
wa ein halbes Prozent) erhthen, wobei der Branchenoptimllsmus
vom Herbst durch das schlechte Dezemberergebnis enttauscht
wurde. Damit lagen die Umsétze real weiter um rund drei Prozent -

_unter dem Stand von 1979, dem letzten Jahr mit einem merklichen

Umsatzzuwachs. Trotzdem ist die Beschéftigunglim Einzelhandel
nicht riicklaufig: Einerseits wird im ‘Bereich der Warenhauser und
grofien Ketten massiv rationalisiert, zum anderen’ werden aber’
zahlreiche kieine, sehr personalintensive Geschéfte in Spezialbe-
reichen neu eroffnet. Fir 1986 erhofft sich der Einzelhandel erst-
mals seit sieben Jahren wieder eine nennenswerte Umsatzbele- ,

bung um.real etwa zweieinhalb Prozent. R
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1.4 Investitionen

Glaubt man den Aussagen der Bundesregierung und der Unter-
nehmen, so bewahrheitet sich derzeit der Zusammenhang zwi-
schen Gewinnen und Investitionen. Den seit 1982 kraftig steigen-
den Unternehmenseriragen folgten seit 1985 endiich auch die Inve-

stitionen.

Dieser globalen Aussage widersprechen die Ergebnisse der Volks-

© wirtschaftlichen Gesamtrechnung.

Gesamtwirtschaftliche Investitionen'

1979 1980 1981 1982 1983 13984 1985 19862
Anlage-
investitionen
insgesamt +72 +28 —48 ~-53 +32 +08 —08 +45

Ausrustungen +96 +26 —43 —6,7 +56 —-05 +88 +95
Bauten +58 +29 —-51 —43 +17 +16 —86,7 +05

1 Reale Veranderung in Prozent
2 Prognose des DIW
(Quelie: Wirtschaft und Statistik, 1/1986; DIW-Wochenbericht, 1/2-1986)

Kraftig angestiegenen Ausristungsinvestitionen stehen riicklaufige
‘Bauinvestitionen gegeniber, wobei auch die Bauinvestitionen der
Unternehmen (chne Wohnungsbau) zuriickgegangen sind.

Allerdings war die Investitionsentwicklung in der Industrie auBeror-
dentlich kraftig. Und nach den vorliegenden Umfrageergebnissen
wird dieser Investitionsanstieg sich auch 1986 fortsetzen, wenn
auch etwas abgeschwicht.

Investitionen in der Verarbeitenden Industrie'

1983 1984 1985 1986
Insgesamt +13 0 + 14 + 8
darunter:
Chemie -1.1 -1 +17 + 8
Maschinenbau +0,1 + 3 +16 +15
Fahrzeugbau -—8,2 -7 +19 +18
Elektrotechnik +84 +12 +13 +15

1 In Prozent gegeniiber dem Vorjahr, 1986 Umfragen
{Quelle: Ifo-Schnelldienst, 34/35, 1985, S. 6)

Nach wie vor dominiert bei den Investitionsmotiven der Industrie
die Rationalisierung. Allerdings hat der Anteil der Erweiterungsin-
vestitionen zugenommen. Dies hiangt u. a. auch damit zusammen,
. daBl der Auslastungsgrad der Kapazitaten weiter angestiegen ist
-und nun den Hochststand vor der letzten Krise wieder erreicht hat.

Kapazititsauslastung in der Industrie®

1.5 AuBenwirtschaft

Die Exportorientierung der Bundesrepublik schi
tistiken far 1985 voli nieder. Samtliche auBenwi
korde der Vergangenheit wurden gebrochen. D
UberschuB war um 20 Milliarden héher als im V
ebenso wie der UberschuB in der Leistungsbil
Abschllsse sehr deutlich.

gt sichin den Sta.
rtschaftlichen Re.
er AuBenhangels-
orjahr, er Gbertrifft
anz alle bisherigen

AuBenhandel der BRD

in Mrd. D;xpoﬁe %! in Mrd. Dleporte % in :;::!:JM
1980 3503 +114 3414 +168  + gg
1981 3969 +133 3692 + 81 47
1982 4278 + 78 376.6 +20 4513
1983 4323 + 12 3904 +29 4420
1984 4882 +13,0 4342 +112 1540
1985  537,1 +10,0 4638 + 68  +733

1 In % gegeniiber dem Vorjahr
{Quelle: Monatsberichte der Deutschen Bundesbank, Itd.)

Unter EinschluB der Dienstleistungen ist die AuBenhandelsver-
flechtung, d. h. der Anteil der Exporte am BSP, auf (iber 31 Prozent
angestiegen. Der AuBenbeitrag, d. h. der UberschuB der Waren-
und Dienstleistungsexporte Uber die entsprechenden Importe, lag
um 22 Milliarden DM héher als im Vorjahr. Mehr als ein Viertsl des
BSP-Anstiegs entfalit auf die Ausweitung dieses AuBenbeitrags.
Anders gesagt: Ohne diese Uberproportionale Ausweitung der Ex-
porte ware das BSP 1985 nur um 1,7 Prozent angestiegen.

AuBenhandel der BRD Com
ExportiiberschuB3 in Mrd. DM

50,9 51,2 540

41.2 41,0

384
7.3 344

277

22,5

89

1974 1975 1976 1977 1978 197G 1980 1981 1982 1983 1984 1965

IMSF

Triebkraft waren die Exporte nach Nordamerika, die nochmals um
mehr als zehn Milliarden oder zwanzig Prozent gestiegen sind.

Kraftig gestiegen sind auch die Ausfuhren in.die sozialistischen
Lander. Dagegen sind die Exporte in die Entwicklungslénder nur

Mirz Juni . Sep De AuBenhandel nach Landern'
1980 853 832 Einfuh Austuhren
1981 70.2 788 %g ;gg 1982 1983 1984 1985 1982 1983 1984 1985
1982 78,0 771 749 755 Kapitalisti-
1983 75.8 783 788 80.5 sche
1984 81,1 76.5° 823 82,6 Industrie-
1985 828 845 84,5 . 852 lander 761 781 778 788 778 790 811 81
1 In % der betrieblichen Vollaustastung darunter: )
2 Verzerrung durch Arbeitskampf EG-
(Quelle: to-Schnellidienst) Lander 48,1 492 479 486 481 484 477 473
i oae . - USA/

Die hohen Investitionszuwachse in der Industrie durfen aflerdings | Kanada 84 79 81 78 72 81 105 13
nicht 'ais Anzeichen fir eine aligemeine Beschleunigung der Akku- | Japan 3.3 3'7 4'2 4‘5 12 13 14 18
mulationsdynamik gesehen werden. Es ist dabei zu bericksichti- | Entwick- ' ' . '
gen, daf dgr fir eine Konjunkturbelebung tbliche Investitionsatf- fungs-
schwu.ng dieses Mal erst verspatet eingetreten ist, daB die Bele- | |ander 182 162 161 154 170 155 138 124
bungsjahre 1983 und 1984 nur niedrige Investitionszuwichse ge- darunter: "
bracht hatten. Das wird nun vielfach nachgeholt. OPEC-

e ) | Linder 87 69 63 58 89 73 57 47
Tatsachlich sind die Ausristungsinvestitionen im Konjunkturzeit- | Sozialist. | '

raum 1976 bis 1979 mit einem jahresdurchschnittlichen realen Zu-
wachs von 7,4 Prozent deutlich rascher angestiegen als im Zeit-
raum 1983 bis 1986. Fir diese Periode errechnet sich eine durch-
schnittliche Zuwachsrate von 5,6 Prozent.

Lander? 57 57 ‘61 57 48 52 48 52

1 Warenverkaﬁr, Anteile In Prozent
2 Ohne Handel mit der DDR
(Ouelle: Wirtschalt und Statistik, Ifd.}

7

it

noch wenig angestiegen, in der zweiten Jahreshilfte sogar zurlick-
gegangen. Kraftig gesunken sind die Handelsbeziehungen mit den

OPEC-Staaten, eine Tendenz, die sich nach dem Olpreisverfall ver-

starken wird.

Die im Zuge des Rohstoffpreisverfalls sinkende Kaufkraft der Ent-
wicklungslander (einschiieBlich- OPEC), die Wachstumsverlangsa-
mung vor allem in Nordamerika und der Kursverfall des Dollars, der
den Aufwertungsdruck auf die DM verstarkt, sprechen eher fir ej-
ne weitere Abschwichung des Exportsogs im Jahresverlauf. Der
Welthandel soll nach jingsten Schatzungen 1986 nur noch um drei
prozent (nach vier Prozent 1985) zunehmen. Daher missen die
Prognosen fir 1986, die von einer Fortsetzung des Exportanstiegs
in nur wenig vermindertem Tempo ausgehen, doch mit einiger
Skepsis betrachtet werden.

Die Leistungsbilanz hat ebenfalls einen RekdrdiberschuB ausge-
wiesen. In der Leistungsbilanz werden die Ergebnisse des AuBen- -
handels, des Dienstleistungsverkehrs (Touristenreisen, Transport-
leistungen, Kapitalertrdge) und der unentgeltlichen Ubertragungen
(Leistungen an die EG, Uberweisungen auslandischer Arbeiter) zu-

~ sammengefaBt. Eine positive Leistungsbilanz bedeutet, daB die

Bundesrepublik mehr Devisen ,verdient" hat, als sie ihrerseits aus-
gibt. Ein UberschuB in der Leistungsbilanz ermdglicht Kapitalex-
port, z. B. den Kauf ausléandischer Wertpapiere und den Kauf aus-
landischer Unternehmen (Direktinvestitionen).

Dies wurde auch in groBem Umfang praktiziert. Der Kapitalexport
aus der Bundesrepublik erreichte 1985 fast 50 Milliarden DM ge-
genGber 30 Mifliarden 1984, davon allerdings etwa 46 Milliarden im

_Rahmen des kurzfristigen Kapitalverkehrs. Beim langfristigen Kapi-

Leistungsbilanz'

Handel Dienstleistung Ubertragungs-  Leistungs-
bilanz bilanz ’ bilanz bilanz
1980 + 89 -130 —245 —286
1981 +277 —148 —266 ~124
1982 +51,3 -171 —28,1 + 82
1983 +42,1 —10,2 -27,0 +10,5
1984 +54,0 - 55 —30,1 +17.8
1985 +73,3 ~ 3,8 -30,5 +386
1 Mrd. DM, 24 ! v dels-, Dienstlelstungs- und Ubertragungsbit

schen Wirtschaft {IW), eine reine Unternehmereinrichtung, nach,
daB die Bundesrepublik hier einen ,Spitzenplatz* belegt. Im Jahre
1984 produzierte die BRD ebensoviel computergesteuerte Werk- *
zeugmaschinen wie die Konkurrenten USA, GroBbritannien und
Frankreich zusammen (10600). Nur Japan stellt mit 38000 Einhei-
ten mehr her. Der industrierobotereinsatz ist nach Japan der héch-
ste der Weft, der Anteil der NC-Werkzeugmaschinen an der Werk-
zeugmaschinenproduktion wird mit sieben Prozent ebenfalls nur
von Japan (18,8 Prozent) Gbertroffen, - '

2. Unternehmergewinne und
Konzentration

21 Unternehmergewinne

Die Periode 1982 bis 1986 iist durchweg durch einen anhaltenden .
Gewinnanstieg gekennzeichnet. Die ,Bruttoeinkommen aus Unter-
nehmertétigkeit und Vermdgen* dirften sich in dieser Periode -
unter EinschluB der Erwartungen fiir 1986 ~ um knapp 9 Prozent
jahrlich erhGht haben, sie liegen 1986 mit geschatzten 460 Milliar-
den DM um nahezu 160 Milliarden oder mehr ats 50 Prozent héher
als 1981. Netto, d. h. nach Abzug der Gewinnsteuern, ist die Ex-
pansion noch kréftiger géwesen: Die Nettogewinne erhdhten sich
zwischen 1982 und 1986 um 140 Milliarden, d. h. um fast 60 Pro-
zent. . . . o -

Zum Vergleich sei die Feriode 1975 bis 1979 herangezogen, also
ebenfalls eine konjunkturelle Belebungsphase mit kréftigen Ge-
winnsteigerungen: Der Gewinnanstieg belief sich jahresdurch-
schnittlich auf acht Prozent, die Gewinnsumme erh&hte sich brutto -
um weniger als 50 Prozent oder um etwa 100 Milliarden DM. Es -
handelt sich derzeit um die seit den fiinfziger Jahren langste und

kraftigste Gewinnexpansionsphase.

Einkommen aus Unternehmertatigkeit und Vermégen

1g von H.
{Quelle: Monatsherichte der Deutschen Bundesbank, Ifd.)

talexport dominieren die Direktinvestitionen, die 1985 eine.p Um-
fang von etwa sieben Miltiarden DM erreichten gegeniber funfein-
halb_Milliarden 1984,

Die starke Exportorientierung pragt vor allem das Geschaft der
groBen Konzerne. Hier liegt der Auslandsanteil am Konzernumsatz
durchweg Uber 50 Prozent, d. h. mehr als die Halfte der Konzern-
umsitze werden auf den Weltméarkten abgewickelt. Es ist daher
verstandlich, daB fur diese Konzerne wirtschaftspolitisch die inter-
nationale Konkurrenzfihigkeit oberstes Primat genieBt: Ungleich-
gewichte auf den Binnenmirkten, fehlende Binnenkaufkraft werden
in Kauf genommen, wenn der Export bzw. die Expansion auf den

- Weltmarkt floriert.

Exportanteil am Konzernumsatz®

i Export in

in gczeztnt M'Pﬁ- DM
" Siemens 51,0 23,4
wy ‘ 67,9 310
Daimler 66,3 288
BASF 60,7 26,4
Bayer 78,6 388
Hoechst 753 312
Thyssen- 51,0 16,5
Bosch 53,0 97
Krupp 460 . : 8.4
BMw . 730 120

Anteile von 1934

> h

1 Die zehn groBten Industrickonzerne, ohne Energi
(Quel}e: WD, It. FAZ v. 29, 1. 1986)

In einer Untersuchung der internationaten Stellung der bundes-
deutschen Konzerne auf den Weltmarkten im Bereich der moder-

.Men Fertigungstechnik weist ausgerechnet das Institut der Deut-.

Brutto Netto-

. .. Mrd. DM ) Mrd. DM % K
1982 - 321 + 55 w259 + 57
1983 . 361 +12,5 300 +156
1984 392 + 86 325 + 86
1985 425 + 85 350 .. S+ 75 .
1986' 463 + 90 385

+100

1 Prognose des DIW . ’ .
(Quellge: Wirtschaft und Statistik, 1/86; DIW-Wochenbericht 1-2/86, S. 26) !

Die Dynamik der Gewinnentwicklung ist bei den groBen Gesell-

schaften noch deutlicher. Die Siemens AG zum Beispiel konnte ih-. .’

ren ausgewiesenen JahresiiberschuB im abgelaufenen Geschifts-
jahr um rund 40 Prozent erhéhen. Die meisten anderen groBen Ge- -
sellschaften konnten ihre ausgewiesenen Ertrdge in den letzten
beiden Jahren jeweils um ein Viertel steigern. Die drei groBen Che-
miekonzerne zum Beispiel wiesen fir 1985 Gewinne aus, die mehr -
als doppelt so hoch waren-wie 1982. o

Um einen Zusammenhang zwischen Investitionstatigkeit und Ge-
winnen herstellen zu konnen, missen die erwirtschafteten Ab-
schreibungen der Unternehmen einbezogen Yv_erden. Denn diese
bilden die Hauptfinanzierungsquelle der Investitionen. Den Anlage-
investitionen in Héhe von knapp 358 Milliarden DM im Jahre 1985
standen dann Finanzierungsmittel . {(Nettogewinne uqd Abschrei-
bungen) von mehr als 580 Milliarden DM gegendber. Die hohen Ge-
winne dienen denn auch tatsachlich nur in abnehmendem Umfang
dér Investi{ionstéxigkeit; dies spiegelt sich in den Unternehmensbi-
lanzen in Form ansteigender liquider Mittel wider.: Nagh Uptgrsué
chungen der Deutschen Bundesbank erhohten sich die ,liquiden
Mittel* der Unternehmen des Produzierenden Gev_verbe‘s, des ﬁan-_
dels und des Verkehrs bis 1983 (neuere Daten liegen poch nicht
-vor) auf mehr als 680 Milliarden DM. Im Jahresdurchschmt‘t 1970/74
waren etwa 350 Milliarden DM an Forderungen, Kasseqmltteln L.].ndl
Wertpapiervermégen der Unternehmen bilanziert. InZW|$chen d.urf_-:.
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te der Bestand an liquiden Mitteln den Wert des Sachvermdgens
der Unternehmen (bersteigen.

2.2 Konzentration

Das Jahr 1985 hat wieder einen deutlich beschleunigten Konzentra-
tionsprozeB3 gebracht. Der bisherige Héchststand von 1980 wurde
deutlich tberschritten. ’

Insolvenzen und Fusionen

1975 1976 1977 1978 1979
Insolvenzen 9195 9361 9562 8722 8319
- Fusionen 448 453 554 558 602
1980 1981 1982 1983 1984 1985
Insotvenzen 9144 11653 15877 16056 16760 18876
Fusionen 635 618 603 506 575 709

(Quelle: Creditreform, Neuss; Bundeskartellamt, It. Presseberichten)

Ebenso dynamisch hat sich die Zahl der Insolvenzen, also der Kon-
kurse und Vergleiche, entwickelt. Das ,Hochkonjunkturjahr® 1985
brachte doppelt soviel Unternehmenszusammenbriche wie das
Krisenjahr 1975. Flr das laufende Jahr wird ein weiterer Anstieg
auf 20000 prognostiziert.

Von den 709 registrierten Fusionen waren fast zwei Drittel anmel-
" depflichtig, fast 30 Prozent mehr als im Vorjahr. Anmeldepflichtig
sind Fusionen aber nur, wenn die Fusionspartner mindestens 1 Mil-
liarde DM Umsatz tatigen oder eine der Gesellschaften ein Ge-
schaftsvolumen von mehr als 2 Milliarden aufweist. Gerade die Zahl
der GroBfusionen hat also (berdurchschnittlich stark zugenom
men. :

Eine zentrale Rolle spielen dabei die Banken. Wolfgang Kartte, Pra-
sident des Bundeskartellamtes, wies z. B. darauf hin, da8 die Ban-
ken gezielt dort Fusionen unterstitzen, wo das Bundeskartellamt
nach den gesetzlichen Bestimmungen Verbote aussprechen kénn-
te: Die aufnehmenden Unternehmen (z. B. die Beteiligung von Me-
tro am Kaufhof) kdnnen sich dann mit Anteilen von 24,9 Prozent
begnigen (unter 25 Prozent hat das Kartellamt keine Verbotsmég-
lichkeit), weil verbundene GroBbanken ebenfalls Anteile Uberneh-
men. So kann sichergestelit werden, daB z. B. Metro und Kaufhof
eine einheitliche wirtschaftliche Fihrung erhalten, ohne daB formel-
le Sperrminoritaten (25 Prozent) durch GroBaktionire bestehen
und das Karteliamt eingreifen. kann. Ganz offensichtlich erweist
sich das Kartellgesetz, das einen funktionierenden Wettbewerb si-
chern soll, als vollig ungeeignet. Kartte: ,Die gewaltigen Kriegs-
- kassen', die neuerdings GroBkonzerne und Banken hielten und die
[Elefantenhochzeiten' Uberhaupt erst ermdglichten, seien neue

Phanomene, ber die auch ordnungspolitisch nachgedacht werden
misse” (FAZ v. 25, 1. 1986). ’

Neben der Ubernahme von AEG durch Daimler — am 13. Februar
abgesegnet durch das Kartellamt - ist wiederum die Stahlindustrie
im Fusionsgesprach: Nach dem Scheitern der Fusionsplane zwi-
schen Krupp, Kléckner und dem australischen Erzkonzern CRA
wird nun Uber eine Verbindung Krupp/CRA einerseits und Thys-
sen/Mannesmann-Stahl andererseits gesprochen. Krupp, Thyssen
und Kléckner sind ihrerseits bereit, Beteiligungen an Arbed-Saar-
stahl zu Ubernehmen — natirlich erst nach der ~Sanierung” des
Konzeérns durch offentliche Subventionen. Die Beteiligungen sollen
fur einen symbolischen Preis von einer (1) DM Ubernommen wer-
den und wirden den Ruhrkonzernen die Maoglichkeit eréffnen, den
sanierten Konzern als ,Steinbruch® fiir Rationalisierungen im eige-
nen Produktionsprogramm zu verwenden.

Nur wenig beachtet von der Offentlichkeit, ist der Allianz-Versiche-
rungskonzern dabel, sich als Multi zu etablieren: Die zweitgroBte
italienische Versicherungsgruppe RAS wurde gekauft, ebenso die
elftgroBte britische Versicherung Cornhill. In den USA wird derzeit
nach einem geeigneten ,Objekt" gesucht,

- Das ,,Vqrbird“. der nun auch in der BRD wirksamen Tendenz z2u
GroBfusionen, die die Unternehmenslandschaft vollig verandern
werden, sind die USA< Das Jahr 1985 war dort das Jahr mit den

————

meisten Fusionen in der Geschichte des Land
wechselten den Besitzer, 125 Milliarden Dollar wu
wandt. In 24 Fallen wurden Preise von mehr als ej
lar entrichtet {ca. 2,4 Milliarden DM nach heutigem Kurs). Die v,

mittlung von Fusionsmdéglichkeiten ebenso wie die Stra.tegie -
Abwehr von ,hostile take-overs* (unerwinschten Ubernahm;ur
hat ihrerseits einen ganz neuen Wirtschaftszweig entstehen | !
sen: Firmen, die soiche Aufkaufe vermitteln. w

€s: 3000 Firmen
rden dafgr aufge.
ner Milliarde py.

Wahrend tatsachlich der KonzentrationsprozeB in der
neue Dimensionen annimmt, wird von den Konservativen
Neubelebung des selbstandigen Unternehmertums gesprochen
Es gabe eine Welle von Unternehmensgriindungen, vor allem jrﬁ
LHigh-Tech*-Bereich. Nun gibt es keine umfassende laufende Stati.
stik der Unternehmensgrindungen, so daB solche Behauptungen
schwierig empirisch zu Uberprifen sind. Es gibt aber einige Unter-
suchungen, die auf den Neuanmeldungen bei den Gewerbedmtem
basieren und ein Bild abgeben, das der These vom »Grindungs-
boom*® widerspricht.

Wirtschagt

Das Bonner Institut fir Mittelstandsforschung — eher CDU-nahe -
registrierte so fir 1985 etwa 318000 Neuanmeldungen (29000
mehr als 1984}, wobei es allerdings in etwa einem Viertel der Fille
um Firmenibernahmen ging. Auch sind Filialen, Automatenaufstel-
lungsgewerbe und Reisegewerbe einbegriffen.

Gleichzeitig erreichte die Zahl der Unternehmensstillegungen mit
290000 ebenfalls einen Hochststand. Dabei handelt es sich hier zu
81 Prozent um volistandige Unternehmensaufgaben. Der ,Saldo*
aus An- und Abmeldungen bei den Gewerbeamtern war mit 28000
im Jahr 1985 niedriger als in jedem der flinf vorangegangenen Jah-
re. Schwerpunkt der Unternehmensgrindungen sind die Dienstlei-
stungen (21,5 Prozent) und das Handwerk (12,1 Prozent). Auch
das Verkehrsgewerbe (7,2 Prozent), der Handel (6,1 Prozent} und
die Gaststatten (5,9 Prozent) falten ins Gewicht. Kaum erwahnens-
wert ist dagegen der Anteil der Industrie (3,7 Prozent). Der Arbeits-
platzeffekt der Neugriindungen ist offenbar bescheiden.

Das Ifo-institut far Wirtschaftstorschung ermittelte in einer anderen
Untersuchung einen durchschnittlichen Arbeitsplatzeffekt von ei-
nem abhangig Beschéftigten je Neugrindung, d.h., unter Ein-
schluB des Grinders werden maximal zwei Arbeitsplatze geschal-
fen, wahrend bei den Unternehmenszusammenbriichen nach ande-
ren Untersuchungen durchschnittlich funf bis sechs Arbeitsplatze
verlorengehen.

Der Anteil der Arbeitslosen unter den ,Grindern® stieg von neun
Prozent 1981 auf 18 Prozent 1983, d. h., es handelt sich haufig um
den Versuch, der Arbeitslosigkeit zu entgehen. '

2.3 Die Aktienbérse

Die Borse erlebt seit Mitte 1982 einen gewaltigen Aufschwung, der
vor allem 1985 ganz neue Dimensionen im Aktiengeschaft herstell-
te. Die nebenstehende Tabelle fihrt die wichtigsten Kennziffern
auf. ins Auge fallt vor allem die Expansion der Umsétze und der
Kurswerte, wahrend die Zah! der borsennotierten AG und deren
Nominalkapital nur wenig zunahm.

Dies verweist schon auf einige Ursachen der Borsenhausse: Es
geht nicht um eine ,Renaissance der Aktie* als Finanzierungsin-
strument der Unternehmen, obwohi hier in den letzten Jahren
staatlicherseits glnstigere Bedingungen geschaffen worden wa-
ren. {(Kérperschaftsteuerreform). Zwar sind in den beiden letzten
Jahren einige Unternehmen neu an die Bérse gekommen, z.B. Polf—
sche und Nixdorf, um die gréBeren zu nennen. Auch haben zahirei-
che groBe Unternehmen wie die Chemiekonzerne ihr Kapital durc_h
Neuausgabe von Aktien erhsht. Bei hohen Kursen ist dies ein
leichter Weg der Kapitalbeschaffung. Die Entwicklung degi Nomi-
nalkapitals der notierten Aktien zeigt aber, daf dies nicht die Ursa-

_che des Borsenbooms gewesen sein kann.

Expandiert hat vor allem der Handel in ,aiten® Aktiep. es sind 3'5‘:
in groBem Umfang Kapitalien in Form von Aktienkagfen angele%
worden. Dies hat nicht zu einem Mittelzustrom bei den Geseii-

schaften gefiihrt, sondern lediglich den Umfang des in Aktien, d.h.

Uber ging

—

in fiktivem Kapital angelegten Kapitals vergroBert. Zwischen 1982
und Januar 1986 hat sich das durch Aktien reprasentierte Gesamt-
kapital immerhin verdreifacht - ein weitgehend fiktiver Vorgang,
dem kein realer ProzeB entspricht.

pie Aktienborse’

Borsen-  Grund- 4o dor Kurswert Dividende  Rendite . YM-

notierte  kapital Aktien- in in in satz in

Sesel  wilpm  Kurse?  MIlDM  Prozent  Prozent e
1974 479 36,7 177 1015 13,7 44 13,2
1975 471 392 240 134,4 137 : 35 275
1976 469 40,6 222 126,0 12,8 3.6 249
1977 485 42,0 240 136,5 153 4.1 276
1978 459 43,1 257 1519 19,1 47 34,1

- 1979 458 445 227 137.5 19,4 . 54 257
1980 459 45,6 223 140,5 214 8,0 C 277
1981 456 47 2 221 1411 202 58 30,8
1982 450 48,8 253 163.9 13,0 49 35,2
1983 442. 498 352 2257 17,6 33 84,1
1984 449 515 . 381 2467 20,1 3,6 847
- 1985 451 541 654 438,8 23,0 25 2107
Jan. - - . ca - - ca.
1986 ?1 / 450 ) 40,0‘
13.2. _ _ 855 ca. ) - ‘ - -
1986 ' 400 -
tierte intandische AG, Jahr

1 88
" 2 FAZ-Aktienindex 1958 = 100

3 Ab 1977 einschiieBlich Steuergutschrift
4 Kassahandel, Jahreswert

5 15.1, 1986

{Quelle: Deutsche Bund
Zeitung)
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Nun werden. vielfach die gunstige Gewinnlage de'r'groBen Aktien-
gesellschaften, die steigenden Dividenden und IZ_)wld'endenerwar.—
tungen als Ursache des Bérsenbooms genannt. Wie die Spalte ,Di-

" vidende in Prozent* zeigt, ist dies tatséachlich der Fall. Die glinstige

Gewinnfage dirfte eine wichtige Rolle beim AnstoB des Booms ge-
spielt haben. Allerdings 148t sich die weitere Entwicklung damit
nicht erklaren. Denn die Rendite, bezogen auf den Kurs_wert Qer
Aktien, hat inzwischen trotz steigender Dividendensatze einen Tief-
punkt erreicht. Zur Verdeutlichung: So zahit Siemens f(]r_ das Gg-
schaftsjanr 1984/85 eine Dividende von 12 DM auf die Aktie (Nomi-
nalwert: 50 DM), d.h. einen prozentualen Dividendensatz vor] 2_4
Prozent. Die Aktie im Nominalwert von 50 DM hat aber derzeit el-
nen Kurswert von etwa 800 DM, d. h., die Rendite betragt nur.noch
1,5 Prozent fur den derzeitigen Kaufer einer Aktie. Dies aber ist el-
ne ,Verzinsung®, die noch unter dem Spareckzins von 25 Prozer\t
liegt. Sollte der Kapitalanieger daher sein Geld nicht lieber auf die
Sparkasse tragen? ‘

Dies ist natirlich nicht der Fall, denn langfristige Kapitalanleger
rechnen nicht nur mit der Dividende, sie wissen sehr wohl, ng die-
se nur einen winzigen Rest des Gesamtgewinns ausmacht. Die Ge-
winnmasée wird im Unternehmen reinvestiert ¢ et ;
wegs nur in Sachanlagen: Siemens z.B. verfugt tber liquide Kalpl-
talreserven von derzeit 20,5 Milliarden DM, wahrend die Sachanla-
geninvestitionen eine Rekordhdhe von 3,7 Miliarden DM ,z:usmaché
ten. Selbst von den laufenden Ertragen {,Netto-cash-flow 1984/8
= 56 Mrd. DM) wurden nur zwei Drittel fur das laufende Sachinve-

, wenn auch keines--

' stitionsprogramm benétigt. Die sowoh! in Sachanlagen als auch in

Form von Wertpapieren usw. ,reinvestierten® Gewinne erhdhen:
den Wert des Unternehmens und damit auch den der Aktie — und
dies steht beim Aktienkauf im Rahmen von langfristigen Kapitalan-
legern im Mittelpunkt.

Trotzdem reicht dieser Hinweis zur Erklarung der gegenwirtigen
Situation nicht aus, denn eine Verdreifachung der Kurswerte in so
kurzer Zeit wird selbst durch die gldnzendste Gewinnlage nicht
mehr gedeckt. Dies kann nur durch das zunehmende Gewicht spe-
kulativer Kaufe erklart werden: Es werden Aktien gekauft nicht mit
Blick auf die Dividende oder die Gewinnlage des Konzerns und mit

-langfristiger Anlageabsicht, sondern in der Hoffnung, daB der Kurs

rasch steigt — dann sollen sie wieder zum hdheren Kurswert weiter-
verkauft werden. Nun wurde bereits an anderer Stelle darauf ver-
wiesen, daB ein wichtiges Merkmal der Situation seit dem Ende der
Krise 1980/82 der gewaltige und wachsende UberschuB an Geldka-
pital ist - sozusagen die Kehrseite relativ niedriger Sachkapitalinve-
stitionen und hoher Gewinne..Dieses Geldkapital sucht und findet
Anlageméglichkeiten u.a. an den Wertpapierborsen, treibt dort die
Kurse hoch und vergréBert damit wieder das Vermogen, d.h. die
Fahigkeit fir neue Spekulationsgeschafte. Denn Wertpapierkaufe
dieser Art werden in der Regel mit Krediten finanziert, deren ,Si-
cherheit* die Wertpapiere selbst sind. = :

Die Bérsenhausse andert so ab einem bestimmten Punkt ihren
Charakter, denn die spekulativen Gewinne konnen nur realisiert
werden, wenn die gekauften Aktien, deren Preis fur eine dauerhaf- -
te Kapitalanlage ja viel zu hoch war, wieder verkauft werden. Jede
solche Bérsenhausse muB also irgendwann wieder in eine Baisse -
umschlagen, wobei der AnlaB fur einen solchen ,Borsenkrach® re-
fativ geringfligig sein kann. Erfahrungsgemés aber wéchst die Ge-
fahr solcher Rickschlage, wenn sich Krisenerscheinungen in der
Wirtschaft haufen, d.h.. wenn mit dem Ausbruch einer. zyklischen
Wirtschaftskrise gerechnet werden muB. . L

Gegenwirtig befindet sich die Aktienborse in einer |abile!1 Verfgs- :
sung; Kursspriinge um mehrere Prozent an einem Tag smd keine
Seltenheit. Aber es mehren sich doch die Anzeichen, daB der
durchgangige -Aufwartstrend beim - augenblicklich herrschepdep
hohen Kursniveau gebrochen ist. Somit wachst die Gefahr ruckarti-
ger Kursverluste. Solche Situationen aber bergen immer die Gefghr
der Selbstverstirkung, denn die Gewinnkalkulation der Aktienkau-
fer geht nur auf, wenn sie ihre Aktien zu gestiegenen }Sursen ver-
kaufen konnen. Stimmungsumschliage an der Borse kénnen also
die Aktieninhaber sehr rasch zur Gewinnrealisierung veranlassen, .
was dann einen weiteren Kursverfalt ausldsen wirde. Dies wirde
insofern auf die reale Wirtschaft zuriickwirken, als der Kurswert der
Aktien ja in vielen Fillen die Basis fiir Kredite ist, die bei einem glo- :
balen Kursverfall schrumpfen wdrde. :

3. Lage der Arbeiterklasse

31 Léhne und Gehalter.

Die tariflichen Arbeitseinkommen sind 1985 nicht stérk_é_:r angestie-
gen als im Vorjahr. Gegen Jahresende, im letzten Quartalu1 985, lag
das Niveau der Tarifverdienste riur noch um 2,3 Prozent Gber dem

Vorjahresstand. _

Tariflohn- und -gehaltsniveau®
1982

+40 -

' 1985

+27 -

1983
+33

1984
127

1980 1981
+686 +54

is, i u jahr -
atsbasis, in % gegeniber dem Vorjal
zoﬁ:;:!oh;t‘onatsbev’lchte der Deutschen Bundesbank, Ifd.)

i ilt das nuy fur die Monatseinkommen — die tariflichen
g?t?riggﬂtih%e haben sich etwas starker erhoht als im Vorjahr. thr
‘Niveau war. 1985 um 3,4 Prozent hoher als 198.44 Dies ist eine Fo!ge
der Wochenarbeitszeitverklrzung, die 1985 warksam gewordeq ist, »
Immerhin ist es den Gewerkschaftgn.gelungen, einen tellwe{sen _

Lohnausgleich durchzusetzen.: B



Dies reichte aber nicht aus, um im Jahresdurchschnitt einen Rick-
gang der Nettorealldhne und -gehilter je Beschaftigten (bereinigt
um die Inflation) zu verhindern. Entgegen den Erwartungen sind
die so definierten Realléhne 1985 nochmals, also im sechsten Jahr
hintereinander, um etwa ein halbes Prozent zurickgegangen.

Reallohnentwicklung!

1980 1981 1982 1983 . 1984 1985
Bruttolohn- und
-gehaltssumme +86 +46° +22 +21 +32 +38
Nettolohn- und
-gehaltssumme  +68 +38 +10 +05 +17 +23
Je Beschaftigten +52 +45 +28 422 +16 +17
Inflationsrate +55 +59 453 +30 +24 422
Realeinkommen '
je Beschaftigten -03 —-14 -24 —-08 -08 —05
1 Verénderungeri in % gegenuber dem Vorjahr, It. Neuberechnung des Statistischen

Bundesamtes *
{Queile: Wirtschaft und Statistik, ifd.; DiW-Wochenbericht 1-2/88)

Immerhin ist bemerkenswert, daB die Summe der Nettoarbeitsein-
kommen 1985 erstmals seit 1980 wieder real angestiegen ist: Dies
ist die Folge eines leichten Beschéftigungsanstiegs, nachdem in
den Jahren vorher die Beschiftigtenziffern zurickgegangen waren
bzw. bestenfalls stagniert hatten, Es wird weiter unten, im
Abschnitt 3.5 Beschaftigung und Arbeitsmarkt, gezeigt werden,
daB diese Beschaftigungsausweitung zu einem groBen Teil eine
Folge der Wochenarbeitszeitverkiirzung ist. Somit haben die ge-
werkschaftlichen Erfolge im Punkt der Wochenarbeitszeit auch zu
einer gewissen Stabilisierung der privaten Kautkraft beigetragen.

Fir 1986 zeichnet sich erstmals seit 1979 wieder eine Erhdhung
der Realldhne ab: Bei tariflichen Lohnerhdhungen zwischen drei
und vier Prozent — wie z. B. im éffentlichen Dienst ~ wiirde sich ei-
_ne Erhdhung der Reallhne (d. h. der Kaufkraft der Nettolohne und
-gehilter je Beschiftigten) um rund zwei Prozent ergeben.

Dabei sind folgende Faktoren zu beachten:

— Die Steuerreform stoppt fiir ein Jahr die Lohnsteuerprogression,
d. h,, die Nettoléhne steigen etwa gleich stark wie die Bruttoléhne,

- Eine leichte relative Entlastung durch die Steuerreform wird weit-

gehend kompensiert durch die Erh6hung der Krankenkassenbej-
trage, :

- Die gi}nstige Entwicklung der Importpreise, die sinkenden Roh-
sfoffprelse flhren zu einer vergleichsweise niedrigen Inflationsrate,
die fir 1986 mit rund zwei Prozent erwartet wird.

— Die Arbeitsproduktivitat je Beschaftigten soll sich um rund zwei
Prozent erhéhen.

— Fir die §umme der ,Nettoeinkommen aus Unternehmertatigkeit
und Vermdgen® wird 1986 ein Anstieg um zehn Prozent erwartet,

d. h. doppelt so stark wie fur die Summe aus Léhnen und Gehal-
tern. '

Bei einer durchschnittiichen Erhdhung der Effektiveinkommen je
Beschaftigten um vier Prozent wlrde sich also eine Realeinkom-
‘menserhéhung je Beschiftigten um etwa zwei Prozent errechnen.
Dies entsprache gerade der erwarteten Erhéhung der Arbeitspro-
duktivitit je Erwerbstitigen. Die Verteilungsrelationen wirden sich
weiter deutlich zugunsten der Gewinne verschieben. Die Realldhne
wirden auch dann noch um etwa vier Prozent unter dem Stand von

1979 bleiben, denn diese sind in den sechs Jahren zuvor um rund
sechs Prozent zuriickgegangen. ‘

3.2 Preise

Qie Preisentwickiung gehért zu den Wirtschaftsdaten, bei denen
die Bundesregierung zumindest duBerlich von LErfoigen” sprechen
_kann. Der Preisanstieg hat sich seit Herbst 1985 nochmals deutlich
verlangsamt, der Preisindex der Lebenshaltung aller Haushalte - in

———

durchschnitt von 1985 nur noch um 2,2 Pro
muB bis Ende der sechziger Jahre zurlckg
flationsraten zu finden.

Ausgewahlte Preisindizes!

Zent angestiegen, Man
ehen, um Niedrigere In.

. i Landwirt- .

Wiy e g sctliche  Emiehnts g,
1980 +55  +76 +17 +54 1177
1981 +59 +77 +6,0 +53 +140
1982 +53 457 +4.4 +48 415
1983 +30  +15 ~25 +24 00
1984 +24 +29 -12 +21 + 60
1985 +22 +22 -50 +14 45

1 Veriéinderung in % gegeniiber dem Vorjahr
(Queile: Monatsberichte der Deutschen Bundesbank, Ifd )

Uber dem Vorjahresstand. Der Ruckgang der Benzin- und Heizdl-
preise wirkt vor allem stabilisierend, aber auch die Nahrungsmittel-
preise sind vielfach niedriger als im Vorjahr. Die vergleichsweise
glinstige Preisentwicklung ist jedoch keineswegs ein Verdienst der
Wirtschaftspolitik. Es kommen vielmehr verschiedene Faktoren zy.
sammen, von denen die Bundesregierung allerdings propagandj-
stisch profitieren kann.

Dazu gehdéren vor allem die Rohstoffpreise. Der HWWA-Index der
Rohstoffpreise lag im Januar (bei EinschluB des Ols} auf Dollarba-
sis um zwei Prozent unter dem Vorjahresstand. Da aber gleichzei-
tig der Dollar gegeniber der DM kriftig abgewertet worden ist -
zwischen Januar 1985 und Januar 1986 ist der Kurs des Dollars von
knapp 3,20 DM auf etwa 2,40 DM, also um ein Drittel, gesunken -,
haben sich die Rohstoffeinfuhren fir die Bundesrepublik entspre-
chend verbilligt. Hinzu kommt der Preisverfall fiir Rohdl, der sichim
Januar/Februar 1986 beschleunigt volizogen hat. War schon der of-
fizielle OPEC-Preis zwischen 1981 und 1985 von 34 auf 28 Dollar je
Barrel (= 159 Liter) gesunken, so war Rohd! Anfang Februar auf
den ,Spotmérkten* teilweise fir 16 Dollar zu haben. Zwar ist nicht
wahrscheinlich, daB der Rohdlpreis auf Dauer so niedrig bleiben
wird. Aber zunichst wird sich dieser ~ fur die Bundesrepublik
durch den Kursanstieg der DM potenzierte — Preisverfall erheblich
auf die Benzin- und Heizdlpreise auswirken. im Januar 1986 war die
Tonne Rohdl mit 493 DM 26 Prozent billiger als im Januar 1985. So
waren die Importpreise insgesamt im Januar 10 Prozent niedriger
als im Vorjahr.

Hintergrund der hektischen Preisbewegungen bei Rohdl und auch
bei anderen Rohstoffen ist das Bemiihen der imperialistischen Lan-
der und der Konzerne, auf den Rohstoffmarkten wieder dem
-Markt" zum Sieg zu verhelfen. Im vergangenen Jahrzehnt hatten
die Entwicklungslander versucht, entweder Rohstoffkartelle zu bil-
den oder durch Rohstoffonds eine gewisse Preisstabilisierung zu
erreichen. Die Rohstoffpreisstabilisierung ist ein Kernstiick der
Forderungen der Entwicklungslander nach einer ,Neuen Weltwirt-
schaftsordnung“. Immerhin war es mit Hilfe solcher Preisregulie-
rungen gelungen, zwischen 1970 und 1980 die realen Rohstoffprei-
se, d. h. das Verhdltnis der Industriepreise zu den Rohstoffpreisen,
stabil zu halten. Kein besonders eindrucksvoller Erfolg, aber im-
merhin eine Stabilisierung gegeniiber den vorangegangenen Jahr-
zehnten, in denen sich das Preisverhaltnis tendenziell immer mehr
zugunsten der Industriepreise verschoben hatte: Industriewaren
waren teurer, Rohstoffe relativ dazu billiger geworden.

Seit 1980 hat sich das Preisverhaltnis aber wieder zuungunsten der
Entwickiungsiénder verschoben, bei starker Beschleunigung im
letzten Jahr. Inzwischen liegen die ,realen* Rohstoffpreise, gemes-
sen an den Preisen fUr industriewaren, um etwa zehn Prozent unter
dem Stand von 1980.

Die ,Erfolge* der kapitalistischen Industrielander im Kampf gegen
die Inflation, die seit dem Beginn der achtziger Jahre triumphierend
als positives Ergebnis der Stabilitatspolitik verkindet werdep, sind
also in erheblichem Umfang einfach die Folge einer Umverteilungs-
politik zu Lasten der Entwicklungslander. Dies drickt sich auch in
Form einer beschleunigten inflation dort aus: Wahrend darauf ver-
wiesen wird, daB die ,Inflationsrate® in den kapitalistischen Lan-
dern inzwischen auf knapp finf Prozent jahrlich gedriickt werden
konnte, hat sie sich 2. B, in Lateinamerika von jahrlich 85 Prozent
1982 auf 330 Prozent 1985 verdreifacht. Von einer Zunahme der

der Regel apkﬁrzend als Inflationsrate bezeichnet - ist im Jahres-

Preisstabilitat kann weltweit jedenfalls nicht gesprochen werden.

Im Februar 1986 lag der Preisindex sogar nur noch um 1,3 Prozent

; ohlun
500000 beteiligten und die sich gegen die geplante Aushohlung

- Betriebe Beteiligte Ausfatitage
. -
~ 1. Quartal 5 1397 i figs |
2. Quarta , 5 . 660 118
3. Quartal 10 222 ‘
3
-3 Quartal 20 2279 632

3.3 Einkommensverteilung

Der Anteil der ,Bruttoeinkommen aus unselbstandiger Arbeit* am

Voikseinkommen wird trotz der erheblichen Berechnungsprobleme

bei dieser statistischen Kategone.a!s ,,Lphnquote“ in den Mittel- .
punkt der verteilungspolitischen Dlskusswp gestellt. Verfolgt man

die Entwicklung seit 1981, so fallt ayf, daB Ober den ganzen Zyklus

ninweg die Lohnquote geSunkep ist, und zwar noch wesentlich

starker als in der Periode 1975 bis 1979. -

Lohnquoten’
Bruttoeinkommen aus Nettolohn- und
unselbstandiger Arbeit -gehaltssumme
Tatsdchliche Bereinigt Tatsachlich . Bereinigte
Lohnquot Lohnguote? - Lohnquote Lohnquote
60,1 60,1 437 437
Iggg 68,0 62,9 45,0 417
1975 731 66,1 442 400
1979 715 634 419 372 -
1980 735 64,9 424 375
1981 744 656 426 376
1982 738 652 418 370
1983 71,8 63,7 40,0 355
1984 708 628" 389 345
1985 €99 62,0. 378

335

i 6 Gehaiter am Volkselnkommen : "
1>An§e'll de{ L?hneL u.r:d Anteil der Abhéngigen an den Erwerbstatigen 1960 o
(zoizllle' Statistisches B ie 18, Reihe 1; Wirtschaft und Statistik,
1/1986;.Jahresgutachten 1985/86 des Sachverstiandigenrates, S. 53)

4 + Eacrh
F

1985 wurde ein Stand erreicht, wie er zuletzt in den sechziger Jah;“
ren registriert worden war. Der relative Verteilungserfolg. den die
Gewerkschaften Ende der sechziger, Anfang der siebzrge‘r Jar}re
durchsetzen konnten, ist inzwischen jedenfalls mehr als rickgén-
gig gemacht worden. o :
Legt man die Prognosen fiir 1986 zugrunde, so soll die Um'vertei-
lung zu Lasten der Arbeiter und Angestellten aqch 1986 welte"rge-
hen. Bei Tarifabschilissen um dreieinhalb bis vier Prozent wirde
die unbereinigte Bruttolohnquote 1986 auf wenig mehr als 69 Prq-
zent fallen. ’

3.4 Arbeitskampfe 1985/86

Betrachtet man die amtlichen Arbeitskampfdaten zu 1985, so er-
scheint dieses Jahr, verglichen mit den Vorjahren, als eine auBeror-
dentlich ruhige Periode. Lediglich das vierte Quartal wurdel_dgrch :
einen etwas umfangreicheren Arbeitskampf — den viertagigen
Streik bei der Lufthansa - gepragt. ! )

Arbeitskampte in der BRD 1981-1985

Jahr Beteiligte Ausfalitage
1981 253334 58398
1982 39981 15106
1983 94070 40841
1984 537265 5617595
1985, 1.-3. Quartal 2279 6323

- : 85
{Quelle: Statistische Jahrbicher der BRD 1982 bis 1985; ANBA Nr. 5, 8 und 11/198;

Allerdings wird mit diesen Daten nicht die génze_ﬂe'ahtat. somzlhelt

Konflikte und Bewegungen erfat. Nicht beriicksichtigt s_lnd_Z |

reiche Warnstreiks und betriebliche Aktionen in unterschledilphen
Konfliktfeldern. Vor allem zwei Ereignisse im Herbst 1985 zeigten
einen beachttichen Mobilisierungsradius der Gewerkschzzf;stgzg:
gung: Hierzu gehdrt einmal der Aktionstag des DGB am cechafter
ber gegen die Bonner Wendepolitik. Uber 600000 _Qewertsbl_ o
nahmen an den Kundgebungen und Demonstrationen hel;‘xkiio-
zweiten Héhepunkt der Mobilisierung bildeten betrieblic _eh oo
nen und Streiks am 9. und 10. Dezember, an denen sich U

i n.
des Streikrechts durch eine Veranderung des § 116 AFG richteten.
Arbeitskampte in der BRD 1985 ’

Auch im ersten Quartal 1986 wurde diese Mobilisierung, die fak-
tisch auf die Wahrnehmung eines politischen Streikrechts hinaus-
lauft, fortgesetzt. Als die CDU/FDP-Regierung die Gesetzesande-
rung im Eilverfahren durchzusetzen versuchte und fur den 5. Fe-
bruar schon die erste Lesung im Bundestag festlegte, streikten am

4. Februarca. 320000 und am 5. Februar ca. 200000 Beschéftigte in .
der Metallindustrie. )

Zeitgleich mit diesen politischen Streikaktionen verliefen im &ffent-
lichen Dienst, bei der Post und der Bahn bundesweite Warnstreiks
im Rahmen der Tarifbewegung. Am 3. und 4. Februar streikten in
diesen Bereichen mehrere hunderttausend Beschaftigte, zum Teil
wie im Nahverkehr mehrere Stunden lang. Die Gewerkschaften des
Sffentlichen Dienstes hatten die diesjahrige Tarifrunde mit Forde-
rungen nach Einkommensverbesserungen im Volumen von 6 Ffrof A
zent eingeldutet, Dabei sollte insbesondere eine wirksame SOZ»Ia!iez
Komponente durchgesetzt und die Kirzung der Ausbildungsvergi-
tungen in der Krankenpflege riickgangig gemacht werden, die als
ein willkrlicher Eingriff in das erreichte Tarifniveau bezeichnet wur-
de. . ‘ I

Nach den Warnstreiks wurde am 7. Feerar eine Einigung erzielt:
Im Gegensatz zum ersten Angebot von Minister Zimmermann,‘dgs .
eine Einkommenssteigerung von nicht einmal 2,6 Prozent auf 2wolf
Monate beinhaitet hitte, wurden nunmehr Lohn- und Gehaltserhd--
hungen von 3,5 Prozent und eine soziale Komponente von etwa 0.7
Prozent vereinbart. Zur sozialen Komponente gehdren Erhéhung_en
der allgemeinen Zulagen und des Urlaubsgeldes fur untere Ein-
kommensgruppen. ) : i :

Damit erhdhen sich fur fast 2,7 Millionen. Arbeiter und Angestelite
im 6ffentlichen Dienst, bei Post und Bahn die Realeinkommen um
durchschnittlich mindestens 2 Prozent. Die Klrzung der Ausbil-
dungsvergitungen in der Krankenpflege, deren Rlcknahme die .
OTV als eine grundsatzliche Frage betrachtet hatte, V\{urde nur zum -
Teil erreicht: Ab 1. Januar 1986 werden die Vergunfngen nicht
mehr um ein Drittel, sondern um knapp 9 Prozent gekirzt und auf
mindestens drei Jahre festgeschrieben. . -

Der TarifabschluB im 6ffentlichen Dienst wird kein Prajudiz fL{r dze‘
privatwirtschaftlichen Bereiche sein, in denen wie in der _Metall:qdu- -
strie Produktivitit und Gewinne besonders stark ges’uegen sind.
Die 1G Metall hat ein Forderungsvolumen in einer Bandbreite von &
bis 7,5 Prozent beschlossen, in das mehrere regionale Ta_mfkorn—
missionen einen Mindestbetrag als soziale Komponente einbezie-

hen.

3.5 Beschaftigung und Arbeitslosigkeit

Im Jahresverlauf von 1985 hat die Beschaftigung in der Gesamt-
wirtschaft erstmals seit 1980 wieder nennenswert zugepommen.

Die Beschaftigungszunahme 1985 resfultiert a|1gin aus de_r Expan-
sion bei den Dienstleistungen und belm Staat, im F_J.roduz'l'erepc_;e:n
Gewerbe steht einer Zunahme bei einigen !nvestltl?nsguterm.u--
strien eine Abnahme bei verschiedenenﬂ Konsumguterindustrien
und vor allem in der Bauwirtschaft gegeniiber. .

auf ‘1985 hat sich der Beschéftigungsz_ansheg ver-
LTéri?,h\fas: Zrile saisonbereinigten Ziffern beleg_z_an.. Im vierten QL‘J‘T;;
tal 1985 waren demnach etwa_270000' Beschaftigte mehr gszg !
als im vierten Quartal 1984. Davon e.ntf:velen 1 50000 ayf das,” ter;_lan-
beitende Gewerbe, fast ausschlieﬂ!ech auf die Investltjor.msgu erin- ‘
dustrien. Wahrend die Bundesregve_rung den.E}eschangun%T_arll-
stieg=auf‘ihr Erfolgskonto bucht.. zelgt ab?r ein genaugrel; ;Bc .
daB es vor allem die Wochenarbeitszeitverkiirzung war, die den Be-

schaftigungsanstieg verursacht hat.

3 i i fallen stark auseinander. -
ie Schatzungen (iber die Auswirkungen fall ) inder
wgh?:nd von%nternehmerseite def Effekt mit gtwa 13900 zusatz!|~
chen Arbeitspldtzen angegeben wird — man er|.r.m‘ere>5|ch,. daB die .
Unternehmer demgegeniber negative Beschaftigungswirkungen -

Quelle: ANBA Nr. 5, 8 und 11/1985

angekindigt hatten -, sprechen die Gewerkschaften von etwa
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Erwerbstatigkeit!

Arbeitslosigkeit in der Bundesrepublik!

darunter:

Insgesamt :;;::;f;e oKty Hand./Verk. Dienstieist. Staat?
1980 26328 23009 10966 4222 2828 4699
1981 26144 22869 10723 4199 2880 4773
1982 25709 22436 10314 4100 2893 4828
1983 25331 22057 9945 4014 2913 4879
1984 25346 22064 9854 4008 2975 4915
1985 25547 22253 9855 4010 3078 4993

1 In 1000 Personen o
2 EinschiieBlich private Haushalte und Organisationen ohne Erwerbszweck

{Quelle: Wirtschaft und Statistik, Ifd.)

100000 zusatzlichen Arbeitsplatzen allein im Bereich der Metallin-
dustrie. Das Institut fur. Arbeitsmarkt- und Berufsforschung (IAB)
miBt der Wochenarbeitszeitverkirzung ebenfalls erhebliche Entla-
stungseffekte zu: ,So ware die Anzahl der registrierten Arbeitslo-
sen ohne die genannte Wochenarbeitszeitverklrzung im Jahre
1985 um etwa 40000 und im Jahre 1986 um etwa 30000 Perscnen
héher zu veranschlagen® (IAB-Mitteilungen 4/1985, S. 414). Der
Beschéftigungseffekt ist aber viel hoher zu veranschlagen, da die
zusatzlichen Arbeitsplatze auch aus der ,stillen Reserve®, also
durch nichtregistrierte Arbeitskréfte, besetzt wurden.

Dafl die Wochenarbeitszeitverkiirzung sehr hohe Beschaftigungs-
effekte hat, daB die Beflrchtungen, sie wirde durch mehr Uber-
stunden oder durch Arbeitsintensivierung kompensiert, nicht ein-
getreten sind, zeigt ein Blick auf die Entwicklung der Arbeitspro-
duktivitat.

~ Entwicklung der Arbeitsproduktivitat!

1983 1984 1985 19862
Bruttoinlandsprodukt je )
Erwerbstatigen +256 +25 +1,6 +20
Bruttoinlandsprodukt je
Erwerbstatigenstunde +25 +29 +2.8 +238

1 Verdnderung in Prozent gegeniiber dem Vorjahr
2 Schatzung des IAB
(Quelle: Mitteilungen aus der Arbeitsmarkt- und Berufsforschung, Hett 1 und 4/1985)

Es zeigt sich, daB die Periode der Konjunkturbelebung, die 1983
eingesetzt hat, mit einer refativ gleichmaBigen Entwickiung der
Stundenproduktivitit verbunden war. Auch 1985, also dem Jahr der
Einflhrung der Wochenarbeitszeitverkiirzung bei Metall und Druck,
stieg die Stundenproduktivitit nicht starker als in den Vorjahren.
Dies hatte der Fall sein missen, wenn die Unternehmen den
Kosteneffekt der Arbeitszeitverklirzung hitten durch Arbeitsinten-
sivierung auffangen kénnen. Dagegen ist die Entwicklung der Ar-
beitsproduktivitat je Beschaftigten 1985 wesentlich langsamer ge-
wesen als in den Vorjahren: ein durch die Arbeitszeitverkirzung
bewirkter (und angestrebter) Effekt. Ohne die Arbeitszeitverkir-
zung ware die Produktivitit je Erwerbstitigen aber ahnlich stark
gestiegen wie in den Vorjahren und dhnlich stark wie die Stunden-
produktivitdt. Das heiBt: Bei einer Erhéhung der Beschittigtenpro-
duktivitat wie im Vorjahr, also um 2,5 Prozent, wire der Bedarf an
Erwerbstatigen um 0,9 Prozent niedriger gewesen. Dabei sind na-
tirlich auch Effekte vermehrter Teilzeitarbeit zu bericksichtigen.
Das IAB beziffert den Volumeneffekt der Wochenarbeitszeitverkir-
zung allein auf 0.6 Prozent 1985 und 0,5 Prozent 1986. Das heifit:
Ohne die Wochenarbeitszeitverkiirzung wiren fiir die Erzeugung
des Bruttoinlandsprodukts von 1985 etwa 0,6 Prozent weniger
Beschittigte notwendig gewesen, als es tatsichlich der Fall war,
Bezogen auf die abhingig Beschiftigten errechnet sich daraus ein
positiver Beschiftigungseffekt der Wochenarbeitszeitverkiirzung in
allen Bereichen von etwa 130000 Personen. Diese Zahi entspricht
fast dem rechnerischen Effekt der Arbeitszeitverkirzung: Bei etwa
vier Millionen Beglinstigten im Jahre 1985 wire der rechnerische
Beschaftigungseffekt einer Arbeitszeitverkiirzung um anderthalb
Stugden in der Woche etwa 150000 Beschaftigte. Auch wiirde die-
se Uberschlagsrechnung etwa die Schétzung der IG Metall bestti-
gen, die allein in der Metallverarbeitung einen positiven Effekt von
gut 100000 Arbeitsplatzen errechnet hat. Dabei ist zu bertcksichti-
gen, daB neben Druck und Stahl/Metall mehrere kieinere Bereiche
“ebenfalls Wochenarbeitszeitverkﬁrzungen fir 1985 durchsetzen
konnten und daB die erst 1986 in Kraft tretenden Verkirzungen
auch schon 1985 Beschaftigungseffekte hatten. )

Die registrierte Arbeitslosigkeit ist 1985 nochmals leicht angestie--
gen.

19756 1976 1977 1978 1979 1980 198

1982 1983 1384 1955
1074 1060 1030 993 876 889 1272 1833 2258 20g4 2304

1 Registrierte Arbeitslose, in 1000
(Quelte: Monatsberichte der Deutschen Bundesbank, Iifd.)

Arbeitslosigkeit in der BRD

3 Mio I
2 Mio /‘——.__.
1 Mio
4 LA
f/ 1
A
185019601970 73 74 75 76 77 78 79 1980 81 82 83 84 g
IMSF
Arbeitsmarktbilanz®
1983 1984 1985 19862
Registrierte Arbeitslose 2258 2266 2304 20225
Stille Reserve 1118 1274 1230 1193
ABM? 67 105 127 140
Berufliche Weiterbildung? 117 124 130 150

1 In 1000 Personen

2 Prognose des IAB

3 Beschaftigungswirkung

{Quelle: {AB-Mitteilungen, 4/1985, S. 41111)

Die tatséchliche Arbeitslosigkeit hat sich 1985 gegeniiber dem Vor-
jahr nicht verandert, klammert man die Ausweitung der Arbeitsbe-
schatfungsmaBnahmen und die Erweiterung der Umschulungskur-
se fir Arbeitslose aus.

Flr 1986 wird erstmals seit 1979 wieder ein merklicher Rickgang
der Arbeitslosenziffern um (gemessen an der tatsachlichen Ar-
beitslosigkeit = Registrierte + ,stille Reserve*) etwa 120000 Be-
troffene erwartet — wobei dies zu mehr als einem Viertell wieder auf
die erneute Ausweitung von ABM- und UmschulungsmaBnahmen
2urtdickzufihren ware.

Arbeitsmarkt 1984/1985

Arbeitsiose Kurzarbeiter Offene Stellen

3] 2) {1) (2) (1) (2)
Oktober 2149 + 4 127 — 124 112 +26
November 2211 +22 160 - 97 110 +28
Dezember 2347 +22 184 - 84 110 +30
Januar 2590 —-29 263 —204 122 +34

(1) In 1000 Personen .
(2) Verdnderungen in 1000 gegeniiber dem Vor|ahr
{Quelle: Monatsberichte der Deutschen Bundesbank, Ifd.)

Auch die monatlichen Ziffern signalisieren keine arbeitsmarktpoliti-
sche Entlastung:

im Januar 1986 lag die registrierte Ziffer etwas unter dem S{ar@d
vom Januar 1985, es sind aber einige Anderungen in der Srahs_hk
(nicht mehr gezéhit werden Arbeitslose ab 58 Jahren ohne Vermitt-
lungswunsch, ebenso Frauen, die Arbeitslosenhilje erhalt'en, we-
gen der Betreuung eines Kindes aber der Vermlttlgng m.cht‘ zur
Verfligung stehen) zu beriicksichtigen, durch die die registrierte
Ziffer tendenziell gedriickt wird. :
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