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hesamtwirtSchaftliche

Entwicklung

Die kapitalistische Weltwirtschaft been-
det das siebente Jahr eines Auf-
schwungs, der, zundchst zégernd ver-
laufend, in den beiden letzten Jahren
erheblich an Tempo gewonnen und alle
' Prognostiker Uberrascht hat. Seine
Haupttriebkraft ist ein expandierender
AuBenhandel, der die Weltwirtschaft en-
ger verflochten, gleichzeitig aber auch
gewaltige Ungleichgewichte angehauft
hat. Auch die weiteren konjukturellen
Aussichten sind nicht ungunstig.

Allgemein wird mit einer etwas verlang-
samten Fortsetzung des Aufschwungs
gerechnet, vor allem in den USA ma-
chen sich seit einiger Zeit deutliche Ab-
schwdchungstendenzen bemerkbar -
allerdings ohne dalB} bislang von einer
regelrechten Rezession gesprochen
werden kann. Vor dem Hintergrund der
schwécher werdenden US-Konjunktur
und stagnierender Gewinnerwartungen
erscheint der ,Minikrach® an der New
Yorker Borse vom Oktober keineswegs
so unbedeutend, wie es vielfach darge-
stellt wurde.

In Japan allerdings setzt sich die Auf-
wartsentwicklung kaum vermindert fort,
ahnlich wie in den meisten Léndern
Westeuropas mit Ausnahme GroBbri-
tanniens. Dort wird inzwischen - bei ei-
ner drastischen Verschlechterung der
Handelsbilanz — mit einem Konjunktur-
einbruch gerechnet. In den (brigen
westeuropdischen Lédndern herrscht
weiterhin Optimismus — bei hohen Inve-
stitionen werden Wachstumsraten wie
in der zweiten Halfte der siebziger Jah-
re verzeichnet. Storend wirken dabei
weniger die kaum verminderte Arbeits-
losigkeit als vielmehr die wachsenden
Handelsbilanzungleichgewichte. ~ Wih-
rend die Bundesrepublik immer neue
Rekordiiberschiisse registrieren kann,
geraten dije ibrigen westeuropdischen
Partneriander immer tiefer ins Minus.

Das wirtschaftiiche Wachstum in der
Bundesrepublik hat sich entgegen den
Erwartungen nochmals beschieunigt.

Mit einem Zuwachs des Bruttosozial-

produkts um vier Prozent im Jahre 1989
ist nun zu rechnen. Diese Ziffer wird al-
lerdings durch die hohen Kapitalgewin-
ne aus Auslandskapitalaniagen etwas
tuberzeichnet ~ die inldndische Produk-
tion von Gltern und Leistungen ist wie
im Vorjahr um etwa dreieinhalb Prozent
gewachsen. '

Haupttriebkraft war bislang der Export
mit einer Zuwachsrate von 12 Prozent.
Der Uberschuf im Waren- und Dienst-

" leistungshande! betragt sechseinhalb

Prozent des Sozialprodukts. Neben den
Exporten haben sich die Investitionen
dynamisch entwickelt, wahrend der pri-
vate Verbrauch nur noch langsam ange-
stiegen ist. Niedrige tarifliche Einkom-
mensverbesserungen und ein be-
schleunigter Preisanstieg haben die
Entwicklung der Kaufkraft stark ge-
bremst. ‘

- Das wird allerdings im kommenden Jahr

anders werden: Obwoh! die 1990 wirk-
sam werdende Steuerreform Uberwie-
gend den oberen und obersten Einkom-
mensschichten zugute kommt, beinhal-
tet sie doch einen kraftigen Kaufkraftef-
fekt. Hinzu kommen die Auswirkungen
des Zustroms an Aus- und Ubersied-
lern, die zumindest kurzfristig einem
Konjunkturankurbelungsprogramm
gleichkommen.

Dies spielt sich ab vor dem Hintergrund
einer auBerordentlich gunstigen Finan-
zierungssituation der éffentlichen Haus-
halte: Erstmalig seit dem Beginn der
siebziger Jahre ist der Gesamthaushalt
(inklusive Sozialversicherungen) ausge-
glichen. Die im ndchsten Jahr zu erwar-
tende Finanzierungsiicke von rund 17
Milliarden ist wesentlich kleiner als ur-
spriinglich befirchtet.

Bleibt der kleine ,Schénheitsfehler® in
der Arbeitsmarktstatistik, die immer
noch von zwei Millionen Arbeitslosen
spricht. Dies wird sich trotz steigender
Beschéftigung nicht andern, da das Er-
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werbspersonenpotential ebenso. stark
ansteigt. Wahrend alle Welt von ,Fach-

-arbeftermangel” spricht, verfestigt sich

die Arbeitslosigkeit eher, konzentriert
sich auf bestimmte Gruppen von Dauer-
arbeitslosen und Benachteiligten.

Auf sechs Millionen schatzt der Deut-
sche Parititische Wohifahrtsverband
(DPWV) die Zahl der ,Armen” in unse-
rem Land, jener Menschen, die ,so hin-

. ter dem Durchschnittseinkommen der
‘abhédngig Beschaftigten zurdckbleiben,

dafB} sie die elementarsten Beddrfnisse
nicht ~mehr befriedigen kénnen*
(DPWV-Vorstandsmitglied Dr. Iben).

- Und es ist nicht zu erwarten, daB3 der

anhaltende Konjunkturaufschwung die-
se Situation zum Besseren wenden
wird.
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1.1 Sozialprodukt

Das Bruttosozialprodukt wird nach den Schitzungen des Herbst-
gutachtens der funf flhrenden Wirtschaftsforschungsinstitute im
Jahre 1989 um rd. 4 Prozent real ansteigen. Ursache des Wachs-
tums ist weniger die Inlandsnachfrage, die nur um 3 Prozent an-
steigt, da sie von einem privaten Gebrauch geprégt ist, der nur um
2 Prozent zunimmt. 1989 ist vielmehr ein Jahr der Exportkonjunk-
tur: Die Ausfuhren erhéhen sich um 11,5 Prozent und erweisen
sich als Konjunkturstitze.

Nach den Voraussagen des Herbstgutachtens sowie des Sachver-
standigenrats wird es sich im Jahre 1990 gerade umgekehrt verhal-
ten: Der private Verbrauch wird — unterstiitzt durch die Steuerre-
form - um 3,6 Prozent wachsen, wahrend die Ausfuhren mit 55
Prozent einen nur noch halb so groBen Anstieg aufweisen werden.
Auch die Anlageinvestitionen werden mit 4,5 Prozent einen gerin-
geren Anstieg als 1989 erfahren, wo sie um 7,5 Prozent wuchsen.
Das Bruttosozialprodukt wird dem Gutachten zufolge 1990 um
1 Prozent weniger als 1989 anwachsen: um 3 Prozent.

1.2 Produktion

Noch ist der Trend der materiellen Produktion in der Bundesrepu-
blik weiterhin aufwirts gerichtet, sieht man von monatlichen stati-
stischen Zufallseinfliissen ab. Verschiedentlich scheinen sogar Ka-
pazititsengpasse eine weitere Produktionsausweitung zu behin-
dern. Die Kapazitatsausnutzung der Industrie (ohne Nahrungs- und
GenuBmittel) hat im September 89,5 Prozent erreicht — gegenlber
87,4 Prozent im September 1988; zur Jahresmitte 1989 hatte sie
bei 88,9 Prozent gelegen. Im Maschinenbau lag die Auslastung mit
93,6 Prozent am héchsten. Nach Ermittlungen des Minchener lfo-

" Instituts sieht jeder zehnte Betrieb seinen Anlagenbestand als zu

klein an, gemessen an der fiir die nachsten zwalf Monate erwarte-
ten Nachfrage.

Saisonbereinigter Produktionsindex
im produzierenden Gewerbe!

1988 1989
1. Vj. 2. V. 3. Vi 4. V). 1. Vi 2. Vj. 3.V}

104,9 105,4 107,3 108,1 1106 109,8 112,11

1 Volumen; Index 1985 = 100
{Quelle: Deutsche Bundesbank, saisonbereinigte Wirtschattszahlen)
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Der Umfang der Produktion ist im dritten Quartal wieder kraftig an-
gestiegen. Nach einer leichten Beruhigung im zweiten Quartal wur-
de im dritten Vierteljahr 1989 der Vorjahresstand wieder deutlich
Gbertroffen und hat ein neues Rekordniveau erreicht.

Die Nettoproduktion wuchs allerdings sehr unterschiedlich. Wih-
rend die Grundstoff- und Produktionsgtiterindustrie in verhaltenem

—

AusmaB zulegen, behielt die Produktion der Investitionsgijterindu_
strie ihre hohen Zuwachsraten seit Jahresbeginn in etwa bei:

Nettoproduktion des produzierenden Gewerbes?

April Mal Juni Juli  August September

+ 786 +10 +54 + 70 +21 +26

Insgesamt
Grundstoffe/
Produktionsguter
nvestitionsgditer
Verbrauchsgtter

+ 43 =02 +34 + 17 +10 +1.2
+118 +28 +82 +140 +39 441
+ 68 +02 +62 + 63 +25 423
1 1989 in % gegeniber dem Vorjahr

2 Vorldufig X
{Quelle: Monatsberichte der Deutschen Bundesbank, Ifd.)

Allerdings verlauft die Tendenz bei den Auftragseingéngen anders
als bei der Produktion, Die Auftragsentwicklung hat sich im dritten
Quartal - trotz weiteren Zuwachses gegeniber dem Vorjahr ~
merklich verlangsamt. Dies gilt vor allem fir die Inlandsauftrage,
die — saisonbereinigt — nur um 0,4 Prozent gegenlber dem zweiten
Quartal anstiegen, wahrend die Auslandsbestellungen im gleichen
Zeitraum noch um 1,1 Prozent zunahmen:

Saisonbereinigter Index des industriellen Auftragseingangs®

1988 1989
1.v). 2, V. 3.V 4. v, 1. Vj. 2.vj. 3. vi.

103,9 106,7 1108 110,1 1127 1164 1172

1 Volumen, Index 1985 = 100
{Quelle: Deutsche Bundesban, saisonbereinigte Wirtschaftszahlen, ifd.)

Eine splrbare Verlangsamung beim Auftragseingang ist allerdings
noch nicht sichtbar. So verbirgt sich etwa hinter der Zuwachsrate
fUr die gesamte verarbeitende Industrie von +5.,7 Prozent im Sep-
tember gegenilber dem Vorjahresmonat ein nur méBiger Anstieg
von 1 Prozent bei den Grundstoffen (nicht nominal, sondern real
betrachtet, ist es sogar ein Bestellriickgang von ~1,8 Prozent, der
bei den Inlandsauftragen sogar den Wert von -3.2 Prozent er-
reicht). Auch die inlandischen Konsumgiiterbestellungen wachsen
mit + 3,8 Prozent unterdurchschnittlich. Wieder einmal ist die Auf-
tragsstitze das Ausland, dessen Auftrage Uberall positive Vorzei-
chen aufweisen. AuBerdem die Investitionsgiiterindustrie, deren

Auftrdge aus Inland und Ausland gleichermaBen um 6,8 Prozent zu-
nehmen:

Auftragseingénge im verarbeitenden Gewerbe!

Grundstoffe und

Insgesamt Pruc;;;]l:;i:ms- Invegséileit'ms- vergmths'
Januar +16,6 + 16,0 +17,9 +1386
Februar + 83 + 74 +104 + 38
Marz + 9,0 + 55 +13,0 + 20
April +20,5 +14,6 +26,0 + 13,2
Mai + 82 + 40 +11,5 + 50
Juni + 18,2 +143 +215 + 13,6
Juli + 94 + 85 + 99 + 91
August + 7.9 + 34 +107 + 69
September? + 57 + 10 + 86 + 38

1 Veréinderungen 1989 in % gegeniiber dem Vorjahr, zu jéweiligsn Preisen
2 Vorlaufig

{Quelle: Monatsberichte der Deutschen Bundesbank, Ifd.)

'Insgesamt vermitteln die Statistiken der materiellen Produktion das

Bild eines noch anhaltenden Expansionsprozesses, der durch die
hohe Investitionsneigung im In- und Ausland vorangetrieben wird
und vereinzelt bereits an Kapazitatsgrenzen gestoBen ist.

1.3 Industriebranchen

Das Urteil einer allgemein giinstigen wirtschaftlichen Situation giit
fUr fast alle bedeutenden industriellen Branchen. Lediglich die ei-
senschaffende Industrie zeigt Schwécheerscheinungen.

Ansonsten aber wurden die ohnehin schon ginstigen Erwartungen

der Unternehmen und Verbinde vom Jahresbeginn im Jahresver-
lauf 1989 meist (bertroffen., i
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Nettoproduktion in ausgewdhiten Industriezweigen®

1.V). 1988 2. Vj. 1989 Juni Juliz
E;;duzierendes
Gewerbe insges. + 5,2 + 4,6 + 5,4 + 8,6

Eisenschaffende

Industrie + 46 + 48 - 03 + 06
Chemische

Industrie +39 +13 441 4+ 21
Maschinenbau + 90 +12,0 +10,8 +17.3
StraBenfahrzeugbau + 66 +77 + 91 4197
Elektrotechnik + 90 4+ 91 ¥ +113 4177
EDV-Gerate - 15 —-99 138 4+ 42
Textilgewerbe - 10 +22 +43 + 99
Bekleidungsgewerbe - 30 - 36 — 24 + 28
Bauhauptgewerbe +205 - 20 -—01 — 03

1 In % gegeniiber dem Vorjahr

laufi
faﬁgllle: B?Jndesminis!erlum tiir Wirtschaft, Monatsbericht, Ifd.)

Nach dem kraftigen Vorjahreszuwachs der eisenschaffenden Indu-
strie von 12 Prozent zeichnet sich eine merkliche Tempoverlang-
samung des Anstiegs auf etwa 1 Prozent im laufenden Jahr ab. Die
Stahlproduktion ddarfte in diesem Jahr um 500000 t auf 41,5 Mio. t
Rohstahl steigen. Allerdings wird fir den EG-Bereich im Jahre 1990
ein Rickgang von Produktion und Verbrauch von 2 bis 3 Prozent
erwartet. Die Stahlindustrie der Bundesrepublik bekommt diese
Tendenz bereits in den Auftragen zu splren, die in den ersten
neun Monaten 1989 gegeniiber dem Vorjahreszeitraum um 3 Pro-
zent sanken.

Die Chemieindustrie hat in den ersten neun Monaten 1989 die Pro-
duktion um 2 Prozent und ihren Umsatz um 7 Prozent gesteigert.
Mit diesen Ziffern rechnet der Verband der Chemischen Industrie
auch fir den Rest des Jahres. Sorgen bereiten der Branche nur die
Bereiche Standardkunststoffe und Dingemittel, wahrend die Ge-
schafte mit Industriechemikalien, Spezialkunststoffen und im
Pharmabereich ginstig verlaufen. Besonders kréaftig steigen die
Exporte, namlich um 10 Prozent, sie bilden die wichtigste Stitze
der seit sieben Jahren glanzenden Branchenkonjunktur.

Der Maschinenbau profitiert in hohem MaBe von der national und
international (vor allem in Westeuropa) glnstigen Investitionskon-
junktur. Die Branche, die 41 Prozent des Umsatzes in der EG er-
zielt, rechnet damit, da88 die Produktion 1989 um real 8 Prozent
{1988: 43,2 Prozent) steigt. Die Auftragseingange liegen gar um
18 bis 20 Prozent héher als im Vorjahr, so daB eine Steigerung des
Umsatzes um dber 10 Prozent auf knapp 200 Millionen DM reati-
stisch erscheint. '

Die Elektroindustrie dirfte in diesem Jahr infolge der hohen allge-
meinen Investitionstatigkeit ein Wachstum von real 7,5 Prozent er-
reichen. thre Wachstumsrate liegt damit Gber derjenigen Westeuro-
pas und der USA und wird lediglich von Japan Ubertroffen. Beson-
ders stark profitierte von der guten Geschéftslage der Siemens-
konzern, der seinen Umsatz (ohne Kernkraftwerke) um 1t Prozent
erhdhte und einen Rekordgewinn von + 13 Prozent erzielte. Aus:h
bei der Elektroindustrie expandiert vor allem das Auslandsgeschéft
- bei gleichzeitig stabilen Inlandsauftragen.

Nachdem im Februar 1989 der Spitzenverband der Automobilindu-
strie noch einen Produktionsriickgang von —4 Prozent beflrchtet
hatte, blieb im Gegensatz dazu die Produktions- und Absatzlage im
Laufe des Jahres auf hohem Niveau erstaunlich stabil. Mitllerweng
wird flr 1989 fir den Pkw-Bereich sogar mit einer Produktionsstei-
gerung um 2 bis 3 Prozent gerechnet, wobei der Zuwachs aller-
dings ausschlieBlich auf erhdhten Ausfuhren beruht, die durch die
schwache DM erleichtert werden. Die Neuzulassungen im In!_and
steigen nur geringfiigig, und fir 1990 ist mit Stagnation bzw. Ruck-
gang zu rechnen. Auf dem heimischen. Absatzmarkt gewannen
Opel und BMW Marktanteile dazu, wihrend Mercedes-Benz, VW/
Audi und Ford Anteile verloren. (Bei Nutzfahrzeugen kopnte Mer-
cedes allerdings erhebliche Produktionssteigerungen emelep. Und
was Gesamtkonzernumsatz, Stiickzahlen und Gewinn betrifft, s0
Ist fir VW 1989 das beste Geschiftsjahr seiner Geschichte). Die
Aussichten fir 1990 ergeben sich einerseits aus der ganstigeren
privaten Inlandsnachfrage und andererseits aus der verschlechter-

ten Nachfragekraft in den drei wichtigen Abnehmerlandern GroB-
britannien, Frankreich und Spanien. Die zusatzliche Binnennachfra-
ge (die sich zudem noch starker in Importautos realisieren wird)
dirfte den wahrscheinlich kraftigen Exportrickgang nicht kompen-
sieren kénnen, so daB fir 1990 die meisten Experten mit einem
leichten Pkw-Produktionsriickgang rechnen.

Zufrieden — auf bescheidenem Niveau — mit Produktion und Um- .
satz sind 1989 sowohl die Textil- ais auch die Bekleidungsindu-
strie. Die Textilbranche erwartet fir 1989 ein kleines Produktions-
plus von 1,5 Prozent (gegeniber —2 Prozent im Vorjahr) und eine
Umsatzsteigerung von 6 Prozent. Die Hochkonjunktur beschert
auch der Bekleidungsindustrie ein gutes Jahr. Infolge der Zunahme
der Bekieidungsexporte (um 18 Prozent im ersten Halbjahr 1989)
steigt der Umsatz um ca. 2 bis 3 Prozent.

Dagegen haben sich die Perspektiven in der Bauwirtschaft nach-
haltig aufgehellt. Im Wohnungsbau zeichnet sich 1989 erstmais seit
funf Jahren wieder eine Zunahme der fertiggesteliten Wohnungen
ab — sogar im Mehrfamilienhausbau kam es zu einer Tendenzwen-
de. Der Mietwohnungsbau ist fur Bauherren wieder rentabel ge-
worden, nachdem die Wohnraumverknappung —~ vor allem in den
Ballungszentren — die Durchsetzung hoher Mieten' gestattet. Der
Mietwohnungsbau wird Uberdies seit Marz 1989 durch verbesserte
Abschreibungsbedingungen und leicht angehobene staatliche For-
derprogramme fir den sozialen Wohnungsbau und fiir Aussiedler
beglnstigt. Auch im Wirtschaftsbau setzt sich — aufgrund der ho-
hen Investitionsneigung in der Industrie — die Aufwértsentwicklung
der letzten Jahre fort. Lediglich im éffentlichen Bau ist nur mit ge-
ringen Zuwachsen zu rechnen. Bei der hohen Kapazitatsauslastung
erdffnet die steigende Nachfrage den Bauunternehmern die Mog-
lichkeit, die Baupreise um 3 bis 4 Prozent anzuheben. Andererseits
soll nicht verschwiegen werden, daB die Zahl der Beschaftigten un-
ter dem Niveau des Vorjahres liegt und daB das Baugewerbe mit
Ausnahme bestimmter spezifischer Qualifikationen bei fast 90000
registrierten arbeitslosen Bauarbeitern noch Uber reichlichen per-
sonalpolitischen Spielraum verfugt.

1.4 Investitionen

Die Inyestitionstatigkeit ist zwar auch im dritten Vierteljahr neben
dem AuBenhandel die tragende Kraft der konjunkturellen Entwick-
lung. Dennoch hat sich das Tempo der Investitionszunahme seit
Jahresmitte 1989 abgeschwacht — Vorbote einer fur 1990 erwarte-
ten allgemeinen Wachstumsverlangsamung der Wirtschaft.

Investitionen in der Gesamtwirtschaft!

1988 1989 19907
Ausristungen +7.5 +10,0 +6,0
Bauten +47 + 6,0 +3,0
Anlageinvestitiocnen
insgesamt -+59 + 75 +45

1 Veridnderung in % gegeniber dem Vorjahr, feste Preise
2 Prognose des Herbstgutachtens
{Quelle: DIW-Wochenbericht, 43/1989)

Nach der Vorausschatzung des Herbstgutachtens der funf fahren-
den Wirtschaftsforschungsinstitute werden 1990 die Steigerungs-
raten der Anlageinvestitionen merklich unter den Gréfien von 1989
bleiben. Zwar wird wegen der Steuerreform mit steigender Kon-
sumgiiternachfrage im Inland gerechnet. Auch die hohe Kapazi-
tatsauslastung bei anhaltend hohen Gewinnen beférdert die Inve-
stitionsbereitschaft. Andererseits nimmt die Aulandsnachfrage
nicht mehr so stark zu, was ein abnehmendes Tempo beim Zu-
wachs der Investitionen wahrscheinlich macht. . .

In den Metallbereichen des Grundstoffsektors planen die Unter-
nehmen flr die kommenden 12 Monate keine Ausweitung ihrer Ka-
pazititen. Ebenso halten die Hersteller.elektronischer lnves!it?ons-
glter ihre Fertigungskapazitaten fur ausreichend. im. Ma§chlpen-
bau ‘dagegen sind, insbesondere wegen.der weiterhin gungtfgen
Aussichten im Auslandsgeschéft, die bestehenden Kapg;staten
schon jetzt zu eng. Auch im Gebrauchs- und Verbrauchsglterbe-
reich werden — im Hinblick auf die Zunahme des privaten Ver-
brauchs — mehr Investitionen ins Auge gefaBt. g
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1.5 AuBenwirtschaft

Der AuBenhandel mit Waren und Dienstleistungen hat in den letz-
ten Monaten wieder stark zugenommen. Wahrend im Juni und Juli
— trotz Exportiberschiissen — die Einfuhren schneller stiegen als
die Ausfuhren, hat sich die Tendenz seit August wieder umgekehrt:
Nach einer kréftigen Ausweitung der Exporte um 6,3 Prozent ge-
geniber dem Vormonat im September (wihrend die Einfuhren um
5 Prozent stiegen), steuert die Bundesrepublik in diesem Jahr ei-
nen neuen AuBenhandelsrekord an. In den ersten neun Monaten
1989 lberstieg der AuBenhandelsiberschuf von 104,6 Milliarden
DM jenen des entsprechenden Zeitraums im bisherigen Rekord-
jahr 1988 um 15 Prozent. Auch die Leistungsbilanz — mit ihrem gro-
Ben Passivsaldo Ubertragungen - wies infolge der hohen Ausfuh-
ren von Januar bis September einen UberschuB von 76 Milliarden
DM aus - ebenfalis ein Jahresrekordergebnis. Auch im Oktober
stieg der Export um 6,3 Prozent gegeniiber dem Vormonat bzw.
um 11,4 Prozent gegenliber dem Vorjahresmonat. Die Einfuhren
nahmen um 5 bzw. um 11,8 Prozent zu.

Allerdings ist damit zu rechnen, daB 1990 der AuBenhandel nicht

mehr in dem MaBe wie 1989 die Rolle eines Konjunkturmotors
spielen wird.

' AuBenhandel der BRD

Exporte Importe Saldo

Mrd. DM %’ Mrd. DM %! Mrd. DM %!
1. Vj. 88 1283 + 08 1030 + 35 +253 — 9,2
2. Vj. 88 1438 +112 1114 + 96 +340 +22,3
3. Vj. 88 1389 4+ 89 1072 + 77 +317 +13,2
4.Vj. 88 1595 +115 1223 +123 4372 + 9,1
1. Vj. 89 1562  +217 1202 +167 +360 +423
2. Vj. 89 1653 +150 1310 +176 +343 + 10
3. Vj. 89 1544 +111 1201 +120 +343 + 81

1 In % gegeniiber dem Vorjahr, Spezialhandel, letzte Zah! vorlaufig
{Quelle: Monatsberichte der Deutschen Bundesbank, Ifd.)

AuBenhandel der BRD
Saldo in % gegentiber Vorjahr
— F_ N
253 ‘ 34 31,7 _37,2 36 L:M,S 34.3
1.V 88 2. V88 3. vi88 4, wﬁ 1. Vi89 2. vj89 3. V89
IMSF

Da der Kern der Warenausfuhren der Bundesrepublik von Investi-
tionsgitern gebildet wird, wird der Warenexport im nichsten Jahr
2war weiter deutlich zunehmen, doch wird sich sein Tempo mit der
verlangsamten Konjunkturentwicklung in den Industrielandern
sparbar verringern. Dabei wird die westeuropéische Investitionsta-
tigkeit die Hauptstiitze der Ausfuhren bleiben. Die Ausfuhr in die
USA wird sich kaum erhéhen, wo sich bereits 1989 konjunkturelte
Schwécheerscheinungen zeigen. Auch die OPEC-Lander sowie die
Entwicklungslander sind aufgrund ihrer niedrigeren Rohstoffein-
nahmen zu einer Ausweitung ihrer Kaufe nicht in der Lage. Die
Ausfuhr in sozialistische Lander wird sicher wachsen, doch ist die

GréBenordnung des Osthandels zy gering, um merklich ins Ge-
wicht zu falien.

Bgim AuBgnhandelsﬂberschuB ist zu beachten, da8 er sich in real-
wirtschaftlicher Rechnung allmahlich wieder der nominalen an-

gleicht. Die Einfuhrpreise steigen seit Juli nicht mehr schnetler als
die Exportpreise. Die Terms of Trade verschlechtern sich nicht wej.
ter, und die Uber den Export ins Land kommenden Teuerungsim.
pulse fassen nach. Ob dieser ProzeB von Dauer ist, ist fraglich (sie-
he auch unter 3.2 Preise}.

1.6 Geld- und Kapitalmarkt

Die starke Expansion der Wirtschaft im Laufe des Jahres 1989
spiegelt sich zunehmend in der Entwicklung des Geld- und Kredit-
marktes wider, wahrend die inlandischen Emittenten am Kapital-
markt eher zurickhaltend bleiben.

Wie aus der Tabelle ,Konsolidierte Bilanz des Bankensystems®

hervorgeht, zeigen die jahriichen Zuwachsraten der Kredite an Un-
ternehmen und Private eine steigende Tendenz: von 5,4 Prozent

Konsolidierte Bilanz des Bankensystems

1988 1989 1988 1989
Dez. Sept.? Jahr 1. Vj. 2.V v
Miitiarden DM Veridnderungen gegeniib, Vor). in %
Kredite an
inldndische .
Nichtbanken 23470 24254 6,0 63 59 56
- Unternehmen
u. Private 17911 18715 54 59 63 68
— Offentliche '
Haushalte 5559 5539 8,1 77 48 1.8
Netto-Auslands-
forderungen 2558 2452 55 —117 ~96 —15
Geldkapitalbildung
bei den
Kreditinstituten' 14132 1480,5 3.0 26 37 48
darunter:
Spareinlagen
und -briefe 4227 4124 —14 -37 -26 —-09
Geldvolumen
{(M3) 11896 1180,1 6,9 69 5,1 5,1

1 EinschlieBlich ,Zentralbankeinlagen der ffentlichen Haushalte® und +Sonstige Ein-
flisse”

2 Vorldufige Zahien

(Quelle: Deutsche Bundesbank, Monatsberichte, Ifd.)

Ende 1988 auf knapp 7 Prozent Ende September 1989. Die Nach-
frage der Gffentlichen Hand 14Bt dagegen nach: Das ist im wesentli-
chen auf das erhdhte Steueraufkommen zuriickzufahren, dem die
glnstige Wirtschaftskonjunktur und die Erhéhung der Verbrauch-
steuern Anfang des Jahres zugute kommt. Der Rlickgang der Net-
toauslandsforderungen ist durch die Abschaffung der Quellensteu-
er auf Zinseinkinfte zunachst gestoppt worden.

Auf der Passivseite beschleunigt sich in den letzten Monaten die
Geldkapitalbildung bei den Kreditinstituten: Der Zinsattentismus
Uber die Entwicklung am Rentenmarkt begiinstigt die Anlage in
hochverzinsliche Termingelder bei den Banken, weil diese viel liqui-
der sind. Das Geldvolumen My wichst in den letzten Monaten nur
maBig: Die Zuwachsraten um etwa 5 Prozent gegeniiber dem Vor-
jahr ,entsprechen weiterhin den Zielvorstellungen der Bundes-
bank“, wie diese dazu schreibt,

Am primaren Kapitalmarkt ist der Absatz von inlandischen festver-
zinslichen Wertpapieren enttiuschend: Zu verzeichnen ist nur eine
deutliche Verschiebung zwischen Anleihen der ffentiichen Hand
und sonstigen Bankschuldverschreibungen. Auslandische Renten-
werte dagegen erfreuen sich weiterhin des Interesses der Anleger.
Der Absatz von inlandischen Aktien war bis September héher als
im ganzen Vorjahr, aber es bleibt abzuwarten, ob sich der Borsen-
krach vom Oktober nicht negativ auf die Aufnahmefahigkeit des
Marktes auswirkt.

Eine rege Tatigkeit herrscht auf dem sekundaren Kapitalmarkt: Die
Borsenumsétze von festverzinslichen Wertpapieren waren zwi-
schen Januar und August durchschnittlich noch hdher als im Re-
kordjahr 1988; der Kassahandel von Aktien tbertraf in demsefben
Zeitraum 1989 das Volumen des ganzen Vorjahres. Diese Tendenz

wird auch von der Entwicklung bei Mittelaufkommen der Renten-

Absatz und Erwerb von festverzinslichen Wertpapieren
(Milliarden DM)

1988 1989
Jahr 1. Hj. 3.V} 1. Hj. 3. v

Anleihen der &ffent-
jichen Hand 46228 24708 12616 14532 2600
Kommunal-
obligationen 65 243 —-388 —814 1100
Sonstige Bankschuld-
verschreibungen —11093 —4573 788 16423 12500
industrie-
obligationen —100 -89 6 238 100
Auslandische
Rentenwerte 54797 26994 12903 222173 8400
Absatz = Erwerb
insgesamt 89897 47283 24349 52612 24700
darunter:
Kreditinstitute 33454 18742 11292 8776 -
Inlandische
Nichtbanken 53984 27391 15094 43436 -
Auslander 2057 1109 —-2489 758 -
:Qx:;llj:lgge‘za':'egu- desbank, Monatsberichte, ifd.)

fonds der Kapitalanlagegesellschaften bestatigt. Bemerkenswert
ist auf diesem Markt der groBe Erfolg, den ausléndische Invest-
mentanteile erlebten: Der Nettoerwerb dieser Titel durch Inlander
stagnierte jahreiang, um dann plétzlich 1988 und in den ersten vier
Monaten 1989 auf 13 bzw. 5 Milliarden DM emporzuschnellen - ei-
ne weitere Auswirkung der Quellensteuer. Die westdeutschen An-
leger scheinen eine Kapitalsteuer nicht zu verkraften, die in ande-
ren EG-Landern mit viel héheren Satzen seit Jahren existiert und
akzeptiert wird.

Seit Sommer 1988 tendieren Zinsen und Renditen deutlich nach
chen: Da der Diskontsatz und der Lombardsatz Anfang Oktober
wieder angehoben wurden, wird sich diese Entwicklung in den
nachsten Monaten eher beschleunigen. Die Aktienkurse nahmen
bis zum dritten Quartal 1989 fast ohne manatliche Schwankungen
zu. Anfang Oktober kam es zu einer Verstimmung, die durch den
Borsenkrach vom Montag, dem 13., noch verstarkt wurde. Der er-
neute Aktienverfall scheint — zumindest in den Kopfen der bdrgerli-
chen Kommentatoren — eine heilsame Wirkung gehabt zu haben.
So schreibt z. B. ,Die Zeit“: ,Den meisten Bundesblirgern sind Ak-
tien nach wie vor zu riskant. Daran haben auch Bérsenmagazine im
Fernsehen und eine Flut von mehr oder weniger setiésen Aktien-
briefen nichts geandert. Sie heizten die wilde und undurchsichtige
Jagd nach Kursgewinnen eher noch an. Immer weniger bestimmen
reale wirtschaftliche Vorgiange das Geschehen an der Borse, im-
mer mehr dominieren irrationale Gefilhle und térichte Hoffnungen.
Unbarmherzig ist jeder auf das Geld des anderen aus. Die Verlierer
bezahlen die Gewinner, die Zittrigen die Hartgesottenen und die
Angstlichen die Gierigen, Selten wird dieses Prinzip so deutlich wie
beim jingsten Kurseinbruch* (,Die Zeit*, n. 44, 27. 10. 1989, S. 33).

Zinsen, Rendite und Kurse am Kredit- und Kapitalmarkt

Kontokorrent- Renditen von Anleihen index der Aktien-
kredite! der offentl. Hand kurse?

et in % 30. 12. 1980 =100
1987
1.V 6,85 57 262,9
2. Vj. 6,63 55 261,3
3.Vj. 6,65 6.0 2856
4.Vj, 6,62 6.2 220,4
1988 _
1.V, 6,34 58 1971
2. Vj. 6,31 6,0 208,3
3.Vj 6,78 6,4 2247
4.Vj. 6,99 6,2 2412
1989
1.Vj. 7,39 6.8 251,9
2. Vj. 7,92 7.0 264,1
3. Vj. 8,05 7.0 2970

1 Aut Kredite von 1 bis 5 Millionen DM
2 Statistisches Bundesamt
(Quelle: Dautsche Bundesbank, Monatsberichte, itd.)
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2 Unternehmergewinne und
Konzentration

2.1 Unternehmergewinne

Die sieben Jahre wirtschaftlichen Aufschwungs seit 1981 waren im
wesentlichen Aufschwungjahre fiir die Gewinne. Die Bruttoeinkom-
men aus Unternehmertatigkeit und Vermégen stiegen von 1981 bis
1989 um 73 Prozent. .

Bruttoeinkommen aus Unternehmertitigkeit und Vermégen
(nominal in v.H. gegeniiber Vorjahr)

Jahr 1982 1983 1984 1985 1986 1987 1988  1989"

+35 +17,7 +104 +58 +108 +40 +10,2 +87

1 Schétzung
{Quelle: Ito-Institut)

Im gleichen Zeitraum nahmen die ,Bruttoeinkommen aus unselb-
standiger Arbeit” nur um 28 Prozent (real um 9,5 Prozent) zu. Auf-
grund dieser Scherenentwicklung sinkt in diesem Jahr der Anteil
der Lohneinkommen am Volkseinkommen {Lohnguote) auf 67,3
Prozent. Die bereinigte Lohnquote {sie berticksichtigt die relativ
gestiegene Beschaftigtenzahl) fallt 1989 sogar auf 59,3 Prozent.
Das ist der tiefste Stand seit 1960.

Bruttoeinkommen aus Lohnarbeit
(nominal in v.H. gegeniiber Vorjahr)

1985 1986 1987

+39 +38 +45

1982 1988 1989'

+22 +20 +36 +39 +51

Jahr 1983 1984

1 Schatzung
{Quelle: Ifo-Institut)

Nach der Prognose des Herbstgutachtens soll es auch 1990 bei ei-
nem hoheren Anstieg der Bruttogewinneinkommen bleiben. Aller-
dings sollen die Nettoeinkommen der Lohnabhangigen im néch-
sten Jahr relativ stérker von der Steuerentlastung profitieren.

Brutto- und Nettoeinkommenszuwachse fiar 1989 und 1990
(in v.H. gegeniiber Vorjahr)

Jahr 1989 1990
Bruttoeinkommen aus Unternehmertatigkeit +9,5 + 75
Nettoeinkommen aus Unternehmertatigkeit +85 +10,0
Bruttoeinkommen aus

unselbstandiger Arbeit +45 + 50
Nettolohn- und -gehaltssumme +4,0 +85

1 Schatzung des Herbstgutachtens

An dieser Stelle ist jedoch darauf hinzuweisen, daB die Werte f(ir
1990 entscheidend von der Tarifrunde abhangen werden.

2.2 Kohzentration

Vor dem Hintergrund des bevorstehenden EG-Binnenmarktes fauft
schon seit lingerem eine Konzentrationswelle innerhalb des west-
européischen Kapitalismus. Die BRD-Konzerne mischen dabei
kréftig mit. Auch im Spatsommer 1989 konnten sie diesbezuglich
einige Daten neu setzen, )

Hervorstechend ist der Sektor des Finanzkapitals; die westdeut-
schen GroBbanken sind schon seit langerem hektisch bemuht, ih-
ren EinfluB auBerhalb der Landesgrenzen zu verstérken. Bei den
strategischen Uberlegungen wird Frankreich Vorrang eingeraumt,
weil es neben der BRD der 6konomisch potenteste Staat auf dem
Festland und der gréBte Handelspartner der BRD ist, und weil dort
im Finanzsektor der ausiandische EinfluB bisher relativ klein ist.
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Die Deutsche Bank scheint ihrem Ziel ein Stlick nédhergekommen
zu sein. Sie hatte schon im letzten Jahr ihre Absicht bestatigt, eine
franzdsische GroBbank aufzukaufen, um sozusagen auf einen
Schlag im vorderen Feld mitspielen zu kénnen. Bislang war sie
aber noch nicht zu einem AbschluB gekommen, Mitte August wur-
de nun bekannt, daB der Erwerb der Mehrheit an der Banque Indo-
suez bevorsteht. Kommt das Geschaft zustande, dann wird es eine
der groBten Aktionen dieser Art in jungerer Zeit werden.

Fur die Deutsche Bank besonders wichtig: Die Bl hat in ganz
Frankreich 248 Filialen. Von heute auf morgen wére die DB im gan-
zen Land vertreten (bislang unterhalt sie nur zwei Filialen in Paris
und StraBburg). Die Banque Indosuez hatte 1988 eine Bilanzsum-
me von 1204 Milliarden DM und auslandische Stiitzpunkte vor al-
lem in Asien. Die deutsche Nummer eins hatte nach diesem Coup
ganz Westeuropa ,abgedeckt*:

Deutsche Bank in aller Welt

ltalien

Banca d’America ¢ d’ltalie
Eigene Mittel: 445,8 Mrd. Lit
Anteil: 98,4%

Deutschland

Deutsche Bank, Frankfurt
Eigene Mittel: 11,5 Mrd, DM
Muttergesellschaft

Niederlande

H. Albert de Bary & Co.
Eigene Mittel: 121,7 Mill. hff
Anteil: 100%

Spanien

Banco Comcercial Transatlantico
Eigene Mittel: 9,7 Mrd. Pta
Anteil: 66,1%

Deutsche Bank Luxembourg
Eigene Mittel: 11,7 Mrd. Lfrs
Anteil: 100% .

(Quelle: Platow-Brief 121, 11. 10. 1989)

Bei RedaktionsschiuB dieses Heftes war das Geschéft allerdings
noch nicht bestatigt. Es gab sogar Meldungen Uber unverhoffte
Schwierigkeiten: Angeblich sollen die franzdsischen Behérden Be-
denken haben wegen des knapp zehnprozentigen japanischen An-
teils am Kapital der Deutschen Bank. Gegen japanischen Einfiu8
bestehen in Frankreich groBe Vorbehalte.

Die 25 gréBten'deutschen Banken

Bilanzsumme Verdnderung
Rang Name in Millionen Mark in Prozent
1988 1987
1 Deutsche Bank 305300 268300 +13,7
2 Dresdner Bank 230964 206938 +11,6
3 Commerzbank 180400 161731 +115
4 Bayerische Vereinsbank 162600 149600 + 8,7
5 Westdeutsche Landesbank 152418 142075 + 7.3
6 Bayerische Landesbank 141811 131322 + 80
7  Hypo-Bank 135172 126283 + 7,0
8 DG Bank 132600 127500 + 40
9 Norddeutsche Landesbank 109080 102070 + 7.7
10 Hessische Landesbank 78670 74424 + 57
11 Sldwestdeutsche Landesbank 75656 68400 +10,6
12 Bank fur Gemeinwirtschaft 64294 59302 + 84
13 Landesbank Rheinland-Pfalz 45048 41834 + 77
14 Hamburgische Landesbank 44847 40452 4109
15  Dt. Girozentrale - )
Dt. Kommunalbank 41741 38409 + 87
16 BHF-Bank 33874 30609 +10,7
17 Berliner Bank - 33679 30681 + 98
18 Landesbank
Schleswig-Holstein 33336 32372 + 30
19 = Westdeutsche
Genossenschafts-Zentralbank 30549 25573 +195
20  Bremer Landesbank 30461 28228 + 79
21 Hamburger Sparkasse 26821 25438 + 54
22  Sldwestdeutsche
. Genossenschafts-Zentralbank 25258 23483 + 76
23  Westfalenbank 25130 23334 + 77
24 Industriekreditbank 22592 20214 +118
25 . Bayerische Handelsbank 20236 20379 — 07

(Quelle: Platow-Brief 112, 20, 9. 1989 [Beilage]}

DemgegenUber konnte die Dresdner Bank eine erfolgreiche Akqui-
sition in Frankreich melden: Sie wird die Mehrheit an der Banque
Internationale De Placement (BIP) in Paris (Bilanzsumme: & Milliar-
den DM) [Jbernehmerj. Dabei handelt es sich nicht um eine Ge-
schaftsbank (wie bei der von der Deutschen Bank anvisierten BI),
sondern um ein Institut mit den Schwerpunkten Unternehmensfi-
nanzierung und Wertpapierhandel. Zusammen mit der bereits be.
stehenden Frankreichtochter, der Bangue Veuve Morin-Pons (Pa-
ris, Lyon) ist die Dresdner Bank ihrer Konkurrenz damit einen
Schritt voraus.

Die angestrebte Mehrheit an der BIP von 75 Prozent (sie sof
schrittweise erreicht werden} wird rund 388 Millionen DM kosten -
fur die Dresdner Bank kein Problem. Dafur erhélt sie Zugang zy
den Pariser Terminborsen und EinfluB auf die franzésische Finangz-
wirtschaft.

Die Commerzbank begniigt sich einstweilen mit Kooperationsbe-
ziehungen in Frankreich {vor allem mit Crédit Lyonnais). AuBerdem
hat sie die Brokergesellschaft Jean de Cholet-Gilles Dupont erwor-
ben, was allerdings erst ein schmaler Einstieg ins franzdsische Fi-
nanzgeschéft ist. Erfolgreicher war die Bank in Spanien: Am 16,
Oktober gab sie eine Uberkreuzbeteiligung mit der Banco Hispano
Americano bekannt.

Die Commerzbank halt schon seit 1984 zehn Prozent an dem spa-
nischen Institut, dieses besitzt nun seinerseits finf Prozent an der
deutschen Nummer drei.

Schon seit etlichen Jahren ist der Lebensmitteleinzelhandel der
Wirtschaftssektor in der Bundesrepublik, in dem die Konzentration
des Kapitals mit am lebhaftesten ablauft. 1988 fanden 16 Unterneh-
menszusammenschllisse mit einem Gesamtwert von 4,5 Milliarden
DM statt. Die Tatsache, daB im Jahr vorher noch 50 Firmen mit 25
Milliarden Gesamtwert fusioniert worden sind, interpretierte das
Handelsblatt (20. 9.) dahingehend, daB inzwischen ,der Markt prak-
tisch leergefegt* ist.

Angesichts der Tatsache, daB der Lebensmitteleinzelhandel von
seiner Struktur her die Doméne des Kleinbetriebs ist (,Laden an
der Ecke”), bietet der Konzentrationsgrad ein beeindruckendes
Bild: Die 50 GréBten der Branche erzielten 1988 einen Umsatz von
172 Milliarden; das waren mehr als 90 Prozent des Gesamtumsat-
zes (189 Milliarden). Die zehn gréBten Firmen erreichten einen An-
teil von 61 Prozent, die finf GréBten fast 45 Prozent und Metro al-
leine schon 10,8 Prozent. ,Damit sind an der Spitze des Lebensmit-
telhandels Gebilde entstanden, deren Gréfenordnung, Aktivitaten
und Wirkungsradius vor wenigen Jahren noch unvorstellbar waren*
(Handelsblatt, 6. 11. 1989). '

Die gréBten Unternehmen im Lebensmittel-Einzethandel
(Mrd. DM)

Gesamtumsatz
. 1988 1987 - 1986
1. Metro-Gruppe 20,4 19,6 -
(darunter Kaufhof) (10.1) (8.9) (8.3)
2. Leibbrand-Gruppe 17.0 13,5 12,0
3.Adi 157+  195° 188
4. Karstadt 12,4 11,9 12,0
5. Asko-Massa-Gruppe 12,2 8.4 34
(darunter Massa) - (3,3) (3,0)
6. Coop 11,6 12,4 10,3
7. Tengelmann . 114 108 10,3
8. Quelle 8.8 8,1 7.9
9. Otto 57 57 49
10. Hertie 53 4,5 43
11. Spar 52 4,0 36
12. Allkauf 41 3.9 35
13. Lid! & Schwarz 35 3,1 28
14. Wertkauf/Mann 29 29 28

* Aldi verétfentlicht keine Zahlen. Die Lz schitzt deshalb re ] i
I t 2 . gelmiBig das Ergebnis.
;li'gr: 988 wurde die Schitzung autgrund detaillierter Informationen nach unten korri-
** ohne Schaper-Gruppe, die erst ab 1987 bei Asko konsofidiert wurde
{Quelle: Lebensmittel-Zeitung, zIt. n. Handelsblatt, 19. 9. 1989 und 20. 6. 1988)
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Die Umsatzkonzentration nach Gesamt-Umsétzen
im Lebensmittelhandel 1988

[ Femen | [Gesomt-Umsétze in Mio. DM bzw. % vom Gesami-Ursarz des (1]

1- 10 15.462 61,034
-2 2419 12J;r
2t- 30 13831 jws
3t- 40 997 153%

41- 50 6877 34%

51- &0 4944 26%

81- 70 3728 {20%

71- 80

81- 90

91-100 1988

101-110 Umsotz der TOP 170: 18,9 Med DM { $9.8%)
Obrige LH-Frmen 03 Md DM{ 0,2%)

1nt-120 LH-AUmsatz gesamt - 189,2 Med DM (100.0%)

121-130 :

134 -140

141-150

151-160

161-170

Obrige (von G&L

richt erfofit

Spektakulare Entwicklung

HB DUSSELDORF. Es ist der anhaitende Ubernahmehunger, der
die Konzentration im bundesdeutschen Lebensmittelhandel voran-
treibt und die groBen Unternehmen noch gréfer macht. So meldet
Glendinning & Lehning in Frankfurt jetzt, da die TOP-50-Unterneh-
men 1988 mit 172 Milliarden DM Food- und Non-food-Umsatz be-
reits 90 Prozent des Gesamtumsatzes der Branche erzielen; die
zehn groBten Unternehmen erreichen allein mit 115 Milliarden DM
einen Marktanteil von 61 Prozent. Und die fihrenden fiinf Handels-
firmen, also Metro, Aldi, Rewe-Leibbrand, Tenge!mann und Asko-
Schaper-Massa, nahern sich bereits einem Marktanteil von zusam-
men 45 Prozent, und jedes dieser Unternehmen ist auf dem besten
Wege, die 20-Milliarden-DM-Umsatzmarke zu erreichen. Damit sind
an der Spitze des Lebensmitteihandels Gebilde entstanden, deren
GréBenordnung, Aktivitaten und Wirkungsradius noch vor wenigen
Jahren unvorstellbar waren.

Die Entwicklung im Lebensmittelhandel bleibt auch weiterhin spek-
takular: Ubernahmen und Fusionen am laufenden Band. Die gréB-
ten Handelsunternehmen interessieren sich auch fur ,branchen-
fremde Leckerbissen®, insbesondere fir den Fachhandel und ver-
starkt fir auslandische Markte. Die Strategien sind dabei nicht nur
auf den Europdischen Binnenmarkt ausgerichtet, sondern zielen
oft schon auf globale MarkterschlieBung, wie Glendinning & Leh-
ning in der neuesten Studie ,G + L TOP 50" herausstreicht.

GRAFIK/QUELLE: Auszug aus der Studie ,G + L TOP 50

Der Herbst 1989 war von etlichen recht spektakuldren Firmenver-
kdufen gekennzeichnet. Auffallend war, da8 Unternehmen aus Pri-
vatbesitz versilbert wurden. Allerdings ist das kein Wunder, denn
gerade bei derartigen Fallen ist Eile geboten: Ab 1990 werden Un-
ternehmensverkaufe mit dem vollen statt (wie bisher} dem halben
Steuersatz belegt, wenn ihr Volumen 30 Millionen DM ubersteigt.
\B/or diesem Hintergrund gingen folgende Transaktionen iiber die
Uhne: :

® Der Teigwarenhersteller B. Birkel Sohne GmbH, fuhrender An-
bieter auf dem westdeutschen Markt, geht zum Jahreswechsel an
die BSN Groupe SA, Paris. Das Unternehmen hat seit 1984 laufend
Marktanteile verloren (Umsatzriickgang von 389 auf 250 Millionen,

Y

Belegschaftsabbau von 1200 auf 740) - nicht zuletzt aufgrund von
Lebensmittelskandalen. Jetzt hat die Familie Birkel ,das Handtuch
geworfen®. Der neue Eigentiimer besitzt in der BRD schon die
Sonnen-Bassermann-Werke und ist einer der filhrenden Lebens-
mittelhersteller in Frankreich {(1988: 12,5 Milliarden DM Umsatz,
4200 Beschaftigte).

® Die Familie Zanders verkauft ihre Mehrheit an der Zanders Fein-
papiere AG an die Internationa! Papers Co Purchase/NY. Zanders
ist einer der flihrenden — und stark expandierenden ~ Hersteller
hochwertiger Papiere in der BRD (Umsatz 1989: 1,1 Milliarden DM}
Der neue Hauptaktionar gilt als eifriger Aufkaufer auf dem Konti-
nent; er hat in jingster Zeit schon den franzédsischen Papierkon-
zern Aussedat Rey und den britischen Film- und Fotopapierher-
steller llford gekauft.

® Die Lentjes AG, Dusseldorf, ein Unternehmen der Umwelt- und
Energietechnik sowie des Maschinenbaus, wird mehrheitlich von
der Metallgesellschaft tbernommen und an deren Tochterfirma
Lurgi angegliedert, ,Die Zeit der Tuftler ist vorbei“! hieB es in die-
sem Zusammenhang. '

® Die Otto Wolff AG wird von der Thyssen AG geschluckt. Otto
Wolff erzielte 1988 3,3 Milliarden DM Umsatz mit Stahlverarbeitung
und -handel und war das letzte Familienunternehmen im Stahlbe-
reich. Die Thyssen AG hat durch den Erwerb ihre Position als Num-
mer eins der Branche in der BRD bekréftigt.

@ Der ,trojanische Krieg* um den britischen Elektronik- und R-
stungskonzern Plessey endete wie sein historisches Vorbild: Nach
eineinhalb Jahren ,Belagerung® (so der Bérsenjargon) muBte das
Management die Waffen strecken und die ,unfreundtiche Ubernah-
me" durch Siemens und General Electric hinnehmen. Die neuen Ei-
gentlimer (sie halten rund 75 Prozent) wollen die Beute unter sich
aufteilen. Siemens wird rund zwei Drittel erhaiten und daflr etwa
vier Milliarden DM bezahlen. Die Filetstiicke flir Siemens sind:

— 40 Prozent des Telekom-Sektors (Plessey-Umsatz 1,8 Milliarden
DM}

— der groBte Teil der Ristungselektronik (1 Milliarde BM)

— die komplette Verkehrstechnik

~ 50 Prozent des Luft- und Raumfahrtgeschéfts (400 Millionen
DM).

Flr Siemens bedeutet der Erfolg dieser Aktion einen erheblichen
Positionsgewinn auf den internationalen Markten fir Telekommuni-
kation und flr Ristungsgtiter. Auch die Position des BRD-Mono-
polkapitals innerhalb der EG wird dadurch gestérkt.

Was den ,Dauerbrenner” Daimler-Benz/MBB angeht, ist die Sache
nach der Ministererlaubnis durch Herrn Haussmann im Prinzip ge-
laufen. Der Bildung des RUstungsmultis in neuer Dimension steht
nichts mehr im Wege. Haussmann hatte allerdings einige Auflagen
gemacht, um den Anschein einer allzu forschen Forderung des Mi-
litdr-Industrie-Komplexes zu verwischen: Daimler-Benz bzw. MBB
mussen ihre Ristungsaktivitaten im Marinebereich sowie die Pan-
zerschmiede Krauss-Maffet verkaufen. Die Umsetzung dieser Auf-
lagen sorgte im Herbst noch flr einige zusatzliche Diskussionen.

An den betroffenen Betriebsteilen bestehen bislang dber ver-
schachtelte Eigentumsformen Staatsanteile (der Bundestander}.
Deshalb hatte es naheliegen kdnnen,-die frei werdenden Anteile
ebenfalls in Offentliches Eigentum zu Uberfihren. Das héatte zwar
bei weitem keine Verstaatlichung — oder gar-Vergesellschaftung —
dieser Teile der Ristungsindustrie bedeutet, aber wenigstens den
EinfluB privaten Kapitals auf die Waffenproduktion nicht noch wei-

ter wachsen lassen. .

Selbstverstandlich ware eine solche Erwartung naiv gewesen ange-
sichts der Machtverhaltnisse hierzulande. Die Ristungsbetriebe
bleiben ,in der Familie*, sprich: im EinfluBbereich des Monopolka-
pitals. Inzwischen ist auch klar, auf welche Weise das erfolgen soll.

Die Regierungen der. vier Kistenlédnder (sie besitzerI Aqteile an
MBB) organisieren ein Konsortium, das die Betri_ebe Ubernehmen
soll. Es geht im wesentlichen um die MBB Marine- und Sf:n@er»
technik in Bremen (1,5 Milliarden DM Umsatz, 1200 Beschaft}gtg)
und den Telefunken-Bereich A 41 (Marine- und Sondertechnik} in
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Hamburg, Wede! und Bremen (500 Millionen DM Umsatz, 1850 Be-
schaftigte). Das Ubernahmekonsortium wird durch Krupp (35 Pro-
zent), Salzgitter (30 Prozent), Bremer Vulkan-Werft (30 Prozent)
und zwei kleinere Werften (5 Prozent) gebildet.

Was Krauss-Maffei angeht, so ist Mannesmann auf dem besten
Weg, das Rennen um die Mehrheit zu gewinnen. Nach dem bisheri-
gen Stand wird auBerdem der Ristungsspezialist Diehl, Ndrnberg,
eine Minderheit (24,9 Prozent) erwerben. Diese Aktion organisiert
die bayerische Landesregierung bzw. deren Bayerische Landesan-
stalt fir Aufbaufinanzierung, die 35,45 Prozent an Krauss-Maffei
hélt. Die neuen Eigentlimer werden neben den Staatsanteilen auch
noch diejenigen der Deutschen und der Dresdner Bank {je 10 Pro-
zent), der Buderus AG (15 Prozent) und der MBB GmbH (12,45
Prozent) erwerben kénnen.

Der Superfusion Daimler-Benz/MBB bedeutet fiir sich schon eine
erhebliche Starkung der privatmonopolistischen Komponente im
Militar-industrie-Komplex. Als Nebeneffekt erzeugt sie auf die eben
geschilderte Weise noch eine Bekriftigung dieser Tendenz. Es
werden Anteile am Rlstungskapital, die bislang unter staatlicher
Regie (wenn auch ohne korrigierende EinfluBnahme) standen, an
private Monopole verkauft. Als Bonbon wird den Bundeslandern an
der Kuste die Bildung eines High-Tech-Zentrums (,Systemtechnik
Nord") in Aussicht gestelit. Dieses ware allerdings ebenso unter
staatlichem Eigentumstitel zu verwirklichen gewesen — ganz abge-
sehen davon, daB noch véllig unklar ist, was daraus letztendlich
wird. '

Exkurs: Der Niedergang der co op

Die Krise der bisherigen Nummer sechs im Lebensmitteleinzelhan-
del, co op, im September wird méglicherweise die Gewinne inner-
halb der Spitzengruppe in dieser Branche verschieben. Der Kon-
zern hatte in der Nacht vom 12. auf den 13. September einen ge-
richtlichen Vergleichsantrag steflen mlssen, der erst in allerletzter
Minute durch eine Rettungsaktion diverser Banken abgewendet
wurde.

Die Misere war bereits im Friihjahr offensichtlich geworden, wenn
auch nicht in ihrem volien AusmaB; damals war auf einer Krisensit-
zung der Glaubiger ein ,Sanierungsbedarf* von 1,9 Milliarden Mark
diagnostiziert und auch akzeptiert worden. Danach sah es so aus,
als sei die co op aus dem Grobsten heraus. Das Bild énderte sich,
als am 22. August der vorlaufige Geschaftsbericht fur 1988 vorge-
legt werden muBte: Dort wurde ein Verlust von 2,6 Milliarden DM
und die hoffnungslose (und — wie es hie — betriigerisch verschlei-
erte) Uberschuldung des Konzerns angezeigt. Der Sanierungsbe-
darf kietterte jetzt auf 2,7 Milliarden.

Bei Uberschuldung I4Bt das Gesetz eine Frist von drei Wochen, um
durch freiwilligen Forderungsverzicht und/oder neuen KapitalzufluB
ein gerichtliches Insolvenzverfahren abzuwenden. Danach muB
beim Gericht die Zahlungsunfahigkeit erklart werden. Von den 124
betroffenen Glaubigerbanken stimmten aber nur 72 mit einem Ver-
zichtsvolumen von 1,2 Milliarden DM einem Sanierungsvorschlag
der DG-Bank zu. Das reichte nicht, und deshalb muBte der Vor-
standsvorsitzende Friderichs den Gang zum Gericht antreten. An-
gesichts der hoffnungslosen finanziellen Situation hétte ein Insol-
venzverfahren nur mit dem Konkurs enden kénnen.

Die letzte Chance fir eine Rettung von co op bestand nach diesem
Schritt darin, doch noch eine Einigung der Glaubiger in ausreichen-
der Héhe zustande zu bringen, um den Vergleichsantrag wieder
zuriickziehen zu konnen. Die Zeit dréngte sehr, denn Lieferanten
gaben an die co op-Zentrale Waren nur noch gegen Barzahlung
heraus, versuchten z. 7. bereits gelieferte Waren wieder zu be-
schlagnahmen; auBerdem drohte die auBerordentliche Kindigung
der Mietvertrage fir die Filialen. Die Rettung gelang in einer Krisen-
sitzung am 16./17. September. Die MaBnahmen, die der co op-
Hauptversammlung am 30. November vorgeschlagen werden, se-
hen folgendes vor:

~ Fast véliige Entwertung des Aktienkapitals (von 450 Millionen auf
14000); damit werden auch die reichlich ausgegebenen Beleg-

" schaftsaktien liquidiert.

- Eine Kapitalerhthung auf 70 Millionen; die neuen Aktien werden
von einem Bankenkonsortium (bernommen und den Aktionaren
angeboten.

— Schaffung von neuem genehmigtem Kapital in Hohe von 35 Millio-
nen.

- Vorstandserméachtigung zur Begebung von Wandelschuldver-
schreibungen bis zu 200 Millionen.

- Reduzierung der Bankschulden auf 25 Prozent der urspringli-
chen Forderung; sie werden dann in dieser Héhe bar und endgittig
abgefunden.

~ Neue Kredite von der DG-Bank und der BfG (iber 500 Millionen
DM.

Der Fall co op ist vor allem deshalb ziemlich undurchsichtig, weil eg
auf den ersten Blick so aussieht, als hatten sich die Banken von
den Gewerkschaften ein faules Ej andrehen lassen. Die co op-Zen-
trale hatte zwar schon lange unter den gemeinwirtschaftlichen Un-
ternehmen die losesten Bindungen zum DGB und scherte sich am
wenigsten um Tarifvertrage und Belegschaftsinteressen. Aber bis
1988 befand sie sich mehrheitlich im Besitz der gewerkschaftlichen
Beteiligungsgesellschaft fir Gemeinwirtschaft (BGAG).

Das Schicksal der co op wurde am 22, November 1988 besiegelt,
als 60 Glaubigerbanken auf einer Krisensitzung beschlossen, 72
Prozent des Kapitals der AG an vier Banken zu Ubertragen: den
Schweizerischen Bankverein (als Konsortiaifihrer), die niederfin-
dische Amro-Bank, die Security Pacific National Bank und die
Svenska Handelsbanken. Die DG-Bank und die BfG garantierten
die Bbrsenplazierung neuer Aktien.

Auf dieses Geschehen hatte die BGAG kaum noch EinfluB. Sie hat-
te namlich (um Geld fur ihre Neue-Heimat-Verpflichtungen zu be-
schaffen) ihre co op-Anteile bei der Beteiligungsgesellschaft des
Bundes Deutscher Konsumgenossenschaften (BDK) ~geparkt”;
der BDK bezahlte den sehr niedrigen Preis von 175 Millionen DM
und beschaffte sich das Geld dafir — beim SBV und der Amro-
Bank!

Die gangige Lesart der Ereignisse ist heute, daB die Banken — ins-
besondere der SBV - dabei nicht aufgepaBt hatten und sich ein
marodes Unternehmen andrehen lieBen. Von gefilschten Bilanzen
und Bérsenprospekten ist die Rede. Der Wahrheitsgehalt dieser
Version kann hier nicht gepriift werden. Allerdings dirfen zumin-
dest Zweifel daran angemeldet werden, daB solche international er-
fahrenen Banken das Konzerngebilde co op nicht durchschaut und
sich Uber die Hohe der Gesamtschuiden hatten tiuschen lassen.

Tatsache ist, daB der Griff nach der co op-Mehrheit zunachst ein
hochst lukratives Geschift war. Die BGAG hatte 60 DM pro Aktie
bekommen, an die Bérse gebracht wurden sie dann fir 160 DM pro
Stick. DaB die Ubernahme auf diese gewaltsame Weise méglich
war, daflr hatte nicht etwa eine drohende Zahlungsunfahigkeit ge-
sorgt, sondern ein Artikel im ,Spiegel*. Dort war (neben dem skan-
dalésen Lebenswandel des Vorstandsvorsitzenden Bernd Otto})
der Handelskonzern als mit vier Milliarden Mark Uberschuldet dar-
gestellt worden. Die Reaktion darauf war die oben erwahnte Kri-
sensitzung am 22. November 1988,

Allem Anschein nach haben sich die Banken die Situation nach der
»Spiegel*-Veroffentlichung und die Liquiditatsnot der BGAG zunut-
ze gemacht, um sich des Konzerns zu einem extrem billigen Preis
Zu beméchtigen. DaB sie in inrer Gier dabei die gebotene Sorgfalt
vernachlassigt haben, mag sein.

Die Sanierung der co op im Herbst 1989 unterschied sich auf be-
merkenswerte Weise von der der Neuen Heimat wenige Jahre vor-
her, obwohl die Situation durchaus vergleichbar war. Bei der NH
hatten Bundesregierung und Banken eine zugellose Kampagne ge-
gen gewerkschaftliche Inkompetenz und Vetternwirtschaft veran-
staltet und auf der Liguidierung des Konzerns bestanden. Die Ge-
werkschaften wurden am langen Arm gehalten und gezwungen, die
Pleite fast vollstandig aus eigenen Mitteln zu bezahlen. Finanzielle
Zugestandnisse der privaten Gléubiger gab es nur in geringem Um-
fang. Diesmal hielt sich die Bundesregierung véllig aus der Sache
heraus, von Inkompetenz bei den beteiligten Banken war héch-
stens andeutungsweise in Leitartikeln der Wirtschaftspresse zu le-
sen, und nach einigem Bihnenzauber war auch ein Forderungsver-
zicht von 1,7 Milliarden Mark maglich. Sage niemand, es gebe kein
KlassenbewuBtsein mehr.

3 Lage der Arbeiterklasse

3.1 Léhne und Gehalter

Da die Tarifeinkommen immer noch von den 1987 abgeschlosse-
nen langfristigen Tarifvertragen tber Lohn und Arb.eitszeit be-
stimmt sind, bleibt inre Steigerung gegeniber dem V‘orjahr auch im
dritten Quartal nur masig. Ihr Anstieg auf Monatsbasis - wo der Ef-
fekt der tarifiichen Stundenlohnerhéhung bei gleichzeiﬂﬂger Arbeits-
zeitverkirzung neutralisiert wird — ist sogar leicht zurlickgegangen
~auf +2.5 Prozent, und das bei einer Inflationsrate von +3 Pro-

zent:

Tariflohn- und -gehaltsniveau’

1988 1989 ]
1. Vi 2.V]. 3. Vi, 4. vj. 1.V} 2. Vj. 3. Vi

+2,7 +28 +27 +2,7 +2,9 +2,6 +25

natsbasis, in Prozent gegeniiber dem Vorjahr
zoﬁzrlxouonatsberichte der Deutschen Bundesbank, Ifd.)

Die effektiven Einkommen sind allerdings etwas rascher gestiegen
als die Tarifeinkommen. Die Léhne und Gehalter steigen 1989 brut-
to um ca. +3,5 Prozent gegenGber dem Vorjahr. Dies liegt vor al-
lem daran, daB wegen der hohen Kapazitatsauslastung in groBem
Umfang Sonderschichten und Uberstunden geleistet und in einer
Reihe von prosperierenden Betrieben einmalige Sonderzahlungen

gezahit werden.

Trotzdem bestimmen die niedrigen Tariferhéhungen insgesamt das
Tempo der Einkommensentwicklung, welches von der Konjunktur
und den Gewinnen véllig abgekoppelt erscheint.

Reallohnentwicklung'

1. H].1989 2. M|, 1989¢ 1. H]. 19902 2. H]. 1990°
Bruttolohn- und
-gehaltssumme +47 +50 +50 +6,0
Nettolohn- und
-gehaltssumme +35 +40 +75 +9,0
Je Beschaftigten +2,1 +25 +65 +7.5
Inflationsrate +29 +3,0 +3,0 +3,0

Realeinkommen
je Beschaftigten -0,8 -05 +35 +45

1 Verdnderung in Prozent gegeniber dem Vorjahr
2 Prognose des Herbstgutachtens .
{Ouellge: DIW-Wochenbericht, 261-27/1989; Monatsberichte der Deutschen Bundes-

bank, Md.)

Die niedrigen Tariferhohungen fur 1989 haben dazu getlhrt, da}B
trotz der glanzenden Konjunktur die Reallhne im Sinne der um die
Inflationsrate bereinigten Nettoeinkommen je Beschéftigten um 0,§
bis 0,8 Prozent niedriger liegen als im Vorjahr. Auf der anderen Sei-
te haben die entnommenen Gewinne und Vermdgenseinkommen
1989 um +7 Prozent zugenommen, was abziglich der Inflationsra-
te von 3 Prozent einen realen Zuwachs von +4 Prozent bedeutet.

Fiir das Jahr 1990 wird allerdings mit einer durchgreifenden Ande-
rung gerechnet, vorausgesetzt, die Gewerkschaften sind in dgr La-
ge, in den Lohnrunden héhere Tarifabschllsse fur die abhé’mglg Be-
schaftigten durchzusetzen. Von einem Anstieg der Bruttoeinkom-
men, der zu einer merklichen Steigerung der privaten ansqm-
nachfrage fihrt, gehen sogar die finf Wirtschaftsforschungsmstltu:
te in ihrem Herbstgutachten aus, obwohl sie zugleich nrr)oderate
Tarifabschliisse empfehlen und statt hoher Abschllisse Einmalzah-
lungen befiirworten, weil letztere die Unternehmen nicht dauerhaft
mit Lohnkosten belasten worden.

Die konjunkturell erwiinschte Kaufkraftsteigerung ergibt sich nicht
aus den Bruttoldhnen (vermindert um die Inflationsrate).: Die erwar-
teten Reallohnzuwiachse von 3,5 bis 4,5 Prozent resultiergn viel-
mehr aus den hohen Steigerungen der Nettoeinkommen mfolge
der Entlastung durch die dritte Stufe der Steuerreform ab 1990. Sie
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die Nettokaufkraft durch Verzicht des Staates auf ca. 30 Milliarden
DM Einnahmen beleben. Eine derartige Ldsung der Kaufkraftstei-
gerung, némlich eine, die der Staat tragt, ist den Unternehmern
selbstverstandlich lieber als eine gleichgroBe Erhdhung der Netto-
kaufkraft auf dem Wege erhohter und noch dazu tariflich festge-
schriebener Bruttoldhne.

3.2 Preise

Wihrend des Gesamitzeitraums von Januar bis September 1989 ist
das Preisgeschehen gegenlber dem Vorjahreszeitraum maBgeb-

lich durch Mineraldiprodukte bestimmt gewesen. Deren Preise wa-
ren zwischen 16 und 23 Prozent héher afs im Vorjahr. Heizé! und
Kraftstoffe trugen auch am starksten zur Preissteigerung der Le-
benshaltung bei, die am Jahresende wohl rund 3 Prozent teurer -
sein dirfte als Ende 1988.

Lebenshaltung 1989'

Verdnderung In % gegeniiber dem

Vormonat Vorjahr
Januar +1,1 +26
Februar +03 +26
Marz +0.2 +2,7
April . +06 +3,0
Mai +0,2 +3,1
Juni +0.2 +3.1
Jufi -0.2 +3,0
August -0, +29
September +0,2 +3,1
Oktober +0,3 +3,2

1 Alle Haushalte, Preisbasis 1980
{Quelle: Wirtschaft und Statistik, Ifd.)

Im Oktober erreichte die Inflationsrate im Vergleich zum Vorjahr
mit 3,2 Prozent ihren héchsten Stand seit sechs Jahren. Dies ist
um so bemerkenswerter, als das Statistische Bundesamt einen
neuen Warenkorb als Grundlage nimmt, der nach den Verbrauchs-
gewohnheiten des Jahres 1985, nicht mehr nach denen von 19@0
zusammengestellt ist. Diese neue Berechnung wirkt sogar -, preis-
dampfend®, da die Inflationsrate nach dem alten Warenkorb sogar
um 3,3 Prozent gestiegen ware. Es ist denkbar, wenn auch mdgli-
cherweise etwas verfriiht, daraus zu schlieBen, daB der im Herbst-
gutachten vorausgesagte Preisauftrieb fur 1930 sich schqn _im Ok-
tober 1989 zeigt. Im Ubrigen ist der neue Warenkorb realistischer:
So beriicksichtigt er einen von 15 auf 18 Prozent gestiege:nen An-
teil fir Wohnungsmiete bei den Haushaltsausgaben und einen von
6,5 auf 7,2 Prozent erhdhten Anteil fir Haushaltsenergie, wahrend
das Gewicht von Nahrungsmitteln, Getranken und Tabakwaren von
25 auf 23 Prozent vermindert wurde.

in der Tat sind neben den Mineraldlprodukten und Nghrungsmitteln
gegenwirtig die Wohnungsmieten der starkste Inflatlonsfaktor: Vor
allem in den Ballungsraumen hat sich die Wohnungskqupheﬂyer-
scharft und die Realisierbarkeit von Mieterhﬁhung%n flr Vermieter
erleichtert. Insgesamt sind aber BeflUrchtungen uberzogen,' daB
sich die gegenwirtige Inflationsrate bei den Verbrauchefpre|“sen,
die im Januar 2,6 Prozent und im Oktober 3,3 Proze!jt gegenuber
dem Vorjahresmonat angestiegen war, weit liber die 3-Prozent-
Marke hinaus beschleunigen wird.

Ausgewihite Preisindizes'

Einzelhandels- Import-

ln:::esltsrie- Léar:::glgfgrg:g preise preise
Januar +29 + 35 - +15 +589
Februar +3,1 + 53 +16 +59
Marz +34 + 6,3 +1,9 +7.2
April - +35 + 79 +2,0 +7.3
Mai +34 + 93 +2,1 +7.1
Juni +30 +10,7 +23 +53
Juli +30 - +116 +24 +3,0
August +3,0 +13.3 +24 + g; »
September +3,0 »+ 25 . +3,
Oktober +30

1 1989, Veranderung in Prozent gegeniiber dem Vorjahr

kommt vor allem mittleren und hohen Einkommen zugute und soll

{Quelle: Wirtschaft und Statistik, Ifd.; Monatsberichte der Deutschen Bundesbank)
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Von einer allgemeinen Wiederbelebung inflationarer Tendenzen in
der Bundesrepublik kann man derzeit nicht sprechen. Vor allem die
industriellen Erzeugerpreise haben sich stabilisiert. Sie bewegen
sich immer noch unterhalb des Niveaus von 1985.

In Bewegung gekommen sind dagegen die Nahrungsmittelpreise;
die in den letzten Jahren fast stabilen Preise fir die meisten Le-
bensmittel sind teilweise stark angestiegen und schlagen auf die
Lebenshaltungskosten durch. Vor dem Hintergrund einer teilweise
niedrigeren landwirtschaftlichen Produktion ist es gelungen, die
Talfahrt der landwirtschaftlichen Erzeugerpreise zu stoppen. Der
entsprechende Index erreichte zur Jahresmitte erstmals wieder
den Stand von 1980 und ist seitdem weiter angestiegen. Die Ein-
fuhrpreise, die im Frihjahr 1989 anzogen, aber dann an Tempo
nachliefien, liegen noch immer um 15 Prozent unter dem Niveau
von 1985, Seit Frihsommer verteuerten sie sich nicht mehr (ber-
durchschnittlich. 1990 werden die Rohstoffpreise infolge verringer-
ter Nachfrage aus den Industrielandern weiterhin sinken. Die Prei-
se fUr Fertigwarenimporte dagegen werden 1990 angesichts der
hohen Kapazitatsauslastung im Ausland vermutlich etwas anzie-
hen.

3.3 Beschiftigung und Arbeitslosigkeit

Die glnstige Konjunkturlage macht sich seit einiger Zeit auch am
Arbeitsmarkt deutlich bemerkbar: Die Beschaftigung steigt ver-
gleichsweise kraftig an.

Beschiftigung in der Gesamtwirtschaft (saisonbereinigt)!

1988 1989

1.V} 2.v]. 3.V 4. v 1. Vj. 2. vj2
Insgesamt 22855 22897 22945 23013 23131 23231
darunter:
Produzierendes
Gewerbe 9746 9732 9735 9751 9808 9812
Handel/Verkehr 4361 4366 4374 4377 4387 4403
Dienstl. 8506 8557 8595 8645 8694 8774

1 In 1000 Personen
2 Schétzung des DIW
(Quelle: DIW-Wachenbericht 41/1989)

In der Industrie setzte sich die Beschaftigtenexpansion fort. Sai-
sonbereinigt wurden im zweiten Quartal tiber 30000 Personen zu-
satzlich eingestellt. DaB der Anstieg im gesamten produzierenden
Gewerbe nur gering ist, liegt am Beschéftigtenriickgang im Bauge-
werbe um 28000 Personen: Im ersten Quartal war dort witterungs-
bedingt die Beschaftigtenzah! um 30000 gestiegen, was sich wie-
der normalisiert hat. Die Beschiftigtenzunahme in der Industrie
geht vor allem auf die gute Exportkonjunktur im Investitionsgtiter-
und Verbrauchsgutersektor zuriick, nicht dagegen auf das Grund-
stoff- und Produktionsgitergewerbe. Insgesamt lag die Zah! der
Beschaftigten im zweiten Quartal saisonbereinigt um 334000 Gber
dem entsprechenden Vorjahresstand. Selbst wenn man in Rech-
nung stellt, daB in dieser Zahl auch zunehmend Teilzeitarbeitsplat-
ze enthalten sind, ist das Tempo der Beschaftigtenausweitung ge-
genwartig doch beachtlich. Dies hangt im Gbrigen auch mit den
weiteren Arbeitszeitverkiirzungen zusammen, die im Laufe diesen
Jahres wirksam werden.

Auch bei der registrierten Arbeitslosigkeit zeigen die aktuellen Zif-
fern Bewegung:

Régistrierte Arbeitslose’

1988 1989
1. Vi. 2.Vj. 3.V 4.vj. 1. V. 2.V 3. Vj.
2254 2266 2247 2194 2074 2041 2017

1In 1000 Personen, saisonbereinigte Ziffern
{Quelle: Monatsberichte der Deutschen Bundesbank, ifd.) -

Im Oktober 1989 gab es mit 1,874 Milliorien Arbeitslosen den nied-
_rigsten Stand seit Anfang der achtziger Jahre, dem ein Nachkriegs-
héchststand bei der Beschaftigung entsprach. Doch sieht man von
saisonalen Faktoren ab, so vollzieht sich nur ein langsamer Rlck-

Registrierte Arbeitslose

{in 1000 Personen, saisonbereinigte Ziffern)

o
-

i
L

Vi
2247 2194 .

I P

LV 2.V Vi 4 LVi  2vi 3y
2254 20266 2074 pp41 2017
1988 7989
{Quette: der Deatschen et

IMSF

gang. Die Bewegung bei der Gesamtarbeitslosigkeit ist gering. Alle
Experten rechnen mit einem Sockel von 2 Millionen Arbeitslosen
auch im Jahre 1990. Die Arbeitslosigkeit wird trotz zunehmender
Beschaftigung nicht sinken, weil das Erwerbspersonenpotential
noch stirker wichst. Entscheidend dafiir ist neben Auslandern die
Zahl von Aussiedlern, die auf den Arbeitsmarkt dringen. Hinzu
kommt der Zustrom von Ubersiedlern aus der DDR, die aufgrund
ihrer Sprache und guten Qualifikation schneller dem Arbeitsmarkt
zur Verflgung stehen. Das zusatzliche Angebot an Arbeitskraften
in HShe von ca. 350000 im Jahre 1990 ist die Grundlage fir die Be-
schaftigungsexpansion, wahrend die registrierte Massenarbeitslo-
sigkeit in einer Dimension von 2 Millionen bestehenbleibt. Dies gilt
selbstverstandlich nur rein zahlenméBig, da unter den registrierten
Arbeitslosen gerade Aussiedier Uberdurchschnittlich vertreten
sind. Ende Oktober zéhlten die Arbeitsamter 61700 arbeitslose
Ubersiedler (1989 kamen bis Ende Oktober 167200 Ubersiedler in
die Bundesrepublik) und 115100 arbeitslose Aussiedler — ohne
94400 Teilnehmer an Deutschsprachtehrgingen fir Aussiedler.

Vor dem Hintergrund der anhaltenden Hochkonjunktur bei anhal- -

tender Massenarbeitslosigkeit fillen Meldungen ber Arbeitskraf-
temangel die Spalten der Wirtschaftspresse. DaB einzelne Unter-
nehmen einen Facharbeitermange! fir die von ihnen geforderte
Qualifikation haben, ist normal. In Zeiten hoher Arbeitslosigkeit
werden die Klagen erst &ffentlichkeitswirksam. Doch racht sich hier
héchstens der Umstand, daB die Unternehmen in den letzten Jah-
ren aus der Arbeitslosenmenge nur die Gutqualifizierten heraushol-
ten, ohne durch AusbildungsmaBnahmen fir passenden Nach-
schub zu sorgen.

Arbeitsmarkt 1989

Arbeltslose Kurzarbeiter Oftene Stellen

1) (2) 3}] 2 )] 2
Januar 2335 —184 171 —139 196 + 35
Februar 2305 -—212 199 — 151 216 + 42
Marz 2178 —262 186 —238 233 + 43
April 2035 227 200 - 61 238 + 45
Maj 1948 — 201 97 — 101 249 + 53
Juni 1915 216 140 - 62- 257 + 56
Juli 1973 226 33 — 169 255 + 56
August 1940 227 81 - 52 263 + 63
September 1881 -219 46 —109 289 + 85
Oktober 1874 —200 50 — 48 300 +104

(1) In 1000 Personen .
{2) Verinderung in 1000 gegeniiber dem Vorjahr
(Quelle: Monatsberichte der Deutschen Bundesbank, Ifd.)

3.4 Tarifrunde 1990 — vor einem
gesellschaftlichen GroBkonflikt?

Im Frahjahr 1990 beginnen nach dreijéhriger Pause wieder die Ta-
rifauseinandersetzungen der IG Metall und der neugegrindeten IG
Medien um die Arbeitszeit. Im Mittelpunkt steht dabei die mogli-
cherweise letzte Verhandlungsrunde um die Realisierung der
35-Stunden-Woche, nachdem 1984 nach einem heftigen Arbeits-
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kampf die 38,5- und 1987 in einem Verhandlungskompromiﬂ die
37-Stunden-Woche in Stufen eingefuhrt wurde. Die letzte Stufe der
37 Stunden begann im April 1989. Stehen die Gewerkschaften nun-
mehr vor einem gesellschaftlichen ,,GroBkopfhkt“, wu_a Fran_z‘Stem—
kiihler ankiindigte? Die aktuellen 6konom|scheq wie po!mschen
Eckdaten lassen eine eindeutige Prognose derzeit noch nicht zu.

— Die konjunkturellen Prognosen wie dig Da'min zur Ggwinnentwick-
lung der Unternehmen weisen auf mﬁgflclje okononj!sche Kon;es-
sionsspielraume hin, die eine KompromiBlésung l.?egu’nsngen konn_-
ten (vgl. hierzu die Abschnitte 1 und 2). Eklatant ist die Sg_her_e zZwi-
schen Gewinnentwicklung und den Einkommen der a_bhang|g Be-
schaftigten. Dies weist auf einen enormen Ur_nverte'lfungsprozeﬁ
seit Beginn der 80er Jahre zugunsten der Gewinne h|'n, der angg-
sichts der dreijahrigen Tarifpause an der Lohr?front emep erhebl!-
chen Nachholbedarf provoziert. Dies drickte sich schon in z;hlren-
chen Vereinbarungen Gber einmalige Sonderza.hlunge.n (zwlschen
500 und 1000 DM) in Betrieben der Automobilmdgstne wie sggar
der Stahlindustrie aus, ohne daB es allerdings zu einer allgemeinen
Nachschlagbewegung” kam. Auf jeden Fall wird die Forderung
;ach Einkommenserhdhungen in den kommenden Tarifbewe_gun_-
gen eine zentrale Rolle spiefen. Die Erwartung der Wirtschaftsinsti-
tute einer Bruttoeinkommenserhdhung von § bis 6 Prozent fir das
nachste Jahr, der im ,Herbstgutachten* eine stabilisierende'Rollg
fur die Konjunktur beigemessen wird, deutet hier Konzessionsli-

nien an.

- An der politischen Front weisen mehrere Faktoren auf eine Kop-
fliktverscharfung hin — insbesondere in bezug auf die Arbeitszeit-
forderungen. Fur die Bundesregierung hat Wirtschaftsminis_ter
Haussmann mit seiner Forderung nach Beendigung von Arbeits-
zeitverkirzungen und einer Wiedereinflhrung der 40-Stunden-Wo-
che den provokativsten Akzent gesetzt. Die Aufforderung des
DIHT-Vorsitzenden Stihl (friher Gesamtmetall), zur Abwehr der ge-
werkschaftlichen Aktionen Angriffsaussperrungen einzukalkulie-
ren, sollte bewuBt die Stimmung in den Unternehmerverbénden an-
heizen. Die in beiden AuBerungen angeklndigte konfrontative Stra-
tegie fir die kommende Tarifrunde wird jedoch von der weiteren
Entwicklung des politischen GroBklimas bestimmt und eventuell
modifiziert werden. Die Eckdaten hierfdr werden u. a. durch den
bevorstehenden Bundestagswahikampf 1990, die hierbei m&gli-
chen Verschiebungen und Differenzierungen in den politischen Lg-
gern und durch die Auswirkungen des krisenhaften Umbruchs in
der DDR gesetzt werden.
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Entscheidend wird vor allem die Fahigkeit der Gewerkschaften
sein, im Vorfeld eines Konfliktes die Mitglieder bei allen differen-
zierten Interessenlagen fir das Forderungspaket zu mobilisieren
und in einer breiten gesellschaftlichen Offentlichkeit die konfronta-
tiven, marktradikalen und antigewerkschaftlichen Krafte zy isolie-
ren. Fir die Mobilisierungsfihigkeit der eigenen Mitgliedschaft er-
weisen sich zwei Aspekte als bedeutsam; Erstens ist die Einkom-
menserhdhung (bei IGM zwischen 7,5 und 9 Prozent) eine wichtige
und unverzichtbare Komponente im gesamten Forderungspaket.
Zweitens wirkt die Verteidigung des freien Wochenendes als ein
zentraler mobilisierender Aspekt bei der Durchsetzung der Ar-
beitszeitforderungen.

Schon in den friheren Konflikten wurde sichtbar, daB in der Forde-
rung nach der 35-Stunden-Woche ein umfassender Anspruch auf

die Gestaltung der gesellschaftlichen Entwicklung zum Ausdruck

kommt. Dieser Anspruch auf eine solidarische Gestaltung der Ar-
beit und gesellschaftlichen Strukturen kann gegen die Deregulie-
rungs- und Flexibilisierungsoffensive des Kapitals und der Konser-
vativen mit ihren Folgen der Segmentierung und Marginalisierung
immer gréBerer Lohnabhangigengruppen gerichtet werden und da-
mit zu einem vereinheitlichenden Kampfziet werden. Damit erhielte
die Tarifauseinandersetzung um die Arbeitszeit eine gesellschafts-
politische Dimension und kdnnte gerade im Wahljahr 1990 Impulse
fur eine neue Reformoffensive vermitteln.

Da die Tarifrunde um die Arbeitszeit unter den erheblich erschwer-
ten arbeitskampfrechtlichen Bedingungen (AFG § 116) stattfindet,
sind Mobilisierungsfihigkeit der betrieblichen Basis sowie gesell-
schaftliche Resonanz fir die gewerkschaftlichen Forderungen
schon im Vorfeld ausschlaggebende Faktoren der Entwicklung des
Krafteverhéltnisses. Die Realisierung der 35 Stunden ist fUr die Ge-
werkschaften ein unverzichtbarer Kernbestandteil eines Tarifab-
schlusses 1990, der fir sie ohne schwerste innere Vertrauenskrise
nicht kompromiBfahig ist. Mégliche KompromiBlinien werden eher
in der zeitlichen Dimension der Erflllung der einzelnen Forde-
rungselemente, der Hohe der Einkommensverbesserungen und
des Ausgleichszeitraums flr Mehrarbeit (zur Zeit 6 Monate) zu er-
warten sein. Ohne ernsthafte Vorbereitung der Gewerkschaften auf
einen moglichen Arbeitskampf wird aber noch nicht einmal eine
KompromiBlosung wie 1987 denkbar sein.
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Liebe Kolleginnen!

Uber mehr als 20 Jahre war das IMSF ein Ort der Forschung und Diskussion
fUr die Arbeiterinnenbewegung, die linken und demokratischen Bewegungen
in der Bundesrepublik. In jingster Zeit hat es sich verstarkt um einen
offenen und breiten Dialog der Linken bemiiht und neuen theoretischen
Herausforderungen gestellt.

"Nun steht fest: Das IMSF kann aus finanziellen Grunden nicht mehr
weiterarbeiten. Wissenschaftliche Arbeit sowie Veranstaltungs- und
Publikationstatigkeit mlssen, wenn sie Uberhaupt in bescheidenem Umfang
fortgefihrt werden sollen, auf eine véllig neue Basis gestellt werden.

In dieser Zeit politischer Umbriche und Gefihrdungen wichst aber gerade
das Bedlrfnis, die Perspektiven der Arbeiterinnenbewegung und des
Sozialismus im Zusammenhang globaler Herausforderungen zu diskutieren;
dazu scheint uns auch die wissenschaftliche Weiterentwicklung marxistischer
Positionen unverzichtbar. Wir rufen auf zur Beteiligung an der Diskussion,
wie die Tatigkeit des Vereins IMSF e.V. im Interesse der Linken
weitergeflhrt werden kann; dazu gehéren eine materielle und personelle
Mindestausstattung (Bibliothek, Archiv, Versammiungsraum etc.) und ein
Programm flr einen wissenschaftlichen Arbeits- und
Diskussionszusammenhang (Kollogquien, Diskussionsrunden, Seminare,
Vortragsreihen, Projekte etc.) sowie fur ein realistisches |
Publikationskonzept. Hier und heute steht aber die Bewaltigung akuter
okonomischer Probleme an — nicht zuletzt zur sozialen Abfederung der
betroffenen Mitarbeiterinnen. |

Wir bitten um einen Solidarbeitrag zur finanziellen Unterstitzung des IMSF.
Spenden auf das angegebene Sonderkonto oder direkt per Scheck an den
- gemeinnutzigen Verein IMSF e.V. sind als wissenschaftlichen Zwecken
dienend steuerlich absetzbar. - |

Solidaritédtskonto Ursula Schumm-Garling
Frankfurter Sparkasse (BLZ 50050201),
Konto-Nr. 0345802381



