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" Die seit dem Jahreswechsel 1982/83 spiir-
- baren schwachen Belebungstendenzen in

den meisten groBen kapitalistischen Lan-
dern haben sich in den letzten Monaten

- eher etwas verlangsamt. Dies gilt fir Nord-

amzrika, aber auch fdr GroBbritannien

- unc die Bundesrepublik. In Frankreich und
. HRalien liberwiegen noch immer die Aus-

wirkungen der zyklischen Krise. Bestim-

. mend bleibt das Bild einer z6gernden kon-

junkturellen Belebung, der immer noch die
solide Grundlage in Form einer Belebung
der industriellen Investitionstétigkeit fehit.

In der Bundesrepublik stitzt sich diese im-
mer noch auf eine Stabilisierung des Priva-
ten Verbrauchs, die allerdings auf wenige

! 'lany lebige Gebrauchsgdter beschrankt ist.

Vor allem der Pkw spielt eine wichtige Rol-
le. So verzichten die Kéufer bei einer Ver-
schlechterung ihrer Einkommenssituation
offensichtlich eine gewisse Zeit auf
iNeuanschaffungen, holen diese aber spa-
ter nach. Finanziert werden die Kdufe dann

; in der Regel durch die Auflosung von Spar-
. ' guthaben und durch Konsumentenkredite.
. 'Da aber nach wie vor die Kaufkraft der
_ |Lohne, Gehélter und Sozialeinkommen
- | riickldufig ist, kann vom Privaten Ver-

:brauch keine dauerhafte Belebung ausge-
- hen.
1

Die Investitionstatigkeit hat sich etwas er-
hoht, was aber zu einem erheblichen Teil

" | Reflex der im vergangenen Jahr abgelau-
- :fenen Investitionspramie ist. Die Investi-

 tionsplane fir 1984 sind eher gedampft.

° ' Lediglich die Belebung der Exporte und

der Exportauftrage hat zur Jahresmitte ei-
‘nen erneuten Riickgang der Produktion
| verhindert. Die Ursache dieser Expansion
im AuBenhandel ist die verbesserte preisii-
che Wettbewerbsféhigkeit der Bundesre-
publik. Ein stabiler DM-Wechselkurs und
eine im internationalen Vergleich niedrige
inflationsrate verschaffen der BRD gewisse
Kostenvorteile. Andererseits setzen die in-
ternationale Investitionsschwéche und der
Konjunkturriickstand in Westeuropa der
sektoral auf Investitionsgtiter und regional
die EG-Lander konzentrierten AuBenwirt-
schaft der Bundesrepublik Grenzen. Mit ei-

nem auf die Gesamtkonjunktur wirkenden

", Exportboom* ist daher nicht zu rechnen.

1 Gesamtwirtschaftliche Entwicklung

Die schwache Belebung von Produktion
und Umsétzen hat trotzdem zu einer
sprunghaften Steigerung der Unterneh-
mensgewinne gefiihrt. Die Nettogewinne
werden 1983 schétzungsweise 13 Prozent
iiber dem Vorjahresergebnis liegen, nach-
dem sie schon 1982 um 7,5 Prozent ange-
stiegen waren. Fir 1984 wird mit einer
weiteren Erhéhung um neun Prozent ge-
rechnet. Dann wéren die Gewinne in den
drei Jahren 1982 bis 1984 um etwa ein
Drittel angestiegen.

Die Quelle dieser Gewinnsteigerungen ist
nicht eine verbesserte Absatzlage. Sie
spiegein vielmehr die Ergebnisse erfolgrei-
cher Rationalisierungsbemtihungen wider.
Durch Personalabbau, BetriebsschiieBun-
gen und Reallohnsenkungen wurde die Ko-
stensituation verbessert. Die niedrigeren
Kosten werden aber nicht Uber entspre-
chend niedrigere Verbraucherpreise wei-
tergegeben, sondern als Gewinn zunachst
ginbehalten. Da die als Folge der Rationali-
sierungsbemiihungen und der Preishoch-
haltung eingeschrénkte private Kaufkraft
eine Erweiterung der Kapazititen nicht
sinnvoll erscheinen IdBt, kann sich die ver-
besserte Ertragslage der Unternehmen
auch nicht in erhbhter Investitionsnachfra-
ge niederschiagen. Die Selbstfinanzie-
rungsquote der Unternehmen ist 1983 auf
etwa 100 Prozent gestiegen, vor allem die
groBen Konzerne kénnen ihre Investitions-
programme weitgehend aus den Abschrei-
bungen finanzieren. Im Ergebnis der staat-
lich unterstiitzten Umverteilungsstrategien
kommt es gesamtwirtschaftlich zum Ent-
zug von realer Kaufkraft: was an Konsum-
nachfrage fehlt, wird nicht durch zusétz-
liche Investitionsnachfrage erseizt. Die Un-
ternehmen suchen die zusétzlichen Anla-
gemoglichkeiten fiir das akkumulierte Ka-
pital im Bereich des Geldkapitals. Infol-

' gedessen muB jede MaBnahme zur Stabili-

sierung der Gewinne konjunkturell negati-
ve Effekte haben. Entscheidend ist, daB die
monopolistische Struktur der Wirtschaft
gine Weitergabe der Rationalisierungsge-
winne (ber den Preis behindert.

Vor diesem Hintergrund ist auch fur die
nichste Zeit mit keiner Verstiarkung und
Verbreiterung der konjunkturellen Bele-
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bungstendenzen zu rechnen. Nur in weni-
gen Branchen — der Chemieindustrie, dem
Fahrzeugbau und der Bauwirtschaft -
iiberwiegen eindeutig expansive Tenden-
zen. Dabei zeigen sich bei der Auftrags-
entwickiung der Bauwirtschaft seit der
Jahresmitte schon wieder Ermidungser-
scheinungen. In anderen Bereichen — dazu
zahien insbesondere die Krisenbranchen
Stahlindustrie, Schiffbau und Steinkohle-
bergbau - sind keinerlei Erleichterungen
zu verspiiren. Der Maschinenbau als im-
mer noch wichtigste Investitionsguterbran-
che erlebt ebenfalls Erschiitterungen, die
Schwierigkeiten der Gutehoffnungshitte
(GHH) und des Baumaschinenkonzerns
IBH waren mit einer starkeren EinfluBnah-
me der GroBbanken und der Allianz-
Versicherung als finanzkapitalistische In-
stitutionen verbunden.

Zusammenfassend demonstriert der stok-
kende Verlauf der Belebungsphase, daB
die iiberzyklischen Krisenfaktoren der ka-
pitalistischen Wirtschaft eher noch an Ge-
wicht gewinnen. Die weiteren Perspektiven
fir die achtziger Jahre haben sich damit
verschlechtert.
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1.1 Sozialprodukt

Im ersten Halbjahr 1983 hat sich das Bruttosozi

_ sozialproduk! der
Bquesrepuphk (BSP) auch real, d. h. preisbereinigt wieder leicht
erhoht. Es ||egt_allerdir|gs immer noch etwas unter dem Stand
des ersten Halbjahr 1980, zum Zeitpunkt des Ausbruchs der zy-

klischen Krise von 1980/82.

Bruttosozialprodukt

Verdnderungin % gegeniber dem

Vorjahr
Mrd. DM' nominal real
1980 1. Hj 710 +8,0 +3,3
2. H!. 775 +5,1 +0,6
1981 ; :j 731 +2,9 -1,1
. ] 812 +4,7 +0'3
1982 1. H. 762 +4.2 0.4
2. Hj 836 +3,0 -1,9
1983 1. H!.Z 789 +3,6 +0,1
2.Hj. 876 +5,0 +2:0

1 In jeweiligen Preisen
2 Schitzung des ,,Herbst h “ der Wirtschaft
t2ur nHerbstg irtsc forschungsinstitute
(Quelle: Wirtschaft und Statistik, 9/1983, S. 657; DlW-Wochendigenst, 42-43/83, S, 533)

Das Bruttosozialprodukt ist aus vielen Griinden

wirtschaftlichen Leistung zweifelhait, vor allem, ?/:/iivzgszt:glfe?f
che gnproduktive und fiktive GroBen enthalt. Sieht man sich die
Entwaqklung der einzelnen Wirtschaftsbereiche an — unterschie-
den wird nach ,,Land- und Forstwirtschaft®, , Warenproduzieren-
des Gewe_-rbe", ,Handel und Verkehr*, ,Dienstleistungen** und
,,Staa!, private Haushalte" —, so ist der Produktionsriickgang vor
allgm im warenproduzierenden Gewerbe ausgepréagt. Dieser Be-
relch muB nach wie vor als Kernstiick der kapitalistischen Oko-
nomie be_-trachtet werden, als Basis der brigen Sektoren. Dort
konzentrsgren sich die Krisenerscheinungen sowohl in'zykliécher
i’:ls auch in struktureller Hinsicht. Daher wird bei der Analyse das
g;:ziéugenmerk auf Veranderungen im produzierenden Bereich

Die Progqosen fﬁr' die Entwickiung des kommenden Jahres ge-
hen zumeist von einer Fortsetzung der Belebungstendenzen aus

erwarten allerdings auch im Laufe vo i a
e allordino: n 1984 keine Verstarkung

Prognose 1983/84'

1982 1983 1984
Bruttosozialprodukt 1,1

o - ! +

Privater Vierbrauch ~2,2 +1 g e
Staatsverbrauch -1,1 —0,5 +(1),0
Anfageinvestitionen -54 +3’5 +4’g
Ausfuhr +3,7 -1 :0 +3,5

1 ,,Herbstgutachten* der Wi insti
b dom Sormaiy r Wirtschaftsforschungsinstitute, Veriinderung in % gegen-

{Quelle: DIW-Wochenbericht 42-43/83, S. 533)

1.2 Produktion

Die seit dem Jahresanfang wieder aufwérts gerich

des produzier_enden Gewerbes hat sich in %encletteztt(:rilE rl\zdil:g:ng

n;Jr n;)"ch genngfﬂgig weiter erhoht. Im September lag sie ue;

(:: v;a tnf Prozgnt uber dem Produktionstiefpunkt der Krise vom

dn i 1982. Dies unterstreicht die bemerkenswerte Schwiche

1gr onjunkturellen Belebung: Die Belebung nach der Krise von
74/75 war noch doppelt so stark gewesen, die Produktion

Stleg da T alS n de“ neun N onaie |la(:h K“Selle“de m et
t
u wa

Saisonbereinigte PR . .
Gewerbe' g fPrOdukt|ons;ndex im produzierenden

1982

1.Vj. 2. Vj. 3.vj. 4.Vj. 1.V, ;93? 3. Vj.
106 106 103 101 102 105 105
1 Index 1976 = 100
(Quelie: Deutsche Bundesbank, Saisonbereinigt

gte Wirtschaftszahlen, Ifd.)

Der Produktionshéhepunkt vor d i

C . er Krise 198 i
poch nicht erreicht, im dritten Viertetjahr 1989?I/:g2c|j
immer noch um sechs Prozent unt
teljahres 1980. er dem Stand de

§t bei weiien.E
ie Produktigr
S ersten Vig.

Der Stand der Produktion vom Vorj n :
! ler Pr riahr wurde im dri iertgl
jahr 1983 leicht (bertroffen. Dabei ist allerdings zy Et(:reﬂc:;icr:!.'

(8

gen, dafl die Produktion 1982 i
gen. ab Juni nochmals stark gesunkeri

Nettoproduktion des produzierenden Gewerbes'

! Mai Juni Juli August  September
nsgesamt ~3,8 +29
Grundstoffe und ' 180 02 28
Produktionsgiiter -2,0 +2.3

kt , , +3,9
Investitionsglter —5,4 +0,8 +0,5 igg o
Verbrauchsgiter  ~3.2  +7.6 474 157 18
1 1983 in % gegenuber dem Vorjahr , ‘
2 Vorlaufig :

{Quelle: Monatsberichte der Deutschen Bundesbank, ifd. 8 657)

Nettoproduktion des
produzierenden Gewerbes
1983in % gegeniiber dem Vorjahr

a Insgesamt ] Grundstoffe und Produktionsgiiter

Investitionsgiiter D Verbrauchsgiiter

MAL JUN JUL

AUG SEP

IMSF

E:vyas starker aufwér"ts gerichtet ist seit der Jahresmitte die indu-
Z rielle Auftragsentwicklung. Klammert man die Verzerrung durch
en Ablauf des Termins fir die Investitionspramie aus, so ergibt

siph fir die letzten vier Vierteljahre eine langsame Aufwértsent-
wicklung.

Saisonbereinigter index des industriellen Auftragseingangs !

_ 1982 1983
1.Vj. 2.V} 3.V 4, Vj. 1. Vj. 2.Vj. 3.V
97 93 91 93 95 93 96

1 Volumen, Index 1980 = 100
{Quelle: Deutsche Bundesbank, Saisonbereinigte Wirtschaftszahlen, Ifd.)

lees ist a]lerdnngs_hseit dem Frihjahr ausschlieBlich der Zunahme
er Auslandsauftrage zu verdanken. Die inlandische Auftragsent-
wicklung stagniert bereits ein halbes Jahr. Deutlich riickl4ufig |
s:.nd vor _allem die inlandischen InvestitionsgL'jterbestellungem§
eine fug’ einen konjunkturellen ,, Aufschwung* absolut untypische f
Erscheinung. Das Niveau der inlindischen Investitionsguterbe-
?fe"ung_en lag im September nicht héher als zur Jahresmitte
tigr?gr.)rsélrim man von der. erwahnte Verzerrung durch die Investi-

! lie ab, so stagniert die inlandische Auftragsentwickiung
bei Investitionsgiitern seit Anfang 1982.

Exga;diert haben vor allem die Bestellungen von Grundstoffen
und Produktionsgiitern. Auch die Zunahme der Auslandsbestel-
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{ lungen ergibt sich ganz Uberwiegend aus dem Grundstoffbereich,

wahrend die Investitionsguterauftrage nur langsam zunehmen. Es
ist anzunehmen, daB dies zu einem erheblichen Teil der Vorrats-

¢ pildung zu verdanken ist: die Unternehmen haben ihre in der Kri-

se stark reduzierten Lager wieder aufgefillt, wobei die Erwartung
steigender Rohstoffpreise und das etwas niedrigere Zinsniveau
stimulierend gewirkt haben dirften. Immerhin ist es im ersten
Halbjahr 1983 zu einer erheblichen Aufstockung der Lager ge-
kommen, mit 7,4 Milliarden DM mit der starkste Lageraufbau seit
der krisenbedingten Lagerexpansion im ersten Halbjahr, 1980.

Das Vorjahresniveau ist bei der Auftragsentwicklung deutlich
{ibertroffen. Dabei ist wiederum in Rechnung zu stellen, daB das
dritte Vierteljahr 1982 von Auftragszuriickhaltung als Folge der
Investitionsprémie gekennzeichnet war, der Vorjahresabstand in-
sofern kein VergleichsmaBstab ist.

Auftragseingdnge im verarbeitenden Gewerbe'

Grundstoffe und

Produktions- Investitions- Verbrauchs-

insgesamt giiter gliter giiter
(1) ) (1 (2) (1 2 o)) 2)
Mai + 47 +33 + 86+ 986 +2.1 -05 +64 +498
Juni + 41 +27 + 66 + 74 +14 -12 +83 +69
- Juli - 02 —-1,0 + 54 + 62 —46 -67 +46 +42
August  + 94 +7.8 +146 +147 +6,9 +43 +79 +62
Sept.? +10,1 +83 +1486 +142 +87 +672 +7,1 +53

(1) zujeweiligen Preisen (2} Preisbereinigt
1 Veranderungen In % gegeniiber dem Vorjahr

2 Vorlaufige Zahlen
{Quelle: Bundesministerium fiir Wirtschaft, Monatsbericht, lfd.)

Der Aufschwung der Ausiandsauftrage der letzten Monate spie-
gelt sich auch im Vorjahresvergleich deutlich wider. Trotzdem
kann bis jetzt auch nicht mit einer exportgetragenen Belebung
gerechnet werden. Denn die ausldndischen Investitionsgliterbe-
stellungen — ein Reflex der international verbreiteten Investitions-
schwiache — expandieren nur wenig. )

Auftragseingange nach Herkunft'

Verarbeiten- Grundstofie
Inland des Gewerbe und Produk- {nvestitions- Verbrauchs-

insgesamt tionsgliter giiter giter
Mai + 53 + 6,8 +3,4 +6,7
Juni + 75 + 6,6 +7,1 +9,5
Juli - 16 + 16 - 8,0 +3,8
August + 8,2 +11,8 +6,6 +6,6
September +10,0 +13,4 +9,6 +6,4
Ausland
Mai + 4,0 +12,1 -0,1 + 5,0
Juni - 17 + 63 -6,0 + 35
Juli + 2,8 +12,5 -2,5 + 78
August +11,8 +20,6 +7,2 +13,7
September +10,3 +17,0 +7.1 +10,9

1 Zu jeweiligen Preisen, in % gegeniiber dem Vorjahr
(Quelle: Bundesministerium fir Wirtschaft, Monatsbericht, Ifd.)

Vor diesem Hintergrund sind starke Unterschiede zwischen den
Branchen zu registrieren, Anzeichen dafir, daB es big jetzt noch
zu keiner breiten konjunkturellen Erholung gekommen ist.

In der eisenschaffenden Industrie wahrt die Branchenkrise nun
schon neun Jahre. Seit dem Stahlboom von 1973/74 wird von
strukturellen Uberkapazitaten der Stahlindustrie gesprochen und
davon, daB ein drastischer Kapazitdtsabbau notwendig ware.
Tatséchlich wurden die Beschéftigtenziffern zwischen Mitte 1974
und Mitte 1983 um etwa 100 000 oder 30 Prozent reduziert. Die
technischen Kapazitaten aber sind kaum abgebaut worden, zur
Zeit liegen sie nur geringfligig unter dem Stand von 1974. Die
umfangreichen Subventionen haben mit der Modernisierung der
Anlagen gleichzeitig zum Erhalt der Uberkapazitaten beigetragen.
Von der Seite der Stahlnachfrage ist auch fur die nach-
ste Zeit keine Entlastung zu erwarten. Die Produktion wird 1983
das Vorjahresergebnis nur knapp erreichen.

Dagegen haben sich in der chemischen Industrie inzwischen aus-
gesprochen expansive Tendenzen durchgesetzt. Fir 1983 wird
mit einem Produktionszuwachs um flnf Prozent gerechnet, be-
dingt vor allem durch sprunghafte Exportzunahmen seit der Jah-
resmitte. Allerdings sind nicht alle Bereiche gleichermafBen er-
faBt, Schwierigkeiten gibt es nach wie vor im Diingemittelbereich,
bei Massenkunststoffen und bei petrochemischen Grundstoffen.

Dagegen sind die Erwartungen im Maschinenbau nach wie vor
pessimistisch. im ersten Halbjahr 1983 lag die Produktion um vier
Prozent unter dem Vorjahresstand, fur das ganze Jahr wird ein
Rickgang um finf Prozent erwartet. Betroffen sind sowohl das
Inlands- wie das Auslandsgeschéft. Die Ursache ist die bereits
erwahnte Investitionsschwéche, AuBerdem profitiert der Maschi-
nenbau nur wenig von der Rationalisierung. Der Maschinenbau-
verband (VDMA) betont dabei, daB die internationale Konkur-
renzfahigkeit der Branche keineswegs gesunken sei —ein gewis-
ser Konkurrenzvorsprung der japanischen Unternehmen bei
Werkzeugmaschinen sei inzwischen wieder eingeholt.

Giinstiger als im Maschinenbau ist die Situation in der Elektroin-
dustrie. Im Investitionsgilterbereich schlagt die Tatsache zu Bu-
che, daB Rationalisierungsinvestitionen einen hohen Anteil von
elektrotechnischen Produkten haben. Fur 1983 wird ein Produk-
tionszuwachs von etwa zwei Prozent erwartet, wobei der Zu-
wachs nicht die Konsumguterbereiche betritft. Trotz dieser relativ
glinstigen Entwicklung gehen die Beschéftigtenzahlen weiter zu-
riick bzw. stagnieren. 30 000 Arbeitsplatze, gut drei Prozent,
diirften 1983 in der Elektroindustrie vernichtet werden. -

Nettoproduktion in ausgewihlten industriezweigen’

Mai Juni Juti August
Produzierendes
Gewerbe, insges. — 3,8 - 29 + 51 - 02
Eisenschaffende
Industrie - 95 - 5,2 - 27 + 23
Chemische
Industrie + 3,7 + 6,8 + 6,0 +10,6
Maschinenbau -11,0 - 55 — 2,6 —114
StraBenfahr- :
zeugbau - 59 + 0,3 - 10 - 10
Elektrotechnik — 43 + 28 + 48 - 30
EDV-Geréte +184 +22,2 +275 +21,3
Textilgewerbe - .33 + 2,8 +11,5 -13,1
Bekleidungs-
gewerbe -12,8 + 74 - 1,3 - 30
Bauhaupt-
gewerbe - 32 + 76 + 94 + 27

1 In % gegeniiber dem Vorjahr
{Quelle: Bundesministerium fiir Wirtschaft, Monatsbericht, Ifd.)

Eine der wenigen expandierenden Branchen ist die Automobilin-
dustrie. Wegen des niedrigen Ausgangsniveaus zum Jahres-
wechsel liegt die Produktion zwar noch leicht unter dem Vorjah-
resstand, die Zulassungsziffern fir Pkw deuten aber auf einen
kieinen ,,Autoboom** hin. In den ersten drei Quartalen von 1983
wurden etwa 14 Prozent mehr Pkw neu zugelassen als in der
gleichen Vorjahreszeit. Etwas unglnstiger hat sich der Export
entwickelt, hier liegt das Ausfuhrvolumen in den ersten neun Mo-
naten noch um vier Prozent unter dem Vorjahresergebnis. Weni-
ger giinstig ist die Lage im Nutzfahrzeugbereich, vor allem
schwere Lkw haben den Einbruch noch nicht tberwunden. Trotz
dieses konjunkturellen Absatzhochs sind fir die Branche mittel-
fristig groBe Schwierigkeiten zu erwarten. Die Produktionskapa-
zitaten wurden im Rahmen eines gewaltigen Investitionspro-
gramms zwischen 1978 (einem Autorekordjahr) und 1982 um an-
nahernd 20 Prozent erweitert. Und dieser ProzeB halt an, verbun-
den mit groBen Rationalisierungseffekten. (Stichwort: japani-
sches Modell”) Gleichzeitig rechnen Absatzprognosen in den
nachsten 10 bis 15 Jahren weltweit mit knapp drei Prozent, in
den kapitalistischen Industrielandern mit nur zwei Prozent jahrli-
chem Umsatzwachstum. Es ist also absehbar, daB es in wenigen
Jahren zu erheblichen Uberkapazitdten kommen wird, die — ahn-
lich wie jetzt in der Stahlindustrie - zusétzlichen Personalabbau

bringen werden.
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In den Textil- und Bekleidungsindustrien hat sich die Absatzlage
gebessert. Die Produktion steigt etwas an, sie wird im Jahres-
durchschnitt von 1983 kaum noch unter dem Vorjahresstand lie-
gen. Dabei ist allerdings das niedrige Niveau zu beriicksichtigen:
Die Textilindustrie produziert gegenwértig 10, die Bekleidungsin-
dustrie 25 Prozent weniger als im Jahre 1976.

In der Bauwirtschaft gibt es erste Anzeichen dafir, daB sich die
Expansion abschwécht. Dabei ist zu beriicksichtigen, daB die
Besserung der Auftragslage vor allem beim Wohnungsbau bisher
nur wenig auf die Produktion durchgeschlagen hat: erst im zwei-
ten Halbjahr 1983 sind die Vorjahresziffern fiir die Bauproduktion
deutlich liberschritten, im Jahresdurchschnitt dlrfte der Stand’
von 1882 nur um zwei bis drei Prozent (ibertroffen sein. Gebremst
wird die Entwicklung der Bauwirtschaft durch den Riickgang der
Offentlichen Bauauftrage. Die , Sparpolitik der &ffentlichen
Haushalte, insbesondere der Stadte und Gemeinden, wirkt sich
hier destabilisierend aus. Vor allem im Wohnungsbau steigen die
Auftrdge nicht weiter an, die Finanzierungszusagen stagnieren
seit der Jahresmitte.

Bauvolumen nach Bereichen'

1981 1982 19832 19842
Wohnungsbau 60,5 57,3 60,5 64,2
Wirtschaftsbau 37,6 36,9 37,9 39,4
Offentlicher Bau 36,1 34,0 32,0 32,6
Insgesamt 1344 128,2 130,4 136,2

1 Mrd. DM, Preise von 1970 2 Schitzung des DIW
(Quelle: DIW-Wochenbericht 45/83, S. 563)

Zugespitzt haben sich die Krisenerscheinungen im Steinkohle-
bergbau. Im Gefolge der Stahlkrise ist der Absatz weiter zuriick-
gegangen, die Halden sind wieder angewachsen. Auch hier wird
von Uberkapazitéten gesprochen, die teilweise durch Zechenstil-
legungen, vor allem aber durch ~Verbundbergwerke" abgebaut
werden sollen: dabei werden die relativ personalintensiven tiber-
irdischen Anlagen abgebaut, die unterirdischen Anlagen durch
Verbindungen an andere Grubenfelder angeschlossen.

Bundesfinanzminister Stoltenberg fordert eine Reduzierung der
Férderkapazitadt um zehn Millionen Jahrestonnen. Dies ware mit

einer weiteren Vernichtung von etwa 20 000 Arbeitsplatzen ver-
bunden,

Eckdaten im Steinkohlebergbau

Beschattigte Férdermenge Halden

in 1000 in Mill. Tonnen in Mill. Tonnen
1957 607 149 -
1966 334 126 17
1972 221 103 11
1978 184 84 33
1980 187 87 18
1982 185 88 32
1983! 182 82 36
1 Geschitzt

(Quelle: Frankfurter Rundschau vom 8. 10, 1983)

Im Einzethandef hat sich die Absatzlage stirker gebessert als ur-
springlich zu erwarten gewesen war. Die realen Umsétze liegen
zur Zeit auf Vorjahreshdhe. In saisonbereinigter Betrachtung
ddrften sie zur Zeit stagnieren, ein angesichts rlckldufiger Kauf-
kraft immerhin bemerkenswertes Ergebnis. Dies ist allerdings
tberwiegend auf die Entwicklung im Fahrzeugbereich zuriickzu-
flihren: zwischen Januar und Juli 1983 wurde hier real neun Pro-
zent mehr umgesetzt als im gleichen Vorjahreszeitraum. Finan-
ziert werden die Anschaffungen durch die Aufidsung von Spar-
guthaben und durch Konsumentenkredite. Trotz der bisher iiber-
raschend stabilen Absatzentwicklung stellt der private Verbrauch
keine dauerhafte Grundlage fiir einen Aufschwung dar: es fehlt
dafiir die Grundlage stabiler Kauftkraftentwicklung.

Die P(oqutionsentwicklung insgesamt und die Betrachtung der
Situation in den einzeinen Bereichen 2eigt deutlich, daB die kon-

junkturellen Belebungstendenzen sich in den |
weder verstdrkt noch verbreitert haben. Vo
schwung" kann nach wie vor nicht gesprochen
sicherheitsfaktoren haben eher wieder etwas a
wonnen.

etzten Monate:
n einem Ay
werden - dig yp!
n Bedeutung ge!

1.3 Geld- und Kapitalmarkt

DaB die konjunkturelie Wiederbelebung nur schleppend vorap.
geht, kann man auch an der Entwicklung am Kreditmarkt ablesen
Wie aus der Tabelle hervorgeht, nehmen die Kredite an inlang
sche Nichtbanken lediglich um etwa 6 Prozent insgesamt zy. Di¢
Kredite an offentliche Haushalte zeigen eine deutliche Verlang
samung, aber auch die Kreditnachfrage der Unternehmen une'
Privaten ist nach wie vor gedampft. Dabei expandieren die Kop.'
sumentenkredite (+ 7 Prozent im Jahresvergleich), wihrend de
Wirtschaftskredite nahezu stagnieren. Das ist z. T. auf die seh!
gute Finanzierungslage der Unternehmen selbst zuriickzufiihren
im 1. Halbjahr 1983 ist die Eigenfinanzierungsquote der nichtfi-;
nanziellen Unternehmen auf 99,4 Prozent — gegenuber 81,4 Pro.|
zent in demselben Zeitraum 1982 — gestiegen, wihrend die Ei-!
genfinanzierungsmittel um 27 Prozent zunahmen, wuchsen die’
Bruttoinvestitionen nur um knapp 4 Prozent. Eine dhnliche Ent.
wicklung ist bei der Geldkapitalbildung zu becbachten, 'obwohlj
sich hier in den letzten Monaten eine Beschleunigung anzubah.!
nen scheint. So schreibt die Bundesbank in ihrer Pressenotiz von'
Ende Oktober dieses Jahres , Monetare Entwicklung im Septem-}l
ber 1983": ,Die Stabilisierung der Zinsen férderte vermutlich die’
Anlage umfangreicher Mittel in langfristiger Form bei Banken,,
darunter anscheinend auch im Juli freigewordene préamienbeg(in-;
stigte Spareinlagen.* :

Konsolidierte Bilanz des Bankensystems

1982 1983 1982 1983

Dezember September” Jahr  1.Vj. 2.Vj. 3V}
Milliarden DM Verénderungen gegeniber Vorj.%

Kredite an

infandische

Nichtbanken 17134 17742 64 62 67 66

— Unternehmen

u. Private 1289,3 13400 54 51 58 63

— Offentliche

Haushalte 424 1 434,2 9,9 97 95 74

Netto-Auslands-

forderungen 1137 109,2 2,8 81 -24 086

Geldkapital-

bildung bei den

Kreditinstituten' 996,1 1051,3 55 54 60 6,1

darunter:

Spareinlagen

und -briefe 3121 307,7 55 50 48 41

Geldvolumen (M;)  831,0 832,1 71 75 65 64

1 EinschiieBlich ,,Zentralbankeinlagen der 6#fentlichen Haushaite* und ,,Sonstige Ein-
flisse*

2 Vorlaufige Zahlen
(Quelle: Deutsche Bundesbank, Monatsberichte, ifd)

Was den Kapitalmarkt anbetrifft, so ist auf dem Primarmarkt, also :

. bei der Neuausgabe von Wertpapieren, eine rege Anlagebereit- .

schaft in festverzinsliche Wertpapiere zu verzeichnen. Anders alls
auf dem Kreditmarkt bleibt hier die Kapitalnachfrage der éffentli-

chen Hand auch 1983 hoch: Im Zeitraum Januar-September sind
die Neuemissionen von éffentlichen Anleihen und Kommunalobli- ;

gationen mit 45 Mitliarden DM auf dem hohen Niveau des Vorjah-
res geblieben.

Bei den Schuldverschreibungen von Spezialkreditinstituten und
den ,sonstigen‘' Bankschuldverschreibungen, die hauptséichlich
zur Finanzierung der gewerblichen Wirtschaft dienen, ist es zu ei-
ner Wiederbelebung gekommen.

Auf dem Sekundarmarkt, d. h. beim Handel mit alteren Wertpapie-

ren, liegen die Bérsenumsitze deutlich hoher als im Beri(_:htﬂzeit.' :
raum des Vorjahres; insbesondere der Kassahandel in inldndi- -

schen Aktien verzeichnet einen regelrechten Boom: wurden in
dem Berichtszeitraum 1982 24 Milliarden DM an Aktien umge- ;
setzt, so stieg der Kassahandel 1983 auf knapp 66 Milliarden, €l -
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nen absoluten Rekord fur die westdeutsche Aktienborse. Diese
Entwicklung spiegelt sich im Mittelaufkommen der Kapitalanlage-
gesellschaften wieder: nachdem zwischen 1978 und 1982 ein
Nettoverkauf von Investmentanteilen der Aktienfonds vorherrsch-
te, ist es 1983 wieder zu einem MittelzufluB an fj'e .A]-(.F;er?fonds
ge'kommen. DaB aber die Neuemissionen von Aktien |n|an.dlscher
Emittenten gegeniiber dem Vorjahr gemessen am Nominatwert
oraktisch unverandert geblieben sind und seit Anfang der 70er
Jahre stagnieren, deutet darauf hin, daB die Aktien als Finanzie-

rungsmittel der Wirtschaft nur eine sehr begrenzte Rotle spielen.

Absatz und Erwerb von festverzinslichen Wertpapieren
(Milliarden DM)

1982 1983

Jahr 1. HJ. 3.V} 1. Hj. 3. vj.!
'Ili\c[ugir': g;ggr ofent: 28563 11729 8102 13742 8801
g&?&?tlil;nﬂ; 36099 18537 6595 17130 4977
Sgﬁjté%irgigréibungen 8689 1741 2226 15692 2316
g]gigsa:triigr-\en -634 - 253 216 381 -95
g:ﬁi?]ﬁzﬂ’l: 10983 7904 1266 3672 1100
ﬁ\lzzaet:ai‘\tawerb 83709 39658 17973 49855 17100
ﬂ?er;é?tti?]:titute 43093 15928 8695 25463 600
Ir\rll:é:ir:\tcé‘szgtgn 36722 23373 7382 20862 9500
:o::;iulige‘zasleegu. desbank, Monatsberichte, fd.}

wahrend die Zinsen auf Kontokorrentkredite weiterhin sinken,

! sind die Renditen von Anleihen der &ffentlichen He!nd zwischen
* April und September erneut um 1 Prozentpunkt gestiegen. Der In-

dex der Aktienkurse hat einen neuen Nachkriegshochststand er-
reicht: innerhalb eines Jahres ist er um 35 Prozent emporget-
schnellt.

Zinsen, Rendite und Kurse am Kredit- und Kapitalmarkt

3 Renditen von Index der Aktien-

Zeit Kor:;l;?'r:m Anleihen der kurse?
offentl. Hand
in% 29, 12.1972 = 100

1981
1.V 12,24 9,8 98,3
2.Vj. 14,36 10,6 103,
3.Vi. 14,58 11,1 105,2
4.Vj. 14,15 10,0 99,
1982
1.V 13,55 9,7 1 g; ,g
2. Vj. 12,55 9,0 020
3.Vj. 11,96 9,0 e
4. V. 10,52 8,1 ,
:933 9,35 7.5 113,6
2.V 8,31 7.7 130,2
3. V. 8,25 8,2 131,

1 Auf Kredite von 1 bis 5 Millionen DM
2 Statistisches Bundesamt i
(Quelle: Deutsche Bundesbank, Monatsberichte, Itd.)

Nach Meinung einiger Borsenanalytiker der westdeut;chen Ba:(;
ken verbleibt noch ein unausgeschopftes psurspote'ntlal von ru d

20 Prozent, bis eine normale Bewertungshohe erreicht sain VV\‘;:I;L
Da es aber nur langsam zu einer Wiefjerbe.lemng der enta-
schaftskonjunktur kommt, erklaren die burgE;rIlchen Komr:ktien—
toren nicht zu Unrecht, daB die duBerst giinstige Lage am dli-
markt auf das Vertrauen der Kapitalanleger in die gewmnlf":%l;nzu-
che Wirtschaftspolitik der konservativen Ffeg'e"u.ngSk-of " r eini-
riickzufiihren sei. So schrieb beispielsweise ,,D|_e zeit' vo rt. In
gen Monaten: ,,An der Borse geht es nicht um die G?gﬁnwa ium
den Kursen wird versucht, die zu eryvartende eqWlCnl:ir:z? o
Ausdruck zu bringen. Honoriert wird nicht zuletzt dlel_\i/r?ternehmen
tigen Bundesregierung eingeleitete Politik, die den hr Ruckhalt
{iber die Einraumung steuerlicher Erleichterungen menr

fir Investitionen schaffen will. Das geschieht bereits tber eine
Vielzah! von — zugegeben wenig spektakuléaren - MaBnghmen,
deren Erfolg sich aber mit ziemlicher Sicherheit in den Bilanzen
des Jahres 1983 niederschlagen wird.” (,Die Zeit", Nr. 29, vom
15. Juli 1983).

1.4 Investitionen

Die Investitionstatigkeit stellt die wohl wichtigste ,,.Schwachstel-
le** der aktuellen konjunkturellen Belebungspha§9 dar. _Zwar hat
das Volumen der gesamtwirtschaftlichen questmon_en im (larstgn
Halbjahr 1983 wieder das Vorjahresniveau uberscr)ntten, d.u.es ist
aber wesentlich eine Folge der Verzerrung durch die Investitions-
pramie.

Gesamtwirtschaftliche Investitionen’

1980 1981 1982 1983

1.H. 2.H. 1.H 2Hi 1.H. 2.H. 1.Hj 2. Hj.2

{ -~ - -75 -39 +41 +7,0
Ausristungen +3,7 +1,56 —-1,7 =52 s . R

Bauten +9,0.-0,8 -5,8 -36 —6,7 —25 +0,4 +3,0

Anlageinvesti-

tionen insgesamt +6,8 +0,2 —4,1 —42 —7,1 -39 +19 +50

" o . "
1 Verinderung gegeniiber dem Vorjahr in Prozent, |:ea o

2 Schatzung des ,,Herbstg rtens der Wirtschaft fnrschqusrnstltule 53
(Quelle: Wirtschaft und Statistik, 9/83, S. 664; DIW-Wochenbericht 42-43/83, S. 5

Fiir das zweite Halbjahr 1983 wird eine deut!icherg Zunahme der
Investitionen, insbesondere der Ausrﬁstungsnnyestrtsopen, erwar-
tet: Ende des Jahres lauft die Auslieferungsfrlst der im Rahmen
der Investitionspramie bestellten Investitionsglter ab, so dafl c{a-
durch die reale Entwicklung verzerrt wird. Dementsprechend wird
in den Prognosen schon flir 1884 wieder eine Verlangsamung
der Investitionstatigkeit erwartet.

i ndesbank behauptet, die aktuelle Entwicklung stlinde
gifhtBilr:w Widerspruch zu der von ihr und von den Untelrnehmern
vertretenen These, daP verbesserte Ertrége_ auch zu einer Au§-
weitung der Investitionen flihren wiirder} Die Tat'sache, f:laB' dlg
investitionen kaum, die Ertrage aber rapldg ansteggn. sei mit ey
ner Zeitverzdgerung zu erkléren, mit der die lnvgstutlpnen_ auf (Ehe
Gewinnentwicklung reagieren. Also miBte die Eigenfinanzie- .
rungsquote, die im ersten Halbjahr 1983 fast '100 Prqzent erjI
reicht hat, in der nachsten Zeit wieder deultl'lch sinken —_nlcht wei
die Estrige sinken, sondern weil die Investitionen ansteigen.

Eigenfinanzierungsquote der Unternehmen’

19832
99,4

1982
80,1

1981
75,1

1976 1977 1978 1979 1980
86,7 84.9 96,9 88,8 77,9
1 Unternehmen ohne Wohnungsvermietung und finanzielle Institutionen, Eigenmittel

in Prozent der Bruttoinvestitionen (Bruttoaniageinvestitionen plus Lagerinvesti-

tionen)
2 1.Haibjahr
{Quelie: Monatsberichte der Deutschen Bundesbank, Oktoberhefte Ifd.)
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Dem ist einmal entgegenzuhalten, daB die Ertrage bereits seit
dem zweiten Halbjahr 1981 wieder zunehmen. Die Investitionen
sind aber bis Ende 1982 zuriickgegangen und steigen jetzt nur
wegen der Investitionspramie etwas an.

Zum anderen muBte inzwischen zumindest an Frithindikatoren
wie den Investitionspldnen der Unternehmen und den
Investitionsauftragen eine bevorstehende Investitionsbelebung
ablesbar sein. Die Investitionspldne aber lassen flir 1984 besten-
falls eine Stagnation der industrieflen Investitionen erwarten, die
inlandischen Investitionsgliterauftrdge gehen — wie in Abschnitt
1.2 gezeigt — zurick. Und selbst die Prognosen der konservativen
Okonomen rechnen fir 1984 mit einer erneuten Verlangsamung
der Investitionstéatigkeit. Wie man es auch immer dreht und wen-
det: einer Verbesserung der Unternehmensertrdge um mehr als
21 Prozent in den Jahren 1982 und 1983 entspricht eine erwar-
tete Erhéhung der Bruttoaniageinvestitionen um nominal knapp
13 Prozent. Noch deutlicher wird der Zusammenhang, wenn man
von absoluten Zahlen ausgeht und die Finanzierungssituation
einbezieht: die Nettoeinkommen aus Unternehmertatigkeit und
Vermégen werden nach den Schéatzungen des ,Herbstgutach-
tens™ der Wirtschaftsforschungsinstitute 1983 um etwa 52 Mil-
liarden DM hoher ausfallen als 1981. Die Nettoanlageinvestitio-
nen (= Bruttoanlageinvestitionen minus Abschreibungen) aber
werden nach den gleichen Schéatzungen 1984 nur etwa 22 Mil-
liarden DM héher sein als 1982. Selbst wenn man mit einer Zeit-
verzégerung von einem Jahr rechnet, ist also der von der Bun-
desbank behauptete Zusammenhang zwischen Gewinnen und
Investitionen nicht herzustellen.

Dies kann auch deshalb nicht (iberraschen, weil der Ausla-

stungsgrad der industriellen Kapazitaten noch immer niedrig ist
und nur langsam ansteigt.

Kapazitatsauslastung in der Industrie’

Marz Juni September Dezember
1975 76,7 75,2 75,2 76,9
1980 85,3 83,2 81,4 79,6
1981 79,2 78,8 79,0 78,9
1982 78,0 .77 74,9 75.4
1983 76,0 77,7 79,1

1 In % der betrieblichen Vollauslastung, 1975 j
{Quelle: lfo-Schnelldienst, 31/83, S. 2)

ils Januar, April, Juli und Oktober

Der Krisentiefstand vor Jahresfrist ist erst um etwa vier Prozent
Gbertroffen. Dabei ist bemerkenswert, daB der Auslastungsgrad
sich in den letzten Monaten nur im Bereich der Grundstoffe und
Produktionsgtiter verbessert hat. Bei den Investitionsgliterher-
stellern ist er zwischen Juni und September sogar wieder leicht
gesunken, im Konsumgtiterbereich stagniert er. Die Auftragsbe-
stdnde in der Industrie haben sich insgesamt nur wenig erhoht,
im Investitionsglterbereich sind sie sogar wieder zurlickgegan-
gen. Fir die néchsten zwdIf Monate rechnen die Firmen hier so-
gar verstérkt mit einem eher niedrigeren Auslastungsgrad.

1.5 AuBenwirtschaft

Der AuBenhandel der Bundesrepublik hat sich in den letzten Mo-
naten deutlich belebt. Man kann davon ausgehen, da ein erneu-
ter konjunktureller Rickschlag zur Jahresmitte nur durch die
Ausweitung des Exports verhindert worden ist. Auch die zaghaf-
ten Aufschwungshoffnungen stiitzen sich fast ausschiieBlich auf
eine erhoffte Starkung der Auslandsnachfrage.

AuBenhandel der BRD
Exporte Importe Saldo

in Mrd. DM %! in Mrd. DM %! in Mrd. DM %!
1.Vj.82 1076 +18,0 96,5 +5,6 +111 -
2.Vj.82 108,33 +11,3 95,1 +4,9 +13.2 +100,0
3.Vj.82 1014 + 26 89,8 —2,1 +11,6 + 634
4.Vj.82 1105 + 0,6 95,3 -0,1 +152 + 586
1.Vj.83 105,6 -19 93,7 -2,9 +11,8 + 72
2.Vi.83 106,0 - 2,1 95,9 +0,8 +10,2 - 22,7
3.Vj.83 1034 + 20 95,1 +5,9 + 83 - 284

1 In % gegeniiber dem Vorjahr
{Quelle: Monatsberichte der Deutschen Bundesbank)

AuBenhandel der BRD n,
152 gegeniber
132 Vorjahr
1.1 LA 9
102
8.3
1.V 82 2.V} 82 3.vi.82 4.Vj.82 1.Vi83 W 3.vj.83
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Die ausgepragte Erholung der bundesdeutschen Exporte, dg
sich ja auch in einer Belebung der Auslandsauftridge niede:!
schlagt, muB auf den ersten Blick (berraschen. Denn an sich s
die Entwicklung der internationalen Absatzbedingungen keines
wegs besonders giinstig fir die Bundesrepublik. Der Welthangs'
erholt sich zur Zeit zwar etwas, trotzdem wird im Jahresdurch
schnitt von 1983 kein besseres Ergebnis erwartet als im Vorjah:
Erst 1984 wird mit einem Anstieg des Welthandels um drei bis
vier Prozent gerechnet. :

Zudem ist die konjunkturelie Situation in den Hauptabsatztander:
der Bundesrepublik, ndmlich in Westeuropa, sehr gedampt. Ir.
wichtigen Exportldndern wie Frankreich und ltalien ist die Krise
noch nicht beendet. In den OPEC-Landern, die einen guten Tei-
der Exportexpansion getragen hatten, sind die Bestelfungen wei-
ter rlickldufig. i

Zudem - dies wurde bereits erwdhnt - ist die konjunkturelle Erho-|
lung selbst in Nordamerika, wo sie etwas deutlicher verléuﬂ.g
durch eine ausgeprigte Investitionsschwiche gekennzeichnet
Investitionsgliter aber sind der wichtigste Faktor der bundes-
deutschen AuBenhandelsposition.

Positive Einfilisse hat dagegen die Entwicklung der Wechselkur-
se: dabei ist davon auszugehen, daB eine Abwertung der DM ge-
genlber anderen Wahrungen die preisliche Wettbewerbsfahig-
keit der Bundesrepublik beglnstigt. Wird die Wéhrung eines Lan-
des ,billiger”, dann werden flr auslidndische Importeure auch die
Waren dieses Landes billiger. Dies ist zur Zeit gegentber dem
Dollar und dem japanischen Yen der Fali: Dollar- und Yen-Kurse
steigen, infolgedessen nehmen auch die Exporte in den Dollar-,
bzw. Yen-Raum zu.

Klammert man aber diese beiden Wahrungen aus, so kann kei-:
neswegs von einer auch nur zeitweiligen Abwertung der DM ge-
sprochen werden. Vor allem gegeniiber den Wahrungen de
westeuropdischen Lander steht die DM unter standigem Aufwer
tungsdruck. Dies wirkt sich aber deshalb nicht negativ auf di
preisliche Wettbewerbsfahigkeit der Bundesrepublik aus, weil di¢
BRD im Vergleich zu den meisten anderen Landern eine niedrige:
re Inflationsrate aufweist.

Index des AuBenwerts der DM’

Wert der DM gegenuiber Wahrungen Preisbereinigter .
von 23 Handels- Aufienwert

US-Dollar EG-Wahrungen partnern? der DM’
1973 121,7 109.3 109.4 108,4
1974 1247 116,6 114,5 107,7
1975 131,3 117,3 1158 101,8
1976 128,1 129,1 123,1 102,5
1977 138,9 138,8 132,4 104,1
1978 160,7 146,1 140,4 104,8
1979 175,9 150,6 146,7 104,7
1980 177.6 1510 148,4 99,2
1981 143,1 153,5 1448 92,4
1982 1329 166,9 153,9 94,1
1983* 120,8 179,0 162,4 938

1 Index 1972 = 100 o
2 Gegeniiber den Wihrungen der 23 wichtigsten Handelspartnern der Bundesrepublik
3 AuBenwert der DM gegeniiber 14 Industrielandern, bereinigt um die Differenzen im

Anstieg der Verbraucherpreise i
4 September

(Quelle: Monatsberichte der Deutschen Bundesbanik, Ifd.) '
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Interessant an der Tabelle ist vor allem der Vergleich zwisqlhen
der vorletzten und der letzten Spalte: wéhrend die DM gegentber
den Wahrungen der Handelspartner in der Tendenz aufgewertet
wurde, behielt sie real inren Wert bzw. wurde sogar etwas abgg-
wertet: die Inflation verlief in der BRD wesentlich langsamer. Dfe
Nachteile fir die preisliche Wettbewerbsfahigkeit der BRD, dl_e
mit der DM-Aufwertung verbunden sind, wurden alsp durch die
guinstigere Entwicklung der Preise mehr als au_sgeghchen. Infol-
gedessen hat sich vor altem seit 1980 die preisliche Konku_rrenz-
tahigkeit der Bundesrepublik deutlich verbessert. Und auf diesem

! Effekt beruht auch der Optimismus der bundesdeutschen Indu-
: gtrie: daB es gelingt, vom kaum noch wachsenden »Kuchen' des
! Welthandels ein groBeres Stiick abzuschneiden.

Allerdings ist eine solche Strategie mit groBen Gefa}hren verbun-
den. Denn GegenmaBnahmen der benachteiligten Lander, IrrlporT-
peschrankungen, wiirden einschneidende Konseqguenzen flr die
Gesamtentwicklung mit sich bringen.

Alles in allem aber steht die jingste Exportbelebung auf keinen
sehr stabilen FuBen: die regionalen und sektoralen Stn{ktu‘ren_
der Exportnachfrage sind fir die Bundesrepublik eher unglnstig.

2 Unternehmergewinne

und H{onzentration

2.1 Unternehmergewinne

Die Unternehmergewinne sind mit dem Beginn dgr leichten kqp-
junkturellen Belebung sprunghaft angestiegen. Die ersten Sghat-
zungen {vgl. ,INFORMATIONEN ... 3/1983) waren noch viel zu

vorsichtig.

Einkommen aus Unternehniertétigkeit und Vermégen'

Brutto Netto

1980 1. Hj. + 3.6 + 6,0
2.Hj. - 49 - 43
1981 1. Hj. - 60 - 59
2. Hi. + 34 + 506
1982 1. Hi. +66 + 9"?
2. Hi. + 58 +1g,2
1983 1. Hj. +11,3 +13,
2, H:Z +1 1,0 +12;5

1 In % gegenuber dem Vorjahr
2 Schatzung des ,Herbstgutachtens® .
(Quelle: Wirtschaft und Statistik, 9/1983, S. 669; DIW-Wochenbericht 42—43/83, S.534)

Noch etwas starker steigen die Unternehmensgewinne im enge-
ren Sinne an, namentlich die Ertrdge der grofen Geggllschaften.
Nachdem z. B. die BHF-Bank in ihrer Gewinnschatzur}g vom
Frilhjahr schon mit einem Anstieg der Unternehmensertrage der
58 groBten Konzerne um 15 Prozent im laufenden Jahr gerechnet
hatte, wurde diese Erwartung in der HerbstTPrognqse auf 20 lf’ro—
zent hochgeschraubt. Fiir 1984 wird mit einer weiteren Gewrr.m—
steigerung um 10 bis 15 Prozent gere‘_ch'net. DaB‘schor?_ eine
leichte Umsatzsteigerung zu derartig kraftigen Gewmnspr}mgep
filhrt, wird von der Bank mit Personaleinsparungen, d_er Rationali-
sierung von Produktion und Verwaltung und _der Stillegung voln
Betrieben begriindet. Dies heift allerdings 'mcht"s anderes, als
daB die so erreichten Kostensenkungen _nlcht Uber den Preis
weitergewélzt werden, sondern als PfOfltl im pnterne.hmen vgr-
bleiben. Da eine solche Unternehmenspolmk_ die Erwenterung er
Absatzmarkte und damit auch der Produktlon.szﬁfern begrenzt,
finden sich fiir die hohen Profite keine augrelchenden A’-]I?%?—
méglichkeiten im Bereich der realen Investitionen. Ergebnis: klje
Profite werden anderweitig profitabel angelegt, in Form von Ge h_
kapital, als Spekulationskapital oder zum Aufkauf vonh:.tjnr;err;]e;n (;
mensbeteiligungen im In- und Ausland. Je_de weltered' a naMiB-
zur Steigerung der Profite durch U.mvertel.lung mufl 1e§es -
verhiltnis vergroBern: die umverteilten Mittel werden der

sumnachfrage entzogen, stérken aber auch nia:ht_ die _|nvesti-
tionsnachfrage, weil die beschrédnkten Absatzmoghchkg:ten vor
allem Erweiterungsinvestitionen als unrentabel erschemen las-
sen.

Gewinne je Aktie'

1982 1983 1984

Veba 13— 15,50 18,—
Siemens 36,— 42— 47,50
Daimler-Benz 62,5 67, — 77—
VW 0 4,— 18—
Hoechst 11,50 17,—. 18,—
Bayer 10,50 16— 18,—
BASF 10,— 15— 18,—
Thyssen 0 0 0

Mannesmann 22— 15— 17,—
Kaufhof 13,— 16,— 17, —
Hochtief 72— 72,— 65,—
Gutehoffnungshitte 11,50 6,— 8,—

1 DM je 50-DM-Aktie, ohne Steuergutschrift
(Quelle: BHF-Bank, Stand 31. 8. 83}

Dies ist sicher im groBen Bereich der kleinen und mittleren Bg-
triebe oft anders. Diese Betriebe sind wegen ihrer 'Mgrktschwa-
che aber meist gezwungen, die Erfoige der Rgtionallszerung und
der Kostensenkungen (iber den Preis weiterzugeben, vxfob.et we-
niger die Verbraucher als die Konzerne, mit denen sie in Ge-
schaftsbeziehungen stehen, davon profitieren.

Nur nochmals erwédhnt sei die Tatsache, daB die Bankenertrage
weiterhin tiberproportional stark ansteigen.

2.2 Konzentration

Kurz vor RedaktionsschluB der LINFORMATIONEN"  steliten
nacheinander die Privatbank ,,SMH", der ihr verbundene Be_iumz?‘-
schinenkonzern IBH und die Maschinenbaugesellscha.ft »Wibau®,
eine Beteiligung der [BH, den Vergleichsantrag. Die Ursache
scheinen Liguiditatsprobleme des in den letzten Jahren durch ra-
sche Firmenzusammenkaufe entstandenen IBH-Konzerns zu
sein, die die Finanzierungsmoglichkeiten der SMH-Bank als
Hausbank des Konzerns tiberstiegen. In der Wirtschaftspresse
werden Parallelen zum Zusammenbruch des Korf-Konzerns ge-
zogen, einer Unternehmensgruppe, die ebe_anfalis auf“der Grundla-
ge labiler Finanzierungsmethoden durch Flrmenaufkaufe groB ge-
worden war. Beide Konzerne ~ IBH wie Korf — gehor.ten nlchtlzum
,Establishment des eingesessenen GroB- und F:qanzkaglta1§,
ihre Leiter waren ,,AuBenseiter”. im Falle |BH Ubergtlegen dlg Fi-
nanzierungsbedirfnisse die Méglichkeiten einer mitt.ler?n anat‘—
bank wie der SMH-Bank deutlich. Die ,,Rettungsaktion dgr Pri-
vatbank durch ein Konsortium von 20 anderen Banken — die For-
derungen der GroBbanken wie der Dresdner und der Deutschen
Bank werden quasi in Beteiligungen umgewande_lt - w'trd die
Selbstandigkeit der SMH-Bank beenden, far wichpge Teile des
IBH-Konzerns hat der britische Maschinenbaumulti Babcock bel-
reits Interesse angemeldet. Im Ergebnis wird es jedenfalls zu ei-
ner Positionsverbesserung des Finanzkapitals kommen, das Qie
sich anbahnende Neuordnung der IBH-Beteiligungen maBgeblich
bestimmt.

Auch die Turbulenzen beim groBten Maschinenbaukoq;ern Gute-
hoffnungshiitte (GHH) bzw. bei der wichtigsten Betelllgung_sge-
sellschaft MAN — den Ersatz von Lennings durch den Alhar_lz-
Mann Gétte als Vorstandsvorsitzenden von GHH - gehen auf Ein-
griffe des Finanzkapitals (Allianz-Versicherung ynd Commierz-
bank) zuriick. AnlaB waren drohende Verlqs’te bei MAN und das
angeblich nicht ausreichend rigorose Sanlerungspfogrgmm von
Lennings. Zwar hat es bei MAN tatsachlich _Absa_tzruckge}nge bgl
Schwerlastwagen gegeben, andererseits sind die Schwlerlgkel—
ten keineswegs dramatisch. In der Wirtschafts_presse wird dgrauf
hingewiesen, daB MAN mit seinen relativ geringen Produktions-
ziffern gegen Konkurrenten wie Daimler und Ivepo/FlAT zu kon-
kurrieren hat, d. h. auf Dauer wohl teurer produziert als diese. Es
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ist daher keineswegs unwahrscheinlich, daB der Nutzfahrzeug-
bereich von MAN in absehbarer Zeit ganz abgebaut oder auf
Spezialgebiete reduziert wird — was mit einschneidenden Verlu-
sten an Arbeitsplatzen verbunden wére. Dies ist auch deshalb
nicht unwahrscheinlich, weil die gegenwaértige Absatzschwéiche
bei Schwerlastkraftwagen nicht vorlibergehender Natur ist: Be-
stellungen aus der Dritten Welt, inbesondere aus den OPEC-
Staaten, hatten in der Vergangenheit auBerordentlich stark
expandiert. Damit ist es im Zuge riicklaufiger Oleinnahmen und
zunehmender Finanzierungsschwierigkeiten vorbei.

Die zentrale Rolle der Banken und anderer Kapitalgeber beim
Zentralisationsprozess ergibt sich aus der generell hohen Fremd-
finanzierungsquote der kleinen und mittleren Unternehmen. Die
Klagen der Unternehmer Uber die zu geringe und weiter sinkende
Eigenkapitalquote sind fiir diesen Unternehmenssektor weitge-
hend zutreffend — anders sind die Verhaltnisse aber bei den gro-
Ben Unternehmen, insbesondere bei den Konzernen.

Eigenkapitalquote nach UnternebmensgréBen’

Jahresumsatz 1977 1980
Bis 10 Mill. DM 214 14,8
10 bis 50 Mill. DM 22,3 18,3
50 bis 100 Mili. DM 23,6 21,8
Uber 100 Mill. DM 250 26,3

1 Eigenkapital in Prozent der Bilanzsumme
(Quelle: Institut der Deutschen Wirtschatt)

Die Zahl der Insolvenzen und Unternehmenszusammenbriiche ist
bis zur Jahresmitte noch angestiegen. In den ersten drei Quarta-
len von 1983 waren es nochmals 6,6 Prozent mehr als im glei-
chen Vorjahreszeitraum. Allerdings ist im dritten Quartal ein
leichter Ruckgang festzustellen: der Vorjahresstand war hier um
3,6 Prozent unterschritten. Die konjunkturelle Besserung hat sich
allerdings vorwiegend bei Baufirmen positiv ausgewirkt, in den

meisten anderen Bereichen ist noch keine Erleichterung zu regi-
strieren.

3 Lage der
Arheiterklasse

3.1 Lohne und Gehalter

Die_Lohn- und Gehaltsentwicklung hat sich trotz der leichten
konjunkturellen Belebungstendenzen weiter abgeschwicht. Sai-
sonbereinigt gehen die Bruttoarbeitseinkommen je Beschaéftigten

sogar leicht zuriick, gegentiber dem Vorjahr verringert sich der
Abstand.

D_ie I\]ettolohnsumme war im ersten Halbjahr 1983 sogar etwas
niedriger als in der gleichen Vorjahreszeit. Die seit 1980 sichtba-

Tariflohn- und -gehaltsniveau®

. 1982 . 1983
1.V 2.Vi. 3.V 4, vj. 1.V]. 2.vj. 3.Vj.
+43  +36  +39 +4,0 +3.8 +32 43,0

1 Auf Monatsbasis, in % gegeniiber dem Vorjahr
(Quelle: Monatsberichte der Deutschen Bundesbank, Ifd.)

re Senkung der Realldhne und -gehélter hat sich trotz deutlicher
Inflationsverlangsamung weiter fortgesetzt,

Nach den vorliegenden Prognosen solien die realen Arbeitsein-
kommen auch 1984 weiter zuriickgehen, allerdings nur noch um
etwa 0,5 Prozent. Dabei werden Tariferhdhungen um durch-
schnittlich etwa drei Prozent angenommen — die konjunkturelle

Selebung soll also von den Gewerkschaften nicht genutzt wer-
en. '

Dabei wird davon ausgegangen, daB es zu keiner erneuten BereI
bung der inflationdren Tendenzen kommt. Da gleichzeitig eim;i
Verstarkung der konjunkturellen Auftriebstendenzen erhofft wirgi
ist dies eine nicht sehr realistische Annahme. '
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3.2 Steuern

Die Verlangsamung der Einkommensentwicklung bei Léhnen und

i gehaltern hat sich - als Folge der Progressionswirkung, aber

Reallohnentwicklung’

1980 1981 1982 115’;%5 12.5»::{5
Bruttolohn- und
-gehaitssumme +8,1 +43 +20 408  +1g !
Nettolohn- und ':
-gehaltssumme +65 +3,8 +08 00 00
Je Beschaftigten +50  +44 429 424 415
Inflationsrate +5,5 +5,9 +5,3 +33 430 :
Realeinkommen :
je Beschaftigten -0,5 -1,5 -2,4 -0,9 ~15

1 Veriinderungen in % gegeniber dem Vorjahr !
2 Schatzung des , Herbstgutachtens® i
{Quelle: Wirtschaft und Statistik 9/83, S. 668; DIW-Wochenbericht 42-43/83, 8. 54|

Trotz der erwarteten weiteren Aushéhlung der privaten Kaufkrat
gehen die Prognosen davon aus, daB sich der private Verbraugh
beleben wird. Dies soll von den Verbrauchern aus ihren Erspar-
nissen finanziert werden: die ,,Sparquote*, d. h. der Anteil der Er-.
sparnisbildung an den laufenden Einkommen, soll demnach au

11,5 Prozent sinken, also auf einen seit 1966/67 nicht mehr un-:
terschrittenen Wert. :

Da sich aber weder die allgemeine Arbeitsmarktlage noch die.
konjunkturelle Situation grundliegend verbessern werden, die $0-
ziale Lage der abhingig Beschéftigten unverandert unsicher blgi--
ben wird, ist eine solche dauerhafte Senkung der Sparquote
kaum zu erwarten. Wahrscheinlicher ist, da nach der Befriedi- .
gung einiger Nachholbedirinisse vor allem bei PKW die private :
Nachfrage wieder von der Entwicklung der Kaufkraft der Einkom-
men bestimmt werden wird.

Ungewodhnlich fir eine Belebungsphase der Konjunktur ist auch
die Tatsache, dafl die ,,Lohndrift* weiter negativ ist, d. h., da8 die
Effektiveinkommen weiterhin langsamer ansteigen als die tarifli-
chen Verdienste.

Lohndrift!
1982 1983
1.Vj. 2.Vj. 3. Vj. 4.Vj. 1.Vj. 2.¥j
Tariflidhne +4,6 +4,5 +3,8 +3,9 +4,0 +37
Eftektivibhne  +5,8 +3,1 +3,2 +3,7 +2,2 +3,1
Lohndrift +12 -14 -06 -02 -18 06

1 Wochenliéhne der Arbeiter, Verinderung in Prozent gegenizber dem Vorjahr
(Quelle: DIW-Wochenbericht 41/83, S. 505)

Die Zunahme der Produktion hat bisher weder die Beschéftigung
noch die Arbeitseinkommen positiv beeinfluBt. Mit dem sprung-
haften Anstieg der Produktivitit sind die Lohnkosten je Produkt-
einheit deutlich gesunken, die Lohnkosten je Umsatzeinheit -
d. h. bei Bericksichtigung der Preiserhdhungen — liegen sogar
niedriger als 1976.

Arbeitsproduktivitiat und Lohnkosten im Produzierenden
Gewerbe'’

Produktion je
Beschaftigten

Léhne und Gehalter
Jje Umsatzeinheit

Léhne und Gehilter
je Produkteinheit

1982 1. Vj. 12 125 [13]
2.Vj. 113 126 98
3.V|. 110 131 100
4. V] 109 133 101

1983 1. Vj. 112 128 98
2. V. 117 126 97

1 Ohne Baugewerbe, Elektrizitits- und Gaswirtschaft, Index 1976 = 100
(Queile: Deutsche Bundesbank, Saisonbereinigte Wirtschaftszahien, Ifd.}

Zur Jahresmitte lag die Arbeitsproduktivitat um etwa sieben pro-
zent Uber dem Krisentiefstand, die Léhne und Gehalter je Be-
schéftigten aber nur um weniger als drei Prozent.

auch wegen des Wegfalls einiger Freibetragstathestinde - nicht
in einer Verlangsamung der Lohnsteuereinnahmen niederge-

i schlagen.

steuereinnahmen’

1982 19832 1984
Mrd. DM % Mrd. DM % Mrd. DM %

insgesamt 378,7 +2,3 3949 +43 4190 + 61
darunter:
: Lohnsteuer 1234 +59 13068 +58 1405 + 76
! Veranlagte

Einkommens-

: steuer 306 7.1 290 52 29,9 + 3,1
Korper-

schgﬂsteuer 21,5 +64 220 +23 23,8 + 8.2
Vermogens-

steuerg 50 +63 50 +04 52 + 40
Umsatz-

steuer® 97,7 00 1042 +87 1150 +104
Gewerbe-

steuer 26,1 +0,2 26,1 0,0 272 + 4.2

1 Bund, Lander und Gemeinden
2 Laut Steuerschitzung der Bundesregierung vom Juni 1983

i 3 Mehrwertsteuer und Einfuhrumsatzsteuer

(Quelle: Bund isterium der Fi Finanzbericht 1984, S. 206/207)

Dagegen stagnieren die Einnahmen, die an Selbsténdigengin—
kommen, Unternehmensertrdge und Vermdgen gebunden sind.
Vor allem die Steuerschitzungen fir 1984 lassen tief blicken:
miBten in ihnen doch die exorbitanten Gewinnsteigerungen von
1983 einnahmesteigernd zu Buche schiagen.

Dies erfolgt deshalb nicht, weil die Steuerrechtsénderungen"der
letzten Jahre zu erheblichen Entlastungen der Gewinne geflhrt
haben. In der folgenden Tabelle seien die Wirkungen delrl Andq-
rungen des Jahres 1983 auf die Einnahmesituation der offentli-

chen Haushalte in den wichtigsten Posten dargestellt.

Die Anderungen beinhalten im groBen und ganzen eine Umvertei-
jung zu Lasten der abhéngig Beschéftigten ung zugunslten der
Unternehmen. Zusatzlichen Belastungen flr Héherverdienende

_ {insbesondere die Begrenzung der Vorsorgepausch.ale fUr _nicht
- rentenversicherungspflichtige Arbeitnehmer und die vieldisku-

tierte ., Investitionshilfeabgabe") stehen Entlastungen gegenlber,
die vor allem eben diese hoherverdienenden Gruppen ent}qsten:
so der Schuldzinsenabzug fiir Wohneigentum. Hauptpositionen

* sind die zusatzliche Belastung der Verbraucher durch die Erho-

Steuerrechtsanderungen 1983

Finanzielle Auswirkungen in Mill. DM

1984 19831987

Ricklagenbildung beim Erwerb
gefahrdeter Betriebe - 340 - 2015
Begrenzung der Vorsorge-
pauschale fiir Arbeitnehmer + 940 + 4600
Absetzbarkeit von Schuidzinsen
fir Wohneigentum -1200 - 5800
Veranderung der Kinder-

" freibetragsregelung? + 470 + 2220
Halbierung der Ausbildungs-
freibetrage : + 300 + 1470
Teilweise Befreiung der Dauer-
schulden von Gewerbesteuer -2500 -12 ggg
Erhdhung der Mehrwertsteuer +8200 +32 s
Investitionshilfeabgabe® +1000 +
Investitionszulagen in
Fremdenverkehrsgebieten — 100 — 560
1 ,Gesetz zur Wiederbelebung der Wirtschaft und Beschaflig und zur Entlastung

des Bundeshaushalts® vom 20. 12. 1982 (Haushaltsbegleitgesetz 1983), Finanzielle
Auswlrkungen auf 6tfentliche Einnahmen .

2 Ersatz der Kinderbetreuungskosten durch einen Freibetrag

3 Befristet, riickzahlbar

+ = Verbesserung, — = Verschiechterung

{Quelie: Bund: lum der Fl Finanzbericht 1984, S. 212/213}

hung der Mehrwertsteuer.und die Entlastung der Unternehmen
durch die Berlicksichtigung von Dauerschulden bei der Gewerbe-
steuer. Allein 1984 machen die spezifisch auf die Unternehmen
gezielten Entlastungen nahezu drei Milliarden DM aus. Schpn
dieses Gesetz unterstreicht, wie wenig die neue Bundesr?gle-
rung die Erwartungen hinsichtlich des Steuersyste.zms e:inzulosep
gewillt ist. Die MaBnahmen beinhalten unterm Strich eme_deuth-
che Steuererhéhung, wobei die unteren und mittieren Einkom-
mensschichten — die ihr Einkommen konsumieren ~ die _Hauptlast
tragen. Auch bei den Diskussionen liber eine Zul?ﬁnﬂlge Ande-
rung des Einkommensteuertarifs geht es nur um einé eqlastung
der oberen Einkommensschichten. Eine Senkung des Elngangs-
steuersatzes, die die Masse der Arbeiter und Angesteliten wirk-
sam entlasten konnte, wird explizit ausgeschlossen.

Inzwischen wurde ein neues Steuerentlastungsgesetz im Finanzaus-
schuB des Bundestages beschlossen: Es sieht eine Senkqu der'Vef—
mégenssteuer fiir Unternehmen, Sonderabschreibungen fiir kle!nere
und mittlere Unternehmen und fiir Forschungs- und Entwicklungsinve-

" stitionen vor. Damit werden die Unternehmen 19884 erneut um zusatz-

lich 3,5 Milliarden DM entlastet. Das urspriingliche Vorhaben, die im
Rahmen des ,,Bauherrenmodells” zugestandenen Steuererleichte-
rungen einzuschranken, wurde nicht realisiert. Diese die 6ﬁent|u'ihe
Hand sehr belastende und die oberen Einkommensschichten begiin-
stigende Subvention wird beibehaiten.

3.3 Preise

Der Anstieg der Verbraucherpreise hat sich seit Ende 1952 deut-
lich verlangsamt. In der Jahresmitte 1982 lag die Inﬂatlonsfrate
(der Anstieg der Verbraucherpreise gegeniiber dem Vqrjahf)
noch bei finfeinhalb Prozent, zur Jahresmitte 1983 war sie mit
weniger als drei Prozent nur halb so hoch.

Lebenshaltung 1983’

Veranderung in % gegeniiber

Vormonat Vorjahr
Januar +0,2 +3,9
Februar +0,1 +3,7
Marz -0,1 +3,5
Ap[i[ +0,2 +3,3
Mai » +0,4 +3,0
Juni +0,4 +2,4
Juli +0,4 +2,5
August +0,3 +3,0
September +0,2 +2,9
Oktober +0,3 +2,6

1 Alie Haushalte, Preisbasis 1976
(Quelle: Wirtschaft und Statistik, Ifd.)

Seither hat sich der Preisriickgang allerdings nicht weiter fprtge-
setzt, auch die amtlichen Prognosen rechnen mit keiner weiteren
Preisberuhigung. Sieht man von statistisch bedingten Sf;hwan-
kungen ab, so diirften Preissteigerungen von drgi Prozent"lm Jah-
resvergleich gegenwdrtig das AusmaB der Inflation ausdriicken.

Der Hauptgrund fir die Preisverlangsamung war der Rickgang
der Rohstoffpreise bei stabilem DM-Wechselkurs. Infolgedessen

Ausgewihite Preisindizes 1982

Industrie- Landwirtschaft Import- . GroBh?ndels-
preise preise preise preise
(1 (2) (1) ) {1 (2) 1 @)

Januar 0,0 +22 -22 -32 -09 -21 -1,0 -0,2
Februar -0,1 +20 -06 -24 -05 -21 -0,8 —-08
Marz -03 +17 -03 -26 -15 -31 -06 —11
April +0,3 +1,5 -16 -36 +0,1 -3,0 +08 -08
Mai 10,1 +1,3 -06 -43 +02 —-17 +06 —1,3
Juni +0,3 +1,1 +08 -31 +10 -12 +07 -1,3
Juli +0,1 +08 -16 —-43 +09 -04 -05 —2,0
August +06 +13 +10 —40 +19 +13 +0,8 +0,2
Sept. +0,3 +1.5 +05 +1,2 +0,6 +09

(1) In % gegeniiber dem Vormonat
(2) in % gegeniiber dem Vorjahr

{Quelie: Wirtschaft und Statistik, fd.; Mo berichte der Deutschen Bundesbank, ifd.)
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sind die Importpreise kraftig gesunken, sie lagen teilweise deut-
lich unter dem Vorjahresstand.

Die Rohstoffpreise sind — unter Einschlu der Rohdlpreise - seit
April 1883 kaum noch zurlickgegangen, allerdings ist es auch
nicht zu dem urspriinglich erwarteten Wiederanstieg gekommen.
Ende September war das Preisniveau immer noch etwa acht Pro-
zent niedriger als zum gleichen Vorjahreszeitpunkt. Tatsachlich
sind die Rohstoffpreise unter AusschluB der Energierohstoffe, die
zum Jahresende 1982 zunachst deutlich angestiegen waren, seit
Mitte 1983 nicht weiter gestiegen, teilweise ist es sogar zu deut-
lichen Rickgangen gekommen. Offensichtlich hatten die Ver-
braucher ihre Lager zunédchst wieder etwas aufgefiillt. Da sich die
konjunkturelle Belebung aber nicht verstarkt hat, hat der Druck
auf die Anbieter wieder zugenommen. Die Prognosen gehen nun
davon aus, daB3 die Rohstoffpreise auch in Zukunft kaum anstei-
gen werden, erst Ende 1984 soll es demnach zu einer gewissen
Erhdhung kommen.

Wahrend dies stabilisierend auch auf das inldndische Preisni-
veau wirken wird, ist flr die Lebensmittelpreise eine Beschleuni-
gung der Preisauftriehstendenzen zu erwarten. Hier spielt der
Riickgang der Erntemengen eine Rolle. Allerdings wird der An-
stieg verhalten bleiben. Destabilisierend wirkt die Preispolitik der
»offentlichen Hande", zum Jahreswechsel 1983/84 werden wie-
der zahlreiche 6ffentliche Preise und Geblhren erhéht werden.

AuBerdem steigen die Wohnungsmieten weiterhin rasant an,
etwa doppelt so stark wie die Verbraucherpreise.

SchlieBlich muB noch auf eine Entwicklung verwiesen werden,
die der Prdsident des Bundeskartellamtes Prof. Kartte als ,ra-
send fortschreitende Konzentration der Nachfragemacht im Le-
bensmittelhandel bezeichnet. (Vgl. FAZ v. 10. 10. 83) Die Erzeu-
ger stehen einer immer geringeren Zahl von Einkaufern gegen-
uber: Wahrend es noch vor wenigen Jahren etwa 140 selbstandig
einkaufende Handelsgruppen gegeben habe, seien es jetzt nur
noch etwa 40. Diese driicken die Einkaufspreise und zwingen die
Uberwiegend mittelstandischen Erzeuger teilweise sogar zu Un-
terpreisverkdufen. Die groBen Einzelhandeisketten und
-konzerne kénnen so die Verkaufspreise auf Kosten der Erzeuger
refativ stabil halten und trotzdem ihre Profite erhéhen. Es ist aller-
dings klar, daB diese Entwicklung den Konzentrationsprozess in
alten Bereichen der Wirtschaft vorantreibt und so auf lange Sicht
inflationdre Potentiale vergroBert werden.

Insgesamt ist fir die nachste Zeit aber keine grundiegende Ande-
rung zu erwarten: die Inflationsrate wird nicht weiter zurlickge-
hen, eher ist eine leichte Beschleunigung zu erwarten. Anderer-
seits aber dirfte diese das AusmaB einiger Zehntelpunkte nicht
Uberschreiten, so daB angesichts der anhaltend schwachen Ab-

satzlage mit einer neuen allgemeinen Preiswelle zunichst nicht
zu rechnen ist.

3.4 Aktionen der Arbeiterklasse

Das zuriickliegende Quartal wurde nicht durch wichtige Tarif-
ereignisse gepragt. Die wenigen Abschliisse in kleineren Berei-
chen lagen zwischen 3 und 3,2 Prozent. Die innergewerkschaftli-
che Diskussion konzentrierte sich auf die Vorbereitung der Aus-
einandersetzungen um die 35-Stunden-Woche.

Im Mittelpunkt der sozialen Auseinandersetzungen der letzten
Monate stand die Verteidigung von Arbeitsplatzen. Insbesondere
in den Krisenbranchen ging es um die Abwehr von Massenent-
lassungen und Stillegungen ganzer Betriebe. Einen Hdhepunkt
bildeten die mehrtagigen Besetzungen zweier Werften im Sep-

tember: der Hamburger Howaldt Deutsche Werit und der Bremer AG
Weser,

Schon in der letzten Ausgabe der ,INFORMATIONEN" war auf
die Zunahme der Zahl von betrieblichen Abwehrkdmpfen in den
letzten Jahren hingewiesen worden, auf deren Boden auch sol-
che Aktionsformen wie Blockaden und Betriebsbesetzungen ge-
wachsen sind. In solchen ,,illegalen* Kampfformen kommt die ge-

stiegene Militanz und Hartnéckigkeit betrieblichen Widerstang
konzentriert zum Ausdruck. Eine vermutlich unvollstandige Erfa;
sung dieser Aktionen (Besetzung von Betrieben, Betriebsts
len oder Werkstoren) in den letzten elf Jahren (davor hat es Ve
gleichbares in der BRD kaum gegeben) zeigt eine deutliche z;
nahme seit 1980.
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durchgefﬁh&. Die Nachgefechte konzentrieren sich auf die So-
zialplanregelungen.

Fir die Gegenwehr in den Krisenbranchen waren die Beset;un-
gen ein Signal, das allerdings von der 1G Metal_l insgesamt nicht
aufgegriffen wurde. Eine entscheidende Schwiche lag trotz der

© golidarititsstreiks auf anderen Werften und der zentralen Werft-

Betriebsbesetzungen in der BRD 1972-1982

Jahr Betroffene’

Betriebe Gesamtdauer (Tag,
19822 4820 10 84
19812 3670 ) 19
1980 1020 3 42
1979 230 1 1
1978 260 3 8
1977 750 2 8
1976 1500 1 4
1975 790 2 55
1974 - - -
1973 380 1 4
1972 3000 1 3

1 Belegschaftszahl der Betriebe bzw. Abteilungen

2 1982 gab es auBerdem zwei Blockaden in Betrieben mit zusammen 1500 Beschiitig:
ten, die nach kurzer Zeit gewaltsam gesprengt wurden,

3 1981 gab es sieben Blockaden bzw. Besetzungen in sechs Betrieben

(Quelle: Archiv Saziale Bewegungen im IMSF)

Die neuntdgige Besetzung der HDW und die achttagige der AG
Weser erzielten aus mehreren Griinden ein besonders grofies 6f-
fentliches Echo: Bei beiden Werften handelt es sich um GroBbe-
triebe, die fur die Region jeweils eine Leitfunktion besitzen; an
beiden Werften soll exemplarisch das »Sanierungskonzept® der
Werftindustrie exerziert werden; das zeitliche Zusammenfalien

tieB Hoffnungen auf einen branchenweiten Widerstand aufkom-

men; die Ndhe zur Bremer Burgerschaftswahl am 25. 9. gab der
Entwicklung eine besondere politische Brisanz.

Fir die HDW waren die ,,SanierungsmaBnahmen* (Einstellung
des Schiffneubaus in Hamburg, Reduzierung der Belegschaft
schon acht Tage nach der Bundestagswahl und einen Tag nach
der Schleswig-Holstein-Waht vom 13. Marz 1983 angekdndigt
worden. Die Hamburger HDW-Belegschaft hatte darauf im.Marz
mit einer flnftédgigen Arbeitsniederlegung reagiert. Nach einer
dann sich anschlieBenden langeren Phase der Resignation be-
lebte sich der Widerstand erneut, als Anfang September eine
Entlassungsliste mit ca. 1350 Namen vorgelegt wurde.

Der Hungerstreik einiger Frauen von HDW- und MAN-Beschiftig-
ten wirkte in der Belegschaft als Signal. Auf einer Be-
triebsversammlung am 12.9. wurde eine Demonstration durch
die Innenstadt, danach die Besetzung der Werft beschiossen.

Die KampfmaBinahmen wurden von einer , Aktionsleitung® ge-
fihrt, in der die verschiedenen politischen Strémungen auf der
Werft (Vertrauensleutekérper, ,,Aktive Metaller**-Mehrheit im Be-
triebsrat, RGO-Betriebsrat usw.) einheitlich operieren.

Als nach einer Woche die Belegschaft der AG Weser, deren Werk
als Ergebnis einer Fusion geschiossen werden soll, ebenfalls den
Betrieb besetzte, erhielt der Kampf voriibergehend neuen Auf-
trieb. Die harte und kompromiBlose Haltung des an demselben
Tag beratenden Aufsichtsrates der HDW (keine Zugestéindnisse,
Uitimatum an die Belegschaft) lieB jedoch auf der Betriebsver-
sammlung am 20.9. die Besetzerfront wanken. Eine Mehrheit
entschied sich in geheimer Abstimmung fiir Abbruch der Aktiop.
Fir die Besetzung der AG Weser wurde die Burgerschaftswah! yn
Bremen am folgenden Sonntag zum entscheidenden Termin. Die
aktiven Kerne der Belegschaft hatten Wahlpriifsteine erarbeitet,
die faktisch eine Absage an die Senatsparteien waren. Der Be-
triebsratsvorsitzende hatte Blirgermeister Koschnick auf einer
Betriebsversammlung zwei Tage vor der Wahl sein SPD-
Parteibuch zuriickgegeben. Als dann die SPD die Wahlen iberra-
schend hoch gewann, war ,die Luft raus'. Auf der politischen
Ebene wurde nun kein Durchbruch mehr erwartet. Am Tage nach
der Wahl wurde die Besetzung beendet. Beide Besetzungen blie-
ben ohne materiellen Erfolg. Die angekindigten Massenentlas-
sungen auf der HDW sowie die SchlieBung der AG Weser werden

und Stahlarbeiterdemonstration am 29.9.in Bon'n in"der fehlen-
den Verallgemeinerung dieser Bewegung durch die Fluhrungsgre-
mien der 1G Metall. Fir die Perspektive des K.ampfes gegen Ar-
peitslosigkeit wird die Unterstltzung der betrieblichen Abwehr-
kampfe zu einer zentralen Aufgape der Gewerkschaften, da nur
aus den Betrieben die Kraft fur jede gewerkschaftliche Bewe-
gung kommen kann.

3.5 Beschaftigung und Arbeitslosigkeit

iickgang der Beschiftigung hat sich in den letzten Monaten
v?r?eirt:r for%gegetzt, im zweiten und drittgn Vierteljahr 1983 a_uler-
dings etwas langsamer als im ersten \{|erteljahf. Trotzdgm sind -
in saisonbereinigter Betrachtung — seit dem Jahresbeginn 1983
nochmals nahezu 400 000 Arbeitsplatze verlorengegangen.

Beschaftigung'
Gesamt- Verarbeitendes Dienst-
wirtschaft Gewerbe Bauwirtschaft leistungen
1980 3. V]. 23008 8724 1548 7537
4. Vi. 23008 8685 j543 7563
1981 1. Vj. 22992 8637 1539 7592
2.Vj. 22938 8573 1526 7613
3.Vj. 22 841 8508 1501 7623
4. Vi. 22728 8440 1473 7630
1982 1. Vj. 22 592 8360 1425 7633
2.Vj. 22523 8293 1422 7635
3.Vj. 22 422 8203 1417 7647
4. Vj. 22 270 8088 1393 7658
1983 1. Vj. 22113 7986 1360 7665
2. Vj. 22003 7898 1349 7672
3.Vj. 21 900 - -

1 1n 1000, saisonbereinigte Zahlen
(Quelle: DIW-Wochenbericht 41/83, 5. 505)

iei Vergleich mit Angaben in vorangegangenen Ausgaben
g::' ?,Ilﬁ:rz)RMiTlONEN” fallt auf, daB die E}e:?chaftlgtenzahlen
insgesamt deutlich hdher ausfallen: das Stat|§t_lsche Bundesamt
hat die Zahlen riickrechnend bis 1977 korngert und neu ge-
schatzt. Demnach wird die Zah! der Beschaftigten nun um etwa
700 000 héher ausgewiesen als nach den alten Rechnunggn.

Der krisenbedingte Verlust an Arbeitsplatzen be.tr.égt - seit Mitte
1980 - inzwischen weit tber eine Million, V\{Obel im ‘ve(arbelter;-
den Gewerbe die groBten EinbuBen zu verzeichnen sind: mehr als

800 000 Arbeitsplatze gingen hier verloren. Im Baugewerbe wa- .

ren es etwa 200 000 — und trotz Belebung der_ Bauproduktlorl |s_,t
immer noch kein nennenswerter Wiederanstle_g der .Beschaftl-
gung in Sicht. Der Stabilisierungsbeitrag des. Dnensltlelstungsbe-
reichs — vor allem des éffentlichen Sektors — |sE g.enng gewesen.
Seit Mitte 1982 stagnieren auch hier die Beschéftigtenzahlen.
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Arbeitsmarkt
i Kurzarbeiter Offene Stellen
(ﬁtammﬁQ (1) ) (1) (2
Januar 2487 +537 1192  +651 62 —60
Februar 2536 +601 1148  +561 69 —-63
Marz 2386 4575 1032 +472 82 —52
April 2254  +544 764 4373 82 —46
Mai 0149 +503 639 +184 86 34
Juni 0127 +477 495 + 66 86 —-32
Juli 2002 +445 435, + 98 83 —?g
August 2196  +399 379 + 53 83 - °
September 2134 +314 470 -113 78 2
Oktober 0148 4228 549 -279 72+

(1) In 1000 Personen .
{2} Veranderungen in 1000 gegeniiber dem Vorjahr »
{Quelte: Monatsberichte der Deutschen Bundesbank, lfd.)

ie Beschaftigung weiter zuriickgeht und der ver;térkte
gggnﬂﬂﬁligendiichergauf den Arbeitsmgrkt anhalt, hat s:ch“ der
Anstieg der Zahl der registrierten Arbeitsiosen abge§chwacht.
Bei Ausklammerung saisonbedingter Schwankungenh ist es im
September/Oktober erstmals seit Anfang 1980 zu keiner weite-
ren Erhdhung der monatlichen Ziffern mehr gekommen.

bas Institut far Arbeitsmarkt- und Berufsforschung (IAB) weist

" darauf hin, daB arbeitsmarktpolitische MaBnahmen und statisti-

sche Korrekturen das Bild giinstiger gestalten als es tatséchlich
ist.

So hat die Bundesanstalt fiir Arbeit die Anstrengungenl im Rah-
men der ArbeitsbeschaffungsmaBnahmen ausgedehnt, im Oktp-
ber 1983 waren 33 000 Arbeitslose mehr un.terge'bracht alg im
gleichen Vorjahresmonat. AuBerdem schidgt sich die - allerdings
immer noch unzureichende — erhohte Zahi von Ausbnldungsstgl-
len ebenfalls statistisch in Form einer Ausweitung der Beschéf-

tigtenzahlen nieder.

Darﬁberhinaus muB aber darauf hingewiesen werlden,_d:aB d"i
Bundesanstalt flir Arbeit im Sommer eine Karteibereinigung

vorgenommen hat, durch die nach Schatzque?n der SPD etwa
60 000 registrierte Arbeitslose aus der Statistik verschwunden

sind.

Die Bundesregierung hat also betréchtliéhe Anstrengﬂunge“n un-
ternommen, um das Bild auf dem Arbeitsmarkt zu ,,schénen®.

In einer Schatzung fiir 1983 geht das IAB davon aus, daf die Ar-
beitslosenzahlen im Jahresdurchschnitt- von 1984 poghma!s
leicht (iber dem Stand von 1983 liegen \_Nerden. Dabei wird ein
Anstieg des Bruttosozialprodukts von zwei Prozent _zugrunde ge-
legt, entsprechend den meisten vorllegenden .Konjunktu_rprogno-
sen. Die Zahl der registrierten Arbeitslosen wnrc_l danr3 nicht we-
sentlich tiber 2,3 Millionen im Jahresdurchschmtt steigen, wenn
die Bundesanstalt fiir Arbeit ihre Arbe|t§beschaﬁungsmaBngh—
men weiter intensiviert. Insgesamt wird die Teng:\enz der Arbelt_s-
losenzahlen aber weiter aufwérts gerichtet sein, wenn auch in
stark verlangsamtem Tempo.
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