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1 Gesamtwirischaftliche Entwicklung

Der konjunkturelle Abschwung in der Bun-
desrepublik hat sich in den ersten Monaten
des Jahres zunachst verlangsamt. Vor allem
die Ziffern iiber Produktion und Auftrdge er-
gaben ein etwas glnstigeres Bild. Aus-
schlaggebend scheinen dabei jedoch stati-
stische Besonderheiten und Sonderfakto-
ren gewesen zu sein.

Vor alfem die Auslandsauftrdge hatten sich
in den Monaten Januar und Februar
sprunghaft verbessert. Angesichts der fort-
schreitenden Krise in Westeuropa und des
Riickgangs im Welthandel handelt es sich
hierbei um keine dauerhafte Erscheinung:
Es ist vor allem eine Reaktion der Impor-
teure auf die zeitweilige Schwache der DM
gegeniiber vielen anderen Wahrungen. So
wurden Bestellungen vorgezogen, um die
fiir die Auftraggeber im Ausland gunstige
Wechselkurssituation auszunutzen.

Dagegen ist die Tendenz bei den inlandi-
schen Auftragen weiter nach unten gerich-
tet, die Meldungen aus den einzelnen Wirt-
schaftszweigen und die jingsten Daten
liber Auftrage und Produktion machen
deutlich, daf die Krise in der Bundesrepu-
blik ihren Tiefpunkt noch nicht erreicht hat.

Wahrend die DM-Schwdche gegeniber
den meisten westeuropdaischen Wéhrungen
nur voriibergehend war, hat sie gegenuber
dem Dollar im Berichtszeitraum weiter an-
gehalten und sich zum Teil noch verstéarkt.
Vordergriindig wird dies auf die Hochzins-
politik in den USA zurtickgefiihrt, durch die
Kapital angelockt und der Dollar-Kurs
hochgetrieben wird. Im Kern spiegelt sich
darin der Versuch wider, die in den siebzi-
ger Jahren abgeschwéchte Rolle der USA
wirtschaftlich und politisch wieder aufzu-
werten. Die neue US-Regierung ist be-

strebt, die USA wieder zur Uberlegenen’

Fihrungsmacht im imperialistischen Lager
zu machen. Ein starker Dollar ist Bestandteil
und Ausdruck dieser Strategie.

Die Bundesregierung ist im politischen Be-
reich offensichtlich bereit, sich der US-Poli-
tik weitgehend zu beugen. Auf wirtschaftli-
chem Gebiet aber bleibt die Konkurrenz das
bestimmende Moment. Der , Zinswettlauf”
mitden USA ist darauf gerichtet, die Abwer-
tung der DM gegeniiber dem Dollar zu ver-
hindern, obwoh! dies handelspolitisch
durchaus auch Vorteile (verstérkte Expor-
te/verminderte Importe) mit sich bringen
wirde. Entscheidend fiir die Bundesregie-

rung ist die Befurchtung, daB3 eine Abwer-
tung die Rohstoffimporte lberproportional
zur Weltmarktpreisentwicklung verteuern,
die relative Preisstabilitat gefdhrden und so
die gesamte Expansionsstrategie der west-
deutschen Konzerne grundlegend gefédhr-
den wiirde.

In den vergangenen Monaten ist sehr deut-
lich geworden, daf die Bundesregierung
bereit ist, dieser einseitigen auBenwirt-
schaftlich gerichteten Gesamtorientierung
inlandische Wachstums- und Arbeitsplatz-
opfer zu bringen. Denn wéhrend versucht
wird, die Anteile der Bundesrepublik an den
sich verengenden internationalen Mérkten
zu erweitern — zur Zeit mit wenig Erfolg -,
geraten die Inlandsmaérkte immer stérker
unter den Druck rickidufiger Nachfrage.
Anhaltend ist vor allem die Schwéche des
privaten Verbrauchs, die die gegenwartige
Krise ausgeldst hat und bis jetzt das wich-
tigste Merkmal des Krisenverlaufs geblie-
ben ist. Dies 1dBt sich klar an der ricklaufi-
gen Tendenz der Einzelhandelsumsétze
ablesen.

Waren die realen Arbeitseinkommen schon
im vergangenen Jahr leicht rickldufig ge-
wesen, so beinhalten die bis jetzt getétigten
Tarifabschiiisse eine weitere reale Ver-
schlechterung. Angesichts unverandert ho-
her Inflation — mit einer Tendenz zur Be-
schleunigung — muB mit ReallohneinbuBen
gerechnet werden, die uber einem Prozent
liegen. Hinzu kommt, daB die ansteigende
Arbeitslosigkeit und der Riickgang der ge-
leisteten Arbeitsstunden infolge von Kurz-
arbeit und Uberstundenabbau die Kaufkraft
der privaten Haushalte der Arbeiter und An-
gesteliten weiter verringert.

In spektakulérer Form sind in den letzten
Monaten die Haushaltsplanungen des
Staates fiir das laufende Jahr iber den Hau-
fen geworfen worden. Schon zum zweiten

Mal meldete der Ristungsetat Nachforde-

rungen an, denen sehr rasch entsprochen
wurde. Gleichzeitig vergroBerte sich das
Defizit der Bundesanstalt fiir Arbeit als
Folge der erwartungsgema steigenden
Arbeitslosigkeit. Da auch die Steurerein-
nahmen krisenbedingt niedriger ausfielen

als im Haushaltsplan angesetzt, wuchs die

Neuverschuldung sprungartig. Unter dem
Druck der sich verschérfenden Krise, stei-
gender Arbeitslosigkeit und des Ristungs-
kurses muBte die Absicht, die Neuverschul-
dung 1981 einzuddmmen, aufgegeben

Nr. 2/1981 — Juni

werden. Die massiven Haushaltskirzungen
bei offentlichen Investitionen, die Strei-
chungen bei sozialen Ausgaben verfehiten
ihr Ziel. Indem sie Krise und Arbeitslosigkeit
vergréBerten, missen sie auch als Beitrag
zur VergréBerung des offentlichen Defizits
angesehen werden. Eine so geartete einsei-
tig auf Sozialabbau gerichtete ,, Sparpolitik™
bewirkt im Endeffekt das Gegenteil: Das
Defizit wachst krisenbedingt weiter.

Ahnlich werden auch die neubeschlosse-
nen Kiirzungen wirken, die auf verschiede-
nen sozialen Gebieten vorgenommen wur-
den. Geradezu widersinnig sind die
., SparmaBnahmen" bei der Bundesanstalt
fir Arbeit zu bewerten, die einen Teil ihres
Defizits durch Abbau bei den Arbeitsbe-
schaffungsmaBnahmen, bei der beruflichen
Weiterbildung und der Rehabilitation von
Behinderten zu decken sucht.

- Die zunehmenden Finanzierungsschwie-

rigkeiten der Offentlichen Haushalte bele-
gen, daB eine dauerhafte ,, Konsolidierung”
der Staatsverschuldung nur moglich ist,
wenn der Ristungskurs geédndert und wirk-
same MaBnahmen zum Abbau der Arbeits-
losigkeit ergriffen werden.
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1.1 Produktion

Aussagen Uber die Entwicklung der Produktion in den letzten Monaten
wurden durch die Umstellung des Index der industriellen Nettoproduk-
tion erschwert. Seit Januar wird die Industrieproduktion mit einer etwas
veranderten Methode berechnet, die offensichtlich zu einer gewissen
Niveauanhebung gegeniber der alten Berechnungsweise geflhrt hat.
Auf statistische Schwierigkeiten deuten insbesondere die starken mo-
natlichen Schwankungen bei den saisonbereinigten Werten hin. So er-
héhte sich der saisonbereinigte Index von Januar auf Februar um finf
Punkte, fiel im Marz aber wieder im gleichen Ausmal zuriick.

Der Vorjahresstand wurde trotz der das Bild offensichtlich etwas gun-
stiger zeichnenden Berechnungsmethode nicht erreicht.

Nettoproduktion des produzierenden Gewerbes'

Nov. Dez. Jan. Febr. Marz
Insgesamt -25 -102 -3,0 -0,5 -6,5
Grundstoffe und
Produktionsguter -80 ~-140 -86 -51 -89
Investitionsguter 00 -89 -03 +4.2 -3,2
Verbrauchsguter -26 -—-114 -3, -67 =79

1 1977/78 in % gegeniiber dem Vorjahr ©
(Quelle: Monatsberichte der Deutschen Bundesbank, Ifd. S. 65)

Nettoindustrieprodution 1980/81

Verdnderung in % gegentiber Vorjohr
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Trotz des am Jahresanfang insgesamt etwas glinstigeren Bildes in der
Produktions- und Auftragsstatistik scheinen Aussagen verfriiht, die
schon jetzt den Tiefpunkt der Krise fur erreicht halten.

Dies belegen die Nachrichten aus den einzelnen Branchen, in denen
Uberwiegend eine weitere Verschlechterung der Absatzsituation ver-
zeichnet wird. Positive Meldungen beziehen sich lberwiegend auf den
Export - was aber Sonderfaktoren zu verdanken ist.

" Die Situation in der eisenschaffenden Industrie wird weiterhin von
den durch zyklische Faktoren verstarkten Auswirkungen der Struktur-
krise bestimmt. Die in der Organisation Eurofer zusammengeschlos-
senen 15 Stahlunternehmen streben danach, den am 1. Juli auslau-

“fenden EG-Krisenplan durch eine Regelung auf , privatwirtschaitii-
cher” Grundlage abzuldsen. Im Kern wird es dabei bleiben, daB die
Produktion planméBig herabgesetzt und die Preise planmaBig erhéht
werden, flr das zweite Quartal sind Preiserhdhungen zwischen 10 und
20 Prozent geplant. Schwierigkeiten bereitet es, die nicht in Eurofer or-
ganisierten , AuBenseiter" zur Einhaltung der festgelegten Produk-
tonsquoten zu veranlassen. Im ersten Quartal lag die Produktion in der
EG — GroBbritannien wird wegen der Verzerrung der Ergebnisse in-
folge des Streiks Anfang 1980 ausgeklammert — um 15 Prozent unter
dem Vorjahresstand, in der Bundesrepublik um 10 Prozent. Nach den
vorliegenden Plénen wird die Produktion weiter gedrosselt werden.

In der chemischen Industrie setzt sich der alimahliche Produktions-
rickgang weiter fort, auch in den ersten Monaten von 1981 ist die Ka-

pazitatsauslastung weiter gesunken. Stabilisierend wirkte dabei der
Export. Preisanhebungen sorgten allerdings dafur, daf3 der Umsatz im
ersten Vierteljahr 1981 noch stagnierte.

im Maschinenbau wird die Gesamtsituation zwar auch durch Erschei-
nungen der zyklischen Krise bestimmt, der Produktionsriickgang hatte
dort aber erst spat und nur vergleichsweise milde eingesetzt. Indener-
sten Monaten von 1981 hat sich die Produktion etwas belebt, allerdings
scheint die Belebung statistisch (iberzeichnet. Glnstig entwickelt sich
der Export. Produktionsbelebung und Exportaufschwung sind aber zu
einem erheblichen Teil Sonderfaktoren geschuidet.

Anfangliche Hoffnungen der Automobilindustrie auf eine Belebung
der Nachfrage sind inzwischen wieder groBerem Pessimismus gewi-
chen. Eine Belebung am Jahresanfang war nicht von Dauer. Die
Pkw-Produktion warim ersten Quartal zehn Prozent niedriger als in der
gleichen Vorjahreszeit. Auch die Lkw-Herstellung, die im letzten Jahr
noch sehr stabit war, ist nun riicklaufig, sie war funf Prozent niedriger.
Die Angst vor Japan-lmporten, die bisher in der Offentlichkeit eine
groBe Rolle gespielt hatte, ist durch die Entwicklung in den letzten Mo-
naten relativiert worden: Der Anteil japanischer Pkw an den Neuan-
meldungen lag im M&rz nur noch bei neun Prozent, gegenuber elf Pro-
zent in den Vormonaten. Hier scheint also eine gewisse Grenze er-
reicht.

In der Elektroindustrie halt die Auseinanderentwicklung zwischen In-
vestitionsgiter- und Konsumguterbereich an. Produktion und Auf-
tfragsbestande im Investitionsgiiterbereich haben eine aufwértsgerich-
tete Tendenz, was vor allem auf die Nachrichtentechnik und den Da-
tenverarbeitungsbereich zurlckzufiihren ist. Dagegen wachsen die
Absatzschwierigkeiten im Gebrauchsglterbereich weiter, trotz riick-
laufiger Produktion nehmen die Fertigwarenlagerbestande zu. Insge-
samt stagniert die Produktion der Branche, die Kapazitatsauslastung
nimmt ab, die Beschattigung ist seit zwei Quartalen ricklaufig, die
Kurzarbeiterzahlen nehmen zu.

Die Situation der Textil- und Bekleidungsindustrien hat sich in den
letzten Monaten weiter verschlechtert. Die Textilproduktion lag im letz-
ten Vierteljahr 1980 schon um acht Prozent unter dem Vorjahresstand,
fir 1981 wird ein Rickgang um mindestens vier Prozent erwartet. Im
Mittelpunkt der Diskussionen steht hier das Welttextilabkommen, das
1981 auslauft. Sowohl die Unternehmen als auch die Gewerkschaften
streben eine schérfere Fassung der Bestimmungen an, die die Textil-
einfuhren begrenzen sollen. Es ist in diesem Zusammenhang aller-
dings darauf zu verweisen, daf die hohen Textilimporte z. T. die direkie
Folge der Produktionsverlagerungsstrategien der westdeutschen Tex-
til- und Bekleidungsunternehmen sind.

Oft handelt es sich um Reimporte von Produkten, bei denen die ar-
beitsintensiven Fertigungsstufen von den inlandischen Unternehmen
in ,,Niedriglohnléander* verlagert worden sind.

In der Bauwirtschaft wird eine weitere Verscharfung der Krisener-
scheinungen erwartet. Das Bauvolumen, so schatzt der Hauptverband
der Deutschen Bauindustrie, wird 1981 voraussichtlich um finf Prozent
zurlickgehen. Die Auftragsbestinde der Baufirmen lagen zum Jahres-
ende real sogar um acht Prozent unterdem Vorjahresstand. Dies istin
erster Linie Ergebnis der ,,Sparpoliitik” der 6ffentlichen Haushalte. Da-
bei wirken sich die Finanzierungsschwierigkeiten der Gemeinden, die
etwa zwei Drittel der dffentlichen Bauinvestitionen bestreiten, beson-
ders einschneidend aus. Im Wohnungsbau wirkt das zur Zeit immer
noch ansteigende Zinsniveau bremsend, vor allem der private Eigen-
heimbau wird gedriickt. Fir den Mietwohnungsbau werden zur Zeit
Programme diskutiert, die eine Verstarkung der Bautatigkeit anstreben
(,.Sofortprogramm® fir 30000 Sozialwohnungen). Dies dirfte sich
aber in absehbarer Zeit noch nicht in verstarktem Wohnungsbau nie-
derschlagen, selbst bei effektiv wirkenden Programmen gibt es eine
erhebliche zeitliche Wirkungsverzdgerung.

Bei in der Gesamtwirtschaft — mit Ausnahme des Investitionsgliterbe-
reichs der Elektroindustrie — insgesamt riicklaufiger Tendenz bleibt die
besondere Schwache der konsumnahen Bereiche auch gegenwartig
noch das Hauptmerkmal der Entwicklung. Die Einzelhandelsumsétze
waren im ersten Quartal real um sechs bis sieben Prozent niedriger als
in der gleichen Vorjahreszeit, selbst die nominalen Umsatze vom Vor-
jahr wurden nicht ganz erreicht. Dies ist zwar zum Teil eine Folge der
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Tatsache, daB im Januar/Februar 1980 die Umsatze — sonderfakto-
renbedingt — einen Sprung nach oben gemacht hatten, der sich 1981
nicht wiederhoit hatte. Aber auch im Mérz 1981 lagen sie real um etwa
fiinf Prozent unter dem Stand von Marz 1980, der Hinweis auf den
,,Basiseffekt” reicht zur Erklarung des statistisch ausgewiesenen
Riickfalls nicht aus.

Nettoproduktion in ausgewéhiten Industriezweigen’

Nov. Dez. Jan. Febr.
Produzierendes
Gewerbe insges. - 25 -10,2 - 3,0 - 05
Eisenschaffende
Industrie - 32 ~11,1 - 786 - 18
Chemische Industrie 57 - 82 - 26 + 0,5
Maschinenbau - 04 —-10.2 + 95 + 6,6
StraBenfahrzeugbau - 88 -149 - 83 + 25
Elektrotechnik + 186 - 65 - 11 + 0,2
EDV-Gerate +19,7 +17.3 +11,3 +36,3
Textilgewerbe - 60 -134 —-116 - 87
Bekleidungsgewerbe - 41 -13.2 - 07 - 51
Bauhauptgewerbe - 84 —-28,2 ~-158 -155

1 in % gegeniiber dem Vorjahr
{Quelle: Bundesministerium fiir Wirtschaft, Monatsbericht)

Angesichts der forcierten Aufriistung sei ein Blick auf die westdeutsche
Riistungsindustrie geworfen, die allerdings statistisch als -solche
nicht erfaBt wird. So ist man bezlglich des Rlstungsumsatzes, des
Rustungsexports und der Bedeutung der Riistungsproduktion fiir die
Beschaftigung auf Angaben der Unternehmen angewiesen.

Der Umsatz der Rlstungsindustrie belduft sich nach Schatzungen auf
etwa 30 Milliarden DM (Zahlen nach: Frankfurter Allgemeine Zeitung v.
30. 4. 81). Vier bzw. drei Konzerne verfiigen iiber einen Ristungsum-
satz von mehr als einer Miliiarde DM: AEG, Siemens und MBB/VFW.
AEG und Siemens haben einen Rustungsanteit von zehn bzw. finf
Prozent, MBB/VFW von 60 Prozent. Die meisten Ristungsunterneh-
men sind Teil eines groBeren Konzernzusammenhangs.

Das Riistungsgeschéft ist Uberdurchschnittlich profitabel, die rasanten
Preiserhéhungen, Kosten der Unterauslastung usw. kénnen nachtrag-
lich relativ leicht an den staatlichen Abnehmer weitergegeben werden,
was — wie gegenwidrtig — zu groBen Léchern im Staatshaushalt fihren
kann. Allerdings ist das Rustungsgeschéft auch unsicher: Es kommt zu
AuftragsstéBen im Zusammenhang mit der Erneuerung von Waffensy-
stemen, denen dann wieder Zeiten mit ,,Auftrags!échern* folgen. Die
diskontinuierliche Auslastung der Rustungskapazitédten ist insbeson-
dere vom Standpunkt der Beschéftigung ein Hauptproblem der Ri-
stungsproduktion.

Dies veranlaBt die Produzenten mit Unterstiitzung des Staates, den
Riistungsexport zu forcieren: Ziel ist es, groBere Stiickzahlen zu errei-
chen {Kostendegression bei Massenproduktion) und die vorhandenen
Kapazitaten kontinuierlich auszulasten.

Dies entspricht sowohi dem Interesse der Konzerne als auch —z. T. in
noch héherem MaBe —dem Interesse der Regierung. Denn die bei ge-
ringen Stickzahien auftretenden hohen Stlickkosten werden von den
Unternehmen im Preis weitergewalzt.

Inzwischen ist die BRD der viertgroBte Ristungsexporteur der Welt,
wobei hier die Zahlen besonders unsicher sind: Die Riistungsexporte
beliefen sich nach einer Schitzung im Jahre 1977 auf 800 Millionen
DM, nach einer anderen Schétzung wurden 1980 Waffenim Wert von
1,5 bis 2,5 Milliarden DM exportiert. Trotz der gesetzlichen Bestim-
mungen, die den Export von Waffen nur in Ausnahmeféllen gestatten,
hat erin den letzten Jahren einen kraftigen Aufschwung genommen. 70
Prozent der Riistungsgiiter gehen in Entwicklungslander, nur 30 Pro-
zent in NATO-Staaten. Hauptabnehmer sind die Staaten des Nahen
Ostens, sie kaufen etwa die Halfte des Exports in Entwicklungslander.
Die Beschaftigungseffekte der Ristungsproduktion kt‘)nr_ien — ebenso
wie die anderen Angaben — nur geschétzt werden. Es wird angenom-
men, daB etwa 270 000 Arbeitskrfte direkt in der ﬁUstqngsprOQUktlon
tatig sind. Allerdings ist anzumerken, daB die technologisch meist sehr
hochentwickelte Watfenherstelung sehr arbeitsteilig erfolgt, beim

Panzer ,,Leopard 2" sind z. B. 1500 Zulieferfirmen beteiligt. Haupt-
merkmal ist dabei der hohe Elektronikanteil. Dies ist aber gleichzeitig
ein Hinweis darauf, daf3 nur ein geringer Teil der zur Zeit fir die RU-
stungsproduktion verwendeten Fertigungskapazitaten ausschlieBlich
fur die Waffenproduktion geeignet ist. Viele in Rlstungsgltern ver-
wendete Einzelteile konnen ebensogut zivilen Zwecken dienen, die
Elektronik bei Flugzeugen oder Kriegsschiffen kann auch in entspre-
chenden zivilen Projekten verwendet werden. Die Umstellung von
Waffen- auf Friedensproduktion dlirfte also heute weniger Probleme
verursachen, als — uriter Ausnutzung von Arbeitsplatzgesichtspunkten
—von den Interessenvertretern der Riistungswirtschaft heute behaup-
tet wird. -

Die Entwicklung von Produktion und Auftrdgen in der industrie verlduft
fast parallel, auch hier hat es in saisonbereinigter Betrachtung im Ja-
nuar/Februar eine deutliche Zunahme gegeben, der im Marz wieder
ein Rickfall gefolgtist.

Auftragseingénge im verarbeitenden Gewerbe'

Grundstoffe und

Produktions- Investitions- Verbrauchs-

tnsgesamt glter gliter glter

) (2 (1) 2 1) 2 (1) 03
Nov.' -65-110 ~70 —-112 -6,0 -10,5 -72 -118
Dez. +50 + 01 +09 - 34 +81 +31 +14 - 37
Jan. -46 — 86 -52 — 86 -383 - 77 -7.2 —11,3
Febr.? -22 — 63 ~-43 - 79 -05 - 48 -33 - 76
Méarz? -13 . -18 +04 - 5,1

{1) Zu jeweiligen Preisen (2) Preisbereinigt

1 Verénderungen in % gegeniiber dem Vorjahr

2 Vorlaufige Zahlen .

(Quelle: Bundesministerium fiir Wirtschaft, Monatsbericht, ifd.)

Die Auftragsbesserung im Januar/Februar war fast ausschlieBlich der
ruckartigen Steigerung der Auslandsauftrage zu verdanken, wihrend
der Riickfall im Marz bei den Inlandsauftragen mit minus finf Prozent
wesentlich stérker war als bei den Auslandsbestellungen (—1,5).

Der deutliche Aufwaristrend bei den Auslandsbestellungen hat das

konjunkturelle Erscheinungsbild am Jahresanfang giinstig beeinfluBt.

Allerdings féllt es vollig aus dem Rahmen aller anderen Indikatoren, die
insgesamt auf den Fortgang der aktuellen Krise hindeuten. Insheson-

dere sind hierbei die Inlandsbestellungen zu nennen, deren Trend

noch immer abwdrts gerichtet ist.

Weder die Auslandskonjunktur noch die tatséchliche Entwicklung der
Exporte entspricht dem auBergewdhnlichen Auftragsstofl aus dem
Ausland. Vor allem die Konjunktur in Westeuropa, dem Hauptabneh-
mergebiet fir westdeutsche Ausfuhren, ist weiterhin nach unten ge-
richtet. in den USA — dorthin gehen alterdings ohnehin nur sechs Pro-
zent der Exporte — ist der im Herbst eingesetzte leichte Aufschwung
wieder ins Stocken gekommen.

Erklart werden kann der Auftragssto3 nur mit der Entwicklung der -
Wechselkurse. Die DM verlor insbesondere im Januar/Februar ge-

Auftragseingange nach Herkunft'

Verarbeiten- Grundstoffe

des Gewerbe und Produk- Investitions- Verbrauchs-
Inland insgesamt tionsgiiter giter giiter
Nov. -79 -8.2 -8,1 -73
Dez. +14 -1,0 +2,9 +0,8
Jan. -77 -72 -8,0 -78
Febr. ' -58 -7,9 -49 -4.8
Mérz - 6,9 -6,0 -74 -69
Ausland
Nov. - 39 -6,4 - 22 - 6,7
Dez. +12,1 +4,1 +16,6 +5,0
Jan. + 21 -1,2 + 47 -39
Febr. + 57 +2,7 + 7,4 +4.,9
Marz +11,2 +6,7 +14,5 +4,8

1 Zu jeweiligen Preisen, in % gegeniiber dem Vorjahr
(Quelle: Bundesministerium fiir Wirtschaft, Monatsbericht)
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genliber den Wiahrungen der Handelspartner an Wert, d. h., westdeut-
sche Waren wurden fiir die ausléandischen Besteller billiger. Den vor-
laufigen Tiefpunkt gegeniiber den Wahrungen der 23 wichtigsten Han-
delspartner der BRD erreichte die DM im Februar, seither hat sie sich
gegeniiber den meisten Wahrungen — mit Ausnahme des Dollar — wie-
der etwas stabilisiert. Es ist nun wahrscheinlich, daB die auslandischen
Besteller die als nur vorilbergehend betrachtete Abwertung der DM
genutzt und ohnehin geplante Bestellungen vorgezugen haben. Eine
gewisse — allerdings nicht zu Uiberschatzende Rolle — diirfte auch die
infolge der DM-Abwertung gestiegene preisliche Konkurrenzféhigkeit
der BRD gespielt haben. insgesamt ist aber wahrscheinlich, daB mit
der Stabilisierung des DM-Wechselkurses bei den Auslandsbestellun-
gen ein Riickschiag eintritt, die Auftragsbelebung aus dem Ausland
also nicht von Dauer sein wird.

Es ist daher davon auszugehen, daf die zyklische Krise 1980/81 zur
Zeit ihren Tiefpunkt noch nicht erreicht hat. Dies nehmen im dbrigen
auch die meisten Wirtschaftsforschungsinstitute an, die — o0 z. B. das
. Frilhjahrsgutachten“ der fUnf groBen Institute — fir 1881 mit einem
Riickgang des realen Bruttosozialprodukts (BSP) um 1,5 Prozent
rechnen. Dies bedeutet, daB frihestens in der zweiten Jahreshilfte
eine Konjunkturbelebung erwartet wird.

1.2 Geld- und Kapitalmarkt

Die Verlangsamung der Nachfrage nach Krediten, die im Zuge der zu-
nehmenden Konjunkturabkiihlung im Laufe des vorigen Jahres deut-
lich in Erscheinung trat, hat sich Anfang dieses Jahres nicht fortgesetzt.
Wie aus der Tabelle ,,Konsolidierte Bilanz des Bankensystems" her-
vorgeht, sind die Kredite an inlandische Nichtbanken Ende Marzum 10

- Prozent gegeniiber dem Vorjahr gestiegen, im Vergleich zu einer Zu-
wachsrate von 9 Prozent Ende September 1980.

Was die Kredite an Unternehmen und Private anbetrifft, so ist die Be-
schleunigung ausschilieBlich den kurzfristigen Krediten zuzuschreiben,
s0 daB es verfriht ware, von dieser Entwicklung auf eine Verbeserung
des Konjunkturklimas zu schlieBen.

Die Verminderung der Nettoauslandsforderungen hat sich abge-

‘schwiécht: Dazu ist zu bemerken, daB 1) diese Entwicklung nur den
Kreditinstituten zu verdanken ist, die ihre Nettoforderungen gegen(iber
dem Ausland von 14 Milliarden DM Ende 1979 auf 30 Milliarden Ende
1980 verbessern konnten, und daB 2) fast die Hélfte des Verlustes an
Reserven der Deutschen Bundesbank auf die starke Reduzierung ih-
res Aktivsaldos gegeniiber dem Europaischen Fonds flir Wahrungspo-
litische Zusammenarbeit zuriickzufiihren ist.

Konsolidierte Bilanz des Bankensystems

1979 1980 1981’ 1979 1980 1981’

- Dezember Mérz
Verdnderungen gegeniiber
Milliarden DM ‘Vorjahr in %
Kredite an -
inlandische } .
Nichtbanken 1351,2 1477,3 14962 11,5 93 10,0
- Unternehmen ‘
u. Private 1039,5 1140,6 11559 122 9,7 10,3
-~ Uffentliche :
Haushalte 311,7 336,7 3403 93 80 30
Netto-Auslands-
forderungen 105,1 94,9 918 —19,3 — 9,7 —12,1
Geldkapitalbildung
bei den

Kreditinstituten? 7601 8328 8727 109 96 107
darunter:

Spareinlagen :

und -briefe 2676 283,7 2794 73 60 49
Geldvolumen (Mg) 6962 7394 7153 60 62 57

1 Vorldufige 2ahlen

2 ElnschiieBlich ,,Zentralbankeinlagen der éffentlichen Haushalte* und »Sonstlge Ein-

filisse'
{Quelle: Deutsche Bundesbank, Monatsberichte, Ifd.)

Parallel zur Entwicklung der Kreditnachfrage verlief auch die Geldkapi-
talbildung bei den Kreditinstituten: der Tendenzumschwung betraf fast
ausschlieBlich die Bankschuldverschreibungen. Dazu bemerkte die
Deutsche Bundesbank: ,,Der hohe und zeitweise fallende Kapitalzing
und die damit einhergehende Aussicht auf Kursgewinne flihrte in die-
sem Monat offensichtlich zu umtangreichen Portfolioumschichtungen,
insbesondere auch von Spareinlagen in Rentenwerten™ (vgl. Presse-
notiz vom 27. April 1981 ,,Monetare Entwicklung im Méarz 1981,

Auf dem Kapitalmarkt, sowohl dem Primar- wie auch dem Sekundér-
markt, herrschte 1980 und im 1. Quartal 1981 eine rege Tatigkeit.

Wie die Tabelle ,,Absatz und Erwerb von festverzinslichen Wertpapie-
ren" zeigt, nahm der Nettoabsatz von Rentenwerten stark zu; im ersten
Vierteljahr 1981 hat er sich etwa verdoppelt. Ausschlaggebend waren
im Vorjahr die Emissionen von Kommunalobligationen und ausléndi-
schen Rentenwerten, im ersten Vierteljahr dieses Jahres die Bank-
schuldverschreibungen insgesamt (Kommunalobligationen, Pfand-

briefe, Schuldverschreibungen von Spezialkreditirnstituten und son- -

stige Schuldverschreibungen).

Absatz und Erwerb von festverzinslichen Wertpapieren
(Milliarden DM)

1978 1979 1980 1981’
Jahr 1. Vj. 1. V],

Anleihen der &ffent-

lichen Hand 11420 6011 4934 312 2700

Kommunal-

obligationen 15734 15196 24758 6689 12950

Sonstige Bankschuld-

verschreibungen | 13702 21155 16789 5905 14500

Industrie- ‘

obligationen —-1024 -1116 —1263 —481 —300

Ausléandische :

Rentenwerte 3553 3726 7338 2941 650

Absatz = Erwerb _

insgesamt: 43385 44972 52556 15366 30500

darunter: :

Kreditinstitute 21446 3740 17316 2012 -

Inlandische ‘

Nichtbanken 18289 39301 33188 13864 -

1 Vorldufige Zahlen
(Quelle: Deutsche Bundesbank, Monatsberichte, Ifd.}

1980 nahm das Volumen der 6ffentlichen Wertpapiere (Anleihen der
offentlichen Hand und Kommunalobligationen) insgesamt stark zu,
aber was die Wirkung auf den inlandischen Kapitalmarkt betrifft, ist
hervorzuheben, daB 40 Prozent der gesamten &ffentlichen Verschul-
dung vom Ausland finanziert wurde, so daf3 die inldndische Quelle
1980 nur 33 Milliarden DM zur Finanzierung der 6ffenttichen Verschul-
dung beitrug, im Vergleich zu 1979, als ihr Anteil 41 Milliarden aus-
machte. In bezug auf die beachtliche Zunahme des Absatzes von
Bankschuldverschreibungenim 1. Quartal 1981 ist zu vermerken, daB
etwa 60 Prozent der Rentenwerte mit einer Laufzeit bis einschlieBlich 4

Jahren begeben wurde; die Anleger bevorzugen jetzt offensichtlich -

Papiere mit relativ kurzen Laufzeiten und dementsprechend hohem Li-
quiditatsgrad.

Wie bereits angedeutet, wies auch der Sekundarmarkt eine groBe Be-
lebung auf: Die Borsenumsiétze von Rentenwerten und Aktien der in-
landischen Emittenten stiegen von 55,7 Milliarden 1979 auf 68,3 1980;
besonders stark war die Zunahme der Borsenumsitze von inlandi-
schen Rentenwerten, die von knapp 30 Milliarden auf tber 40 empor*
schnellten. Die lebhafte Nachfrage nach Wertpapieren ging auch auf
Kosten der Mittelbeschaffung der Investmentfonds, weil immer mehr
Anleger von Investmentanteilen auf Direktanlagen umgestiegen sind.
So ist das Mittelaufkommen bei den inldndischen Investmentfonds von
6,3 Milliarden 1978 auf 2,3 1979 geschrumpft; 1980 kam es sogar zu

einem Nettoverkaufvon Investmentanteilen in Héhe von 1,2 Milliarden, .

der sich in diesem Jahr fortgesetzt hat (iber /2 Milliarde im 1. Quartal).

!

Zinsen, Rendite und Kurse am Kredit- und Kapitalmarkt

Kontokorrent- Renditen und Anleihen Index der Aktien-

kredite’ der dffentlichen Hand kurse?®
Zeit % 29,12, 1972 = 100
1979
1. Vj. 6,25 6,7 1113
2. V}. 7,01 7.5 105,1
3.Vj. 8,10 7.6 " 104,5
4, Vj. 9,14 7.9 101,0
1980 :
1. Vj. 10,04 _ 8,7 99,7
2. V}. 11,29 ) 88 97,8
3. Vj. 11,53 7,9 101,5
4V - 11,51 8,6 99,3
1981
1. Vj. 12,24 9,8 1 98,2

1 Auf Kredite von 1 bis 5 Millionen DM
2 Statistisches Bundesamt
{Quelle: Deutsche Bundesbank, Monatsberichte, ifd.)

Zinsen und Renditen zeigen seit Mitte 1978 eine steigende Tendenz:
im 2. Halbjahr 1980 sah es so aus, als ob der Aufstieg sein Ende gefun-
den hatte, aber inzwischen hat sich herausgestellt, daB es sich dabei
nur um eine kurze Unterbrechung handelte. Im 1. Quartat dieses Jah-
res tendieren Zinsen und Renditen wieder stark nach oben: ImMarz er-
reichten die Zinsen fur Kontokorrentkredite der Banken 13,5 Prozent;
die Renditen von Anleihen der &ffentlichen Hand Uberschritten die

10-Prozent-Marke, die zuletzt 1974 registriert wurde. Die anhaltende.

Zinssteigerung wird wesentlich von der Wahrungspolitik der USA ge-
fordert, die ihrerseits die restriktive Kreditpolitik der Deutschen Bun-
desbank gerechtfertigt erscheinen [&83t, obwohl! die Lage am Arbeits-

- markt und die pessimistische Wirtschaftsperspektive eher eine Politik

des leichten Geldes nahelegten.

In der Tat ist die kapitalistiéche Weltwirtschaft mit einer neuen Phase
von steigenden Zinsen konfrontiert, die lediglich ein Symptom fur ihre

Unfahigkeit ist, mit den neuen Problemen und Schwierigkeiten, die in -
den siebziger Jahren aufgetreten sind, fertig zu werden. In den USA

waren die Zinsen Ende 1980 mehr als doppelt so hoch wie Anfang der
siebziger Jahre, als eine prime rate (Zinssatz auf Bankkredite fiir eine
privilegierte Kundschaft) von 8 Prozent groBe Aufregung hervorgeru-
fen hatte. Sie hieB es in einem Sonderbericht unter dem Titel ,,How In-
terest Rates Got So High* vom Juni 1970 einer der GroBbanken der

USA, namlich des ,Manufacturers Hanover Trust®: ,Wie jedem

schmerzlich bewuBt ist, sind die Zinsséatze in unserem Land auf ihrem
hdchsten Niveau seit einem Jahrhundert.”

Damals klagten auch die biirgerlichen Kommentatoren, daB3 der Kapi-
talismus nicht so funktionierte, wie es in ihren Lehrblichern stand: ,,Es
war, bevor der Erfahrungsdruck aus den erwahnten Daten einsetzte,
vollig plausibel und vemniinftig anzunehmen, daB der wirtschaftliche
Fortschritt, in den Vereinigten Staaten bis hin zu der einst vielzitierten
,.Gesellschaft im UberfluB”, insbesondere auch des Kapitalangebots,
von einem wenigstens langfristig sinkenden Zinstrend begleitet sein
wirde. Die bisherige Entwickiung von Hohepunkt zu Hohepurkt an-
steigender Preise fiir geliehenes Geld und Kapital, bei von Boom zu
Boom steigenden Geldwertschwundraten, widerspricht so ziemlich al-
lem, was aufgrund elementarer sozialkonomischer Theorie und Logik
zu erwarten gewesen ware" (sdkular steigender Zinstrend? in ,,{FO-
Schnelldienst”, Nr. 32/33 vom 8. 8. 1973, S. 5). )

Der , kleine® Irrtum der biirgerlichen Experten besteht darin, daB sie die
Okonomie mit dem Kapitalismus gleichsetzen. Von einer florierenden
Wirtschaft mit steigendem Wohistand und einem groBen Produktions-
apparat wire ein sinkender Zinstrend durchaus zu erwarten; die reale
kapitalistische Wirtschaft funktioniert aber eben nicht, wie ihre Apolo-
geten annehmen, indem sie den Kapitalismus als Reich der reinen
Okonomie verstehen.

1.3 Investitionen

Die Investitionstatigkeit, auf deren relative Stabilitat im Abschwung die
meisten offiziellen und offizidsen Konjunkturprognostiker gebaut hat-
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ten, hat sich weiter abgeschwécht. Allerdings Kann bis jetzt von einem
regelrechten Investitionseinbruch nicht gesprochen werden.

Anlageinvestitionen der Gesamtwirtschaft’

1979 1980 1.Hj. 19812 2. Hj.l198'1z
Ahsrﬂstungen ) +9,5 +2,9 -3,0 —-4,0
Bauten +7,6 +4.4 -6,0 -35
Insgesamt . +84 +3,7 -45 -35

1 Verdnderung gegeniiber dem Vorjahr, in festen Preisen
2 Schatzung des ,Friihjahrsgutachtens®
{Quelle: Wirtschaftskonjunktur 4/1981)

Der Riickgang der Investitionen ist besonders bei den Bauinvestitionen
ausgepragt. Dies ist sowohl eine Folge der staatlichen Haushaltspolitik
als auch Ausdruck der Rationalisierungstatigkeit in der Industrie, durch
die der Bedarf an Neubauten vermindert wird. Bei beiden Aspekten
handelt es sich um eine langerfristige, strukturell bestimmte Erschei-
nung.

Staatliche Sachinvestitionen in der mittelfristigen
Finanzplanung' i

In Milliarden DM

1980 1981 1982 1983 . 1884
Bund 8,2 7.4 7.6 .78 79
Lénder 10,0 10,0 9,8 10,0 10,0
Gemeinden . 40,2 39,0 39,0 36,0 32,0
Gesamt 58,4 56,4 56,4 53,8 49,9

Verinderung in Prozent

1980 1981 1982 1983 1984
Bund + 30 -98 +2,7 +2,6 +1.3
Lander +124 0,0 —-2,0 +2,0 0,0
Gemeinden +155 -3,0 00 -7,7 -—-t111

Gesamt +13,0 -34 0,0 -46 —-73

1 In jewelligen Prelsen
(Quelpg: DIW-Wochenbericht, 18/81, 8. 211)

- Ausgerechnetim Hauptkrisenjahr 1981 fallen die Einschrankungen der

staatlichen Investitionsausgaben — bestehend vorwiegend aus Bauin-
vestitionen der Gemeinden —.besonders drastisch aus, ein wichtiges
Moment zur Verscharfung der Krise. Fiir den gesamten Planungszeit-
raum bis 1984 errechnet sich ein nominaler Investitionsrickgang um
jahrlich vier Prozent. in realer Rechnung bedeutet das eine Einschran-
kung um 8 Prozent. Der Anteil der Investitionen an den Staatsausga-
ben wiirde von 12 auf 8 Prozent sinken, ein historischer Tiefpunkt.

Die Investitionspltanungen in der verarbeitenden Industrie — hier tiber-
wiegend die Ausriistungsinvestitionen (Maschinen, Anlagen usw.) —
deuten auf eine stabilere Entwicklung hin, allerdings ohne daB daraus
besondere Konjunkturimpulse zu erwarten waren. Im Vergleich zu den
sechziger, aber auch noch zur ersten Halfte der siebziger Jahre bleibt
die private investitionstatigkeit gedampft.

investitionsquote der verarbeitenden Industrie’

1966-70 1971-75 1976 1977 1978 1979 1980 197680 1981-852

5,6 50 398 38 41 43 46 4.2 4,2

1 Anteil der Bruttoanlageinvestitionen am Umsatz in Prozent, zu jeweiligen Preisen
2 Ergebnis der Ifo-Unternehmensbefragiung v. Dezember 1980
(Quelle: Ifo-Schnelldienst 12/1980)

Der fiir die Investitionsentwicklung viel diskutierte Aspekt des mit der
Energieverteuerung entstehenden zusatzlichen Investitionsbedarfs
schiégt sich in der Gesamtentwicklung nicht so stark nieder, wie an-
fangs erwartet. '
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1.4 AuBenwirtschaft

Die neue kapitalistische Weltwirtschaftskrise hat sich deutlich auch im
Welthandel niedergeschlagen. Sein Volumen hat 1980 nur noch ge-
ringfligig um ein Prozent zugenommen — gegenliber sechs Prozent im
Vorjahr. Die wertméBige Steigerung des internationalen Giteraus-
tauschs um etwa 20 Prozent auf knapp 2000 Milliarden Dollar war weit-
gehend inflationsbedingt.

Fiir 1980 wird ein leichter realer Riickgang des Welthandelsvolumens
erwartet, zum Teil eine Folge der rickldufigen Erddlimporte. Gemes-
sen an den Indikatoren Welthandel und Weltindustrieproduktion, wird
das Jahr 1980 in einer Analyse des Gatt-Sekretariats, einer suprana-
tionalen Handelsinstitution vorwiegend kapitalistischer Lénder, als
,,eines der drei schlechtesten in den letzten drei Dezennien® bezeich-
net (Neue Ziircher Zeitung v. 17. 3. 1981, Fernausgabe). Vergteichbar
schiecht seien demnach nur noch die Jahre +958 und 1975 gewesen.

Hauptgrund fir die Stagnation im Welthandel ist die Krise in denkapita-

listischen Landern, aut die immer noch der groBte Teil des internationa-
len Handels entfalit.

‘ Weltexporte 1980

Mrd. Dollar Anteil in %
Insgesamt 1985 100
Kapitalistische Industrielander 1228 61,9
OPEC-Lander ‘ 294 14,8
Entwicklungstander 247 12,4
Sozialistische Lander 176 8,9

{Quelle: Neue Ziircher Zeitung v. 17. 3. 1981, Fernausgabe)

Der Anteil der sozialistischen Lander dirtte real etwas zu niedrig be-
rechnet sein, da dort die Preise den Weltmarktpreisen nur mit Verzége-
rung und um spekulative und konjunkturelle Verénderungen geglattet
folgen.

Eine gewisse Bedeutung fur die Welthandelsstagnation hat auch die
Zunahme protektionistischer Regelungen auf einigen Gebieten. So er-
reichte die Zahl der dem Gatt zur Schlichtung vorgelegten handelspoli-
tischen Konflikte 1980 einen Rekord.

Die Welthandelsstagnation wirkte sich auch auf den AuBenhandel der
Bundesrepublik aus. Exporte und Importe steigen zwar weiter an, dies
aber nur preisbedingt. Preisbereinigt ergibt sich bei den Exporten im
ersten Quartal 1981 ein leichter Riickgang um 2 Prozent, bei den Im-

AuBenhandel der BRD

Exporte Importe Saldo
inMrd.DM . %' in Mrd. DM %' in Mrd. DM %'

1.Vj. 80 889 +19,5 86,1 +29,5 +2,8 -64,1
2.Vj. 80 875 +11,3 858 +19,8 +1,7 =757
3.VL. 80 829 + 8,5 81,3 +115 +1,6 -54,3
4.Vi.80 91,1 + 6,9 88,0 + 6,0 +3,1 +10,7
1.Vvi.81 912 + 2,6 91,4 + 6,2 -0,2 -

1'In % gegeniiber dem Vorjahr
{Quelle: Monatsberichte der Deutschen Bundesbank, ifd.)

Auflenhandel der BRD
Exportiberschufl in Mrd. DM

porten ist der Riickgang mit real sechs Prozent deutlicher. Dies ist vor
atlem auf den mengenmaBigen Ruckgang der Oleinfuhren um 20 Pro-
zent zurlickzufihren, eine Reaktion der Importeure auf die Ubervollen
Lager und die fiir Importe ungiinstige Wechselkurssituation der DM,

in der Handelsbilanz ergab sich — erstmals seit langer Zeit — tber ein
ganzes Quartal ein leichtes Defizit. Dies sollte nicht iiberbewertet wer-
den, es ist vor allem auf statistische Einflisse zuriickzufiihren. Fiir das
ganze Jahr 1981 wird wieder ein leichter Anstieg des Uberschusses in
der Handelsbilanz auf etwa 11 Milliarden DM erwartet: Immerhin wird
deutlich, daB die Exportstrategie der Bundesrepublik an zunéchst
kaum zu iberwindende Grenzen gestofen ist, daf3 die Bundesrepublik
angesichts international sich verengender Markte nicht in der Lage ist,
sich auf Kosten der Gbrigen Lander am Zopf des Exports aus dem
Sumpf der unzureichenden Inlandsnachfrage zu ziehen.

Dies sollte die Verantwortlichen veranlassen, ihr einseitig auBenwirt-
schaftlich ausgerichtete Strategie zugunsten einer starker an den
Binnenmarkten orientierten Linie aufzugeben — wovon ailerdings ge-
genwartig trotz der Kritik aus den Gewerkschaften nicht gesprochen
werden kann.

Wihrend die Warenexporte unter der kapitalistischen Weltwirtschafts-
krise leiden, steigen die Kapitalexporte in Form von Direktinvestitionen
trotz Leistungsbitanzdefizit weiter an. Auffallend ist, daB jede Krisen-
phase seit 1966/67 mit einer kraftigen Anhebung der Kapitalexporte
einhergeht.

Direktinvestitionen im Ausland'

Jihrliche Zunahme Bestand
1965 1112 8317
1970 3495 21113
1971 2668 2378t
1972 2816 26597
1973 5638 32235
1974 4530 36765
1975 5227 41992
1976 5056 47048
1977 5094 52142
1978 6050 58100
1979 7800 66000
1980 8160 74200

1 In Millionen DM
(Quelle: Ifo-Schnelldienst 20/78, S. 9; Bundeswirtschaftsministerium It. Presse-
meldungen)

Dieser Trend diirfte sich in den nachsten Jahren fortsetzen und ver-
starken. Auf die Frage des Ifo-Instituts an 395 zumeist groe Unter-
nehmen, wie sich ihre Auslandsengagements in den nachsten Jahren
entwickeln sollen, antworteten 79 Prozent, daB der Auslandsumsatz
starker angehoben werden soll als der Inlandsumsatz, nur 2 Prozent
wollten im Inland starker expandieren.

8160
Direktinvestitionen im Ausland
Jéhrliche Zunahme in Mill. DM

5227 0
3495

1965 18970 1975 1977 1978 1379 1980
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Bei den Investitionen planen 53 Prozent eine stérkere Erweiterung im

Ausiand als im Inland, nur 12 Prozent wollen die Infandsinvestitionen

starker anheben.

Im Mittelpunkt der &ffentlichen Diskussionen der letzten Monate steht
die Entwicklung des DM-Kurses. Vor allem gegenliber dem Dollar ist
eine kréftige Abwertung erfolgt.

Doilarkurs in DM’

Ein Dollar kostet

1976 2,52 DM
1977 2,32 DM
1978 2,01 DM
1979 1,83 DM
1980 . 1,82 DM
19812 2,32 DM
1 An der Frankfurter Devisenbérse, Mittelkurs )

2 Am 14, 5. 1981

(Quelle: Monatsberichte der Deutschen Bundesbank, Ifd.; Presseberichte)

Auch gegeniiber den westeuropéischen Wahrungen geriet die DM
zeitweilig unter Druck, es wurde sogar von einer Abwertung im Rah-
men des Européischen Wahrungssystems (EWS) gesprochen, in dem
die Wechselkurse in gewissen Grenzen fest sind. Diese Schwéche war
jedoch nur kurzzeitig, inzwischen hat die DM gegentiber den meisten
anderen Wahrungen wieder an Wert gewonnen.

Fir die Bundesregierung und die Konzerne ist die Entwicklung gegen-
uber dem Dollar problematisch, cbwohl die Exporte von Waren da-
durch eher etwas erleichtert werden: Die Rohstoffimporte, insbeson-

dere von Rohdl, werden verteuert— die meisten Rohstoffpreise werden

in Dollar gerechnet. Bis 1980 hatte die Abwertung des Dollar gegen-
{iber der DM die Bundesrepublik von der Olpreisentwicklung teilweise
abgekoppelt, die tatsachlichen Einfuhrpreise stiegen wesentlich lang-
samer als die in Doliar gerechneten Weltmarktpreise. Dieser Effekt hat
sich inzwischen umgekehrt. So stieg zwischen Februar 1980 und Fe-
bruar 1981 der Weltmaiktpreis je Tonne Rohdl von 242 auf 278 Dollar,
also um knapp 15 Prozent. Da sich im gleichen Zeitraum der Dollarkurs
von 1,75 DM auf 2,14 DM erhdhte, stieg der Einfuhrpreis je Tonne von
423,~ DM auf 595,— DM, also um gut 40 Prozent. Zwar wurde dadurch
nur ein Teil der Ersparnis aufgezehrt, die in den letzten Jahren durch
die Aufwerturig der DM erzielt wurde, die kurzfristige Betrachtung dra-
matisiert die Entwicklung. Zudem ist zu beachten, daB der Anstieg der
Einfuhrpreise nicht mit der Entwicklung der tatséchlichen Kosten ver-
wechselt werden darf: Die hohen, zu niedrigeren Preisen eingekauften
Lagerbestande erlauben es den Konzemen, ihre Beschaffungspolitik
so zu steuem, daf sie Spitzen beim Wechselkurs ausgleichen kénnen.

Trotzdem beunruhigt diese Entwicklung die herrschende Wirtschafts- '

politik sehr: sie bedroht die expansionistische Konzeption, die wesent-
lich aut der starken DM und der damit verbundenen Entlastung bei den
Rohstoffpreisen basiert.

Gleichzeitig ist auch die Kapitalexportstrategie gefahrdet. Die Aufwer- ‘

tung der DM hatte den Aufkauf von Produktionsanlagen und Unter-
nehmensbeteiligungen im Ausland verbilligt und entsprach so einer
Orientierung, die das Schwergewicht der AuBenwirtschaft etwas vom
nach wie vor bedeutsamen Waren- zum Kapitalexport verlagern wilt.
Weniger problematisch ist der mit dem Defizit der Leistungsbilanz und
dem Direktinvestitionsexport verbundene AbftuB von Devisen bei der
Bundesbank. Dem steht zur Zeit sogar ein DevisenzufluB gegentiber,
der eine Folge des Geldkapitalimports ist. Zum Beispiel konnte die
Bundesbank allein im Marz einen UberschuB von 8 Milliarden DM bei
der Zahlungsbilanz verzeichnen, d. h. die Devisenposition verbesserte
sich. Im ersten Quartal wurde trotz eines Defizits in der Leistungsbilanz
von 9 Mitliarden DM ein ZahlungsbilanziiberschuB3 von 2 Milliarden er-
Zielt. Dies hangt mit der Kreditaufnahme von Untemehmen auf dem
Eurogeldmarkt zusammien. Auch die verstarkte Finanzierung des Defi-
lzlls der Staatshaushalte durch Auslandskredite fiihrt zu Geldkapital-
import und Devisenzufiiissen. SchlieBlich ist anzumerken, daB die
Bundesbank mit ihren hohen Goldbestinden einen Devisenvorrat be-

sitzt, der sie immer noch zu einer der bestversorgten Notenbanken
Mmacht,

Wenn die Bundesbank zur Zeit versucht, durch ihre Hochzinspolitik im
Inland auslandisches Geldkapital anzulocken und eine weitere Abwer-
tung der DM gegeniiber dem Dollar zu stoppen, so steht dabei die er-
wihnte Expansionsstrategie im Mittelpunkt: die BRD soll ihre aite au-
Benwirtschaftlich bedingte Sonderrolle wiedergewinnen, auch wenn
dadurch im Inland Wachstum und Arbeltspiatze gefahrdet werden, die
Krise vertieft wird.

2 Unternehmergewinne

Die Unternehmergewinne sind in der Regel sehr konjunkturreagibel,
d. h. eine zyklische Krise flihrt zu einem Gewinnrtickgang, eine Bele-

bung 138t die Gewinne ansteigen. Dies hingt damit zusammen, daf

Absatzschwankungen zuerst die Gewinnrealisierungsmdglichkeiten
beriihren, erst mit Zeitverzdgerung kénnen Produktion und Kosten an-
gepaBt werden. Die Unverkéuflichkeit von Waren schlégt sich bei be-
ginnender Krise unglinstig in der Gewinnrechnung nieder. Die Unter-

scheidung zwischen Gewinnproduktion und Gewinnrealisierung hat -

einen unmittelbar praktischen Aspekt: Von Unternehmerseite wird bei
beginnender Krise von den Gewerkschaften verlangt, unter Hinweis
auf Gewinnriickgange bei den Lohnforderungen ,,maBzuhalten” bzw.
—wie in der abgelaufenen Lohnrunde — eine ,,Lohnpause” einzulegen.
Tatsédchlich hat aber der Gewinnriickgang in der Krise nichts mit
..Lohnkosten®, ,,Olpreisen” oder &hnlichen ,,Kostenfaktoren® zu tun.
Er ist Folge einer Absatzstockung: Entweder die zu normalen Kosten
und Profitaufschlagen produzierten Waren kénnen nicht verkauft wer-
den, oder die Produktion wird schon vorher gesenkt, Kapazitdten ste-
hen leer, die zwar Kosten verursachen, aber nicht auf Produkte tiber-
tragen werden kénnen. Daher kdnnen konjunkturell bedingte Gewinn-
einbriche fur Tarifabschiiisse nicht als Orientierungspunkt genommen
werden: Das wirde bedeuten, das vom Unternehmer zu tragende Ri-
siko — daB die produzierten Produkte auch verkauft werden kénnen —
auf die Arbeiter und Angestellten zu Uberwélzen, die schlieBlich fir Ab-
satzstockungen nicht verantwortlich gemacht werden kdnnen. Eine
,,Lohnpause*, d.h. real ein Lohnverzicht, wiirde im Gegenteil die Ab-
satzkrise verstarken und die Untemehmergewinne trotz niedrigerer
,,Lohnkosten" in der Produktion weiter unter Druck setzen, was die Ka-
pitalseite erneut zu Appellen an die ,,Lohndisziplin“ der Arbeiter und An-
gestellten veranlassen wiirde. Ziel solcher Unternehmerkampagnen
ist es, die Krisensituation zu Kostensenkungen in der Produktion zu
nuizen, so daB bei einer ,,Normalisierung" der Absatzlage im Zuge der

Konjunkturbelebung die Gewinnposition dauerhaft verbessert wird. |

Dieses Muster hat in der Vergangenheit teilweise funktioniert, die Ver-
teilungsposition der Unternehmer wurde tendenziell deutlich verbes-
sert. Daran andert der gegenwdrtige krisenbedingte Ruckgang der
Gewinne nichts, der angesichts der bereits emreichten Tiefe der Krise
nur als geringfiigig zu bezeichnen ist.

Einkommen aus Unternehmertitigkeit und Vermégen'

1979 1.H}. 1980 2. Hj. 1980 1.H|. 1981 2, Hj. 19812

Brutto + 9,1 +5,9 -0,4 ~4.0 +4,5
Netto +11,6 +7.8 +0,5 4.5 +4,5
1 Verénderung in Prozent gegeniiber dem Vorjahr

2 Schitzung des ,,Frihjahrsgutachtens*
(Quelle: Wirtschaftskonjunktur 4/81

Es istimmerhin bemerkenswert, daB in einer so tiefen Krise wie der ge-
genwartigen —das ,,Friihjahrsgutachten” rechnet mit einem Rlickgang
des realen BSP um immerhin 1,5 Prozent fiir 1981 — immer noch eine
Stagnation bzw. ein leichter Anstieg der Gewinne erwartet werden
kann. Eine im Vergleich zur Tiefe der Krise stabile Gewinnentwicklung
wird auch in verschiedenen anderen Schatzungen erwartet, die sich auf
die Unternehmergewinne im engeren Sinne bezichen. So rechnet die
Deutsche Gesellschaft flir Anlageberatung (Degab) im Durchschnitt
von 140 untersuchten Unternehmen mit einem Gewinnrlckgang im
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laufenden Jahr von 6 bis 8 Prozent. Dabei ist die Entwicklung sehr dif-
ferenziert: In der Elektraindustrie soll es einen Zuwachs um 10 Prozent
geben, bei der Automobilindustrie wird ein Minus von ebenfalls 10 Pro-
zent erwartet. .

Ahnlich sind die Ergebnisse der Gewinnanalyse der BHF-Bank: Von 39
untersuchten Unternehmen wird immerhin noch 9 Gesellschaften ein
Gewinnplus zugetraut, darunter vor allem Maschinenbauunterneh-
men. Daimier-Benz wird demnach trotz Autokrise einen gegendber
dem Vorjahr unveranderten Rekordgewinn von 54 DM je 50-DM-Aktie
erzielen. Nicht berlicksichtigt sind in der BHF-Analyse die Banken, die
1981 meist besser verdienen dirften als im Vorjahr.

An dieser Stelle soll am Rande ein bemerkenswertes Ereignis regi-
striert werden: Die Deutsche Bundesbank erwirtschaftete einen
RekordiiberschuB in Héhe von 8,1 Milliarden DM, ein Anstieg um 17
Prozent gegeniiber dem Vorjahr. Der Bund erhielt daraus nach dem
Ausgleich von wahrungsbedingten ,,Bilanzverlusten und Rucklagen-
zuweisungen eine Rekordiberweisung in Hohe von 2,3 Milliarden DM.
AuBerdem ist erwahnenwert, daB die Bundesbank allein durch ihre
Kreditgeschifte und die Anlage von Devisenreserven einen Zinsiber-
schuB von 8,5 Milliarden DM erhielt, anndhernd 20 Prozent mehr als im
Vorjahr.

Die Hochzinspolitik wirkt sich auf die Ertragslage der Bundesbank aus-
gesprochen postiv aus — was diese Politik zwar nicht erklart, aber si-
cher von der Bank als Nebenergebnis begriiBt wird.

Die vergleichsweise stabile Gewinnentwicklung in einer Wirtschafts-
krise unterstreicht, daB es den Unternehmem in den letzten Jahren ge-
lungen ist, ihre Positionen dauerhaft zu verbessern, daB der Gewinn-

boom von 1978779 keine einmalige und voribergehende Erscheinung -

war.

3 Lage der Arbeiterilasse

3.1 Lohne und Gehalter

Die Entwicklung der Léhne und Gehélter verlangsamt sich deutlich,
wobei sowoh! die Tarifabschlisse als auch die unmittelbaren Auswir-
kungen der Krise eine Rolle spielen.

Die Verlangsamung der tariflichen Einkommen (Abschlisse zwischen

4.3 und 4,9 Prozent) schlagt sich statistisch noch nicht nieder, die Ab-
schiiisse erfolgten dieses Jahr besonders spét.

Tariftohn- und -gehaltsniveau'

1979 1980 Jan. Febr.

+4.8 +6,7 +6,9 +5,8

1 Auf Monatsbasis, in Prozent gegeniiber dem Vorjahr
(Quelle: Monatsberichte der Deutschen Bundesbank, Ifd.)

Deutlicher schlagt sich bereits im letzten Quartal 1980 die Krise in der
Lohnentwicklung nieder. Die Lohndrift, das heifit die Differenz zwi-
schen der prozentualen Erhéhung der Tarifeinkommen und der Effek-
tiveinkommen ist negativ geworden.

Lohndrift 1980’

A 1. V]. 2.V]. 3.Vj. 4.Vj.
Tariflchne +4,2 +6,6 +7.5 +7,5
Effektividhne +9.3 +71 +7,8 +5,7 -
l.ohndrift +5,1 +0,5 +0,3 -1,8

i1 Wochenléhne der Arbeiter, Verianderung In Prozent gegeniiber dem Vorjahr
{Quelle: DIW-Wochenbericht 18/81, S. 216) - .

Die Hauptursache der Lohndriftist die Verdnderung der geleisteten Ar-
beitsstunden infolge von Kurzarbeit und Uberstundenarbeit. Im letzten
Quartal 1980 fiel dabei vor allem der Rlickgang der Stundenzahl im
Bauhauptgewerbe um mehr als 10 Prozent ins Gewicht, was sowohl

witterungsbedingt ist als auch die beginnende Krise der Bauwirtschaft
kennzeichnet. Aber auch im verarbeitenden Gewerbe ist ein Riickgang
um 2.4 Prozent gegeniber dem gleichen Vorjahreszeitraum zu regi-
strieren.

Nach AbschiuB der wichtigsten Tarifrunden ist eine erste Schatzung
der Reallohnentwickiung 1981 maglich.

Reallohnentwicklung'

1978 1979 1980 1. Hj. 19817 2, Hj. 19812

Bruttolohn-"und

-gehaltssumme +64 +74 +70 +3,0 +2,5
Nettolohn- und

-gehaltssumme +75 +7,7 +59 +3,0 +2,5
Je Beschiftigten +62 +59 +49 +3,5 +4.5
Inflationsrate® +27 441 +55 +5,5 +4.5
Realeinkommen

je Beschéftigten +35 +18 -05 -2,0 0,0

1 Verdnderung in Prozent gegeniiber dem Vorjahr

2 Schatzung des ,Frithjahrsgutachtens*™

3 Lebenshaitung aller Haushalte

(Quelle: Wirtschaft und Statistik, Ifd.; Wirtschaftskonjunktur, 4/81; eigene Berech-
nungen)

Demnach werden die Realeinkommen der Beschaftigten 1981 um
etwa ein Prozent sinken. Infolge zunehmender Arbeitslosigkeit und
Kurzarbeit werden die Haushaltseinkommen der Arbeiter und Ange-
steliten aber noch stirker reduziert werden. Zudem ist anzumerken,
daB die Prognose des ,,Frihjahrsgutachtens* von einer Konjunkturbe-
lebung zur Jahresmitte ausgeht, die sich ansatzweise auch in einer
leichten Beschleunigung der Nominaleinkommensentwicklung nieder-
schiagt. Dies ist aber bis jetzt nur eine Hoffnung. SchlieBlich muB dar-
auf hingewiesen werden, daf3 die Annahmen bezlglich der Preisent-
wicklung sehr optimistisch sind. Wahrscheinlich ist, da die Inflations-
rate fir das Jahr 1981 deutlich ber den von den Instituten.angenom-
menen flinf Prozent fiegen wird.

Es muB betont werden, daB dies eine Durchschnittsberechnung ist, die
samtliche Lohne und Gehilter einbezieht, sowohl die unteren und mitt-
leren Einkommensgruppen als auch die Spitzenverdiener und Mana-
ger. Besonders problematisch ist diese Durchschnittsbetrachtung zur
Zeit wegen der ungleichmaBigen Auswirkungen der ,,Reform" der Ein-
kommensteuer im laufenden Jahr. Damit ist im Durchschnitt eine
jeichte Steuerentlastung verbunden, die durch die Erhdhung der So-
zialbeitrage (Renten- und Krankenversicherung) wieder aufgezehrt
wird. Im Durchschnitt kann also davon ausgegangen werden, daB die
Wirkung der 6ffentlichen Abgaben in diesern Jahr nicht progressiv ist,
das heiBt, die Brutto- und Nettoeinkommen entwickeln sich parallel.
Die steuerliche Entlastung fallt aber erst bei Einkommen Uber 3000 DM
im Monat ins Gewicht, wahrend die Erhéhung der Sozialbeitrége in
etwa gleichmaBige Auswirkungen hat (vgl. ,,Jnformationen..."
4/1980). Tatséchlich erhdht sich daher die Abgabenbelastung bei den
unteren und mittleren Einkommen, nur bei den hohen und sehr hohen
Bezligen ist eine gewisse Entlastung wirksam.

Infolgedessen ist der Reallohnverlust fiir den ,,Normalverdiener” deut-
lich héher, als es die Durchschnittsbetrachtung ausweist.

Ein Beispiel dafir berechnet die Bremer Arbeiterkammer fur einen In-
dustriearbeiter, der ein Durchschnittseinkommen bezieht.

Reallohnentwicklung eines Industriearbeiters 19811

1981 ‘
1980 DM Veranderung in %
Bruttomonatsiohn 2511,47 263704 + 5,0
Lohn-/Kirchensteuer 294,08 318,92 + 84
Krankenkasse? 155,67 175,31 +12,6
Arbeitslosen-
versicherung 37,66 39,54 + 50
Rentenversicherung 225,97 243,85 + 79
Abziige insgesamt 713,38 777,62 + 9,0
Nettomonatslohn 1798,09 1859,42 - + 3,4
Preisentwicklung - - + 50
Reallohnentwicklung - - - 16

1 Industriearbeiter, verheiratet, eln Kind, Steuerklasse Iit
2 Ortskrankenkasse Bremerhaven, Beitragssatz seit 1. 1. 1981 bei 13,3 %
(Quelle: Arbelterkammer Bremen, hektographiertes Manuskript)

Festzustellen ist, daB bei Einkormmen um 2500,— DM die Lohnsteuer-
belastung trotz der ,,Reform" immer noch schneller steigt als das Brut-
toeinkommen, also weiter progressiv wirkt. Die ,,Ersparnis” gegeniiber
dem alten Steuertarif belduft sich im Monat auf 50 Pfennig. Bei einem
Bruttomonatseinkommen von 5500,~ DM dagegen fallt die Entlastung
ins Gewicht, hier werden monatlich 77,60 DM weniger an Steuern ge-
zahlt.

Eine Lohnerhdhung um brutte 5 Prozent bedeutet fiir den angenom-
menen Durchschnittsverdiener eine Nettoerhdhung um nur 3,4 Pro-
zent. Die daraus errechnete Reallohnsenkung von 1,6 Prozent muB
noch als optimistische Schatzung gelten, da die Preisentwicklung aller
Voraussicht nach Uber tunf Prozent liegen wird.

3.2 Sozialabbau

" Der Abschnitt ,,Sozialabbau* wird in den , Informationen...” immer

mehr zu einer standigen Einrichtung. In kurzen Abstianden kommen zu
den nach der Bundestagswahl angeklndigten bzw. beschlossenen
KurzungsmaBnahmen im sozialen Bereich (vgl. ,Informationen...”
4/1980) neue Meldungen. :

- Krankenkassen: Nach der kraftigen Heraufsetzung der Beitrage
hat die , konzertierte Aktion" im Gesundheitswesen (bestehend aus
Bundesregierung, Kassenarzten, Krankenkassen und Pharmaindu-
strie) sich auf neue MaBnahmen zur ,,Kostenddmpfung™ geeinigt.

Demnach sollen beschleunigt 50 000 Krankenhausbetten abgebaut
werden. Die Ausgaben der gesetzlichen Krankenkassen solien nur
noch um 4 Prozent steigen, daher werden die Arzte aufgefordert, die
Zahl der Verordnungen mdglichst nicht auszuweiten. Diskutiert
wurde auch eine Begrenzung des Honorarvolumens fir Arzte, dies
wurde jedoch nicht in die Empfehlungen der , Aktion" einbezogen.
Verschlechterungen sind weiter bei den Zuschissen zum Zahner-
satz geplant.

- Rentenversicherung: Erstmals nach drei Jahren ist fiir 1982 wie-

der eine an der Lohnentwicklung orientierte Rentenanpassung be-
schlossen worden, die 5,8 Prozent betragen soll. Dies kann aller-
dings kaum als Fortschritt bezeichnet werden, da nun auch die
Lohnentwicklung real durch Stagnation bzw. Reallohnverluste ge-
kennzeichnet ist. Die Erhéhung um 5,8 Prozent fiir 1982 diirfte —
nach 3 Jahren der Stagnation — nur zu einer geringen realen Ver-
besserung fihren. Zudem wird von 1983 an ein Krankenkassenbei-
trag von den Rentnern erhoben, der allerdings zundchst durch einen
gleich hohen ZuschuB ausgeglichen werden wird. Trotzdem errech-
net sich aus dieser Neuregelung eine zusatzliche Belastung, da ein
Beitrag in Hohe von 5,9 Prozent (halber Beitragssatz) auch auf die
der Rente vergleichbaren Zusatzeinkommen erhoben wird (z. B.
Vesorgung der Beamten und Soldaten, Zusatzversorgung im offent-
lichen Dienst).

- Ausbildungsférderung: Die Anhebung der Bedarfssatze fiir Schi-

ler und Studenten und der Freibetrége der Eitern wird um ein halbes
Jahr bis zum 1. April 1982 verschoben. Der Berechtigtenkreis bei
der Zweit- und Zusatzausbildung wird eingeengt, das Elterriein-
kommen wird starker angerechnet.

- Sparpriamien: im Zusammenhang mit den Mehranforderungen im
Rustungshaushalt wurde eine zusétzliche Kirzung der Sparpréa-

mien um 220 Millionen beschlossen. Die bereits nach der Bundes- -

tagswahl festgelegten Einschrankungen werden also noch ver-
schirft werden. Verschiedene andere in diesem Zusammenhang
geplante Einsparungen wurden noch nicht naher spezifiziert.

~ Bundesanstalt fiir Arbeit: Der rapide Anstieg der Arbeitslosigkeit—

der allerdings schon bei den Haushaltsberatungen im vergangenen
Jahr vorauszusehen war ~ hat die Bundesanstalt in neue Finanzie-
rungsschwierigkeiten gestrzt. Sie hat daher in einem Nachtrags-
haushalt zusatziiche Anforderungen an den Bundeshaushalt in
Hohe von & Milliarden DM gestellt. Davon werden jedoch nur etwa
4,5 Milliarden DM bewilligt, die durch Kreditaufnahmen finanziert
werden sollen. Es bleibt— Soweit absehbar—ein ,,Loch"” in Héhe von

550 Millionen DM im Haushalt der Bundesanstalt, das durch interne

Einsparungen geschlossen werden soll. Dies $oll durch Kiitrzung bei
den ArbeitsbeschaffungsmaBnahmen um 170 Millionen und bei der
beruflichen Bildung und der Rehabilitation von Behinderten (im Jahr
der Behinderten!) um 350 Millionen erfolgen. Hartnéckig hélt sich
das Geriicht, dal in absehbarer Zeit eine Erhéhung der Beitrage zur
Arbeitstosenversicherung um 0,5 Prozent geplant ist. Nach der
Sommerpause sollen MaBnahmen gegen ,,MiBbréuche” bei der Ar-
beitstdrderung ergriffen werden: Fiir Bundesarbeitsminister Ehren-
berg zahlen dazu z. B. die Leistungen flr Arbeitslose, die mit 59 Jah-
ren gekiindigt werden und bis zum Ubergang in die vorgezogene
Rente Arbeitslosengeld erhalten. Diese Moglichkeit soll beseitigt
werden. AuBerdem soll das Arbeitslosengeld bei der Berechnung
des Lohnsteuerjahresausgleichs einbezogen werden.

Nach wie vor verfolgt die Bundesregierung beim Sozialabbau eine ver-
gleichsweise vorsichtige Taktik: Die Leistungen werden nicht auf einen
Schiag, sondern Schritt fiir Schritt abgebaut, wobei jeweils immer wie-
der andere, zum Teil nur kleine Gruppen betroffen sind. Vorbereitet
werden solche Aktionen durch entsprechende Kampagnen iiber ,,MiB-
brauch* von Sozialleistungen. Auch die Praxis, absehbare zukinftige
Belastungen in den Sozialhaushalten zunachst nicht einzukalkulieren,
um nachher angebliche ,unerwartete” Mehrausgaben als Begriindung
fir Leistungskirzungen anfithren zu kénnen, gehort dazu.

Bekannt ist, daB der Sozialabbau nicht nur im staatlichen Bereich, son-
dern auch in der privaten Wirtschaft, bei den , freiwilligen Soziallei-
stungen®, vorgenommen wird. Ein besonders spektakularer Fall, die
Kirzung der Betriebsrenten bei AEG, soll hiererwahnt werden. Betrof-
fen sind fast 80 000 Arbeiter und Angestellte, eingespart werden sollen
auf lange Sicht 3,1 Milliarden DM. Die Kiirzungen sind einschneidend.
£in AEG-Beschaftigter mit 25 Jahren Betriebszugehdrigkeit und
25000 DM Jahreseinkommen erhielt nach der alten Regelung eine Zu-
satzrente von immerhin 6250, DM im Jahr. Nach der neuen Regelung
bekommt er nur noch 2000,— DM. Auswirken wird sich die Neuregelung
aktuell nur wenig, langfristig aber fallen die MaBnahmen stark ins Ge-
wicht. : '

Die erwihnten Haushaltsberatungen im Zusammenhang mit den
Nachforderungen aus dem Rustungshaushalt und der Bundesanstalt
fiir Arbeit haben deutlich gemacht, wie briichig die gesamte auf
., Haushaltskonsoiidierung", das heiBt auf Abbau der Verschuldung ge-
richtete Politik ist. Urspriinglich sollte der Ausgabenanstieg im Bun-
deshaushalt auf 4 Prozent gegenlber dem Vorjahr beschrankt wer-
den. Nach den neuesten. Daten liegen die geplanten Ausgaben nun
schon um 7,2 Prozent héher. Das Finanzierungsdefizit (Neuverschul-
dung), das urspriinglich auf knapp 28 Milliarden zurlickgefuhrt werden
sollte, wird nach dem gegenwértigen Stand auf 34 Milliarden erhoht
werden. Hauptfaktoren dafir sind die zusétzlichen Anforderungen der
Bundesanstalt in Hohe von etwa 4,5 Milliarden, hdhere Zinskosten von
700 Millionen; Steusrmindereinnahmen von 800 Millionen und die zu-
sitzlichen Riistungsanforderungen von 850 Millionen.

Es zeigt sich, daB auch eine ,,Sparpolitik” nicht in der Lage ist, die
Staatsverschuldung wirksam einzuddmmen.

Staatsverschuldung
in Mrd. DM 1691
. , . 1259
20,6
1950 1970 1980

IMSF

Geplante Ausgabeneinschrankungen wie z. B. bei den offentlichen In-
vestitionen oder bei den Personalkosten verschérfen die Krise, vergro-
Bern die Arbeitslosigkeit und 6ffnen die Schere zwischen krisenbeding-
ten Mindereinnahmen und krisenbedingten Mehrausgaben. Es wére

_sicher sinnvoller gewesen, durch héhere 6ffentliche Ausgaben in ver-

nachlassigten Bereichen (Umwelt, Gesundheit, Energie, Wohnungs-

9



10

Staatsverschuldung’

Darunter:
Insgesamt Bund Lander Gemeinden
1950 20,6 7.3 12,8 0,5
1960 52,8 231 14,7 11,2
1970 125,9 49,7 27,8 403
1973 170,9 61,4 39,6 63,0
1975 256,4 108,5 67,0 744
1976 296,7 1284 8t.8 79,8
1977 328,5 150,2 89.6 83,3
1978 3708 177.5 102,1 86,7
1979 4139 202,6 1159 90,4
1980 ' 4691 232,3 137.3 96,3

1 InMrd. DM, Bund, Lander, Gemeinden, Sondervermégen
(QueNe: Monatsberichte der Deutschen Bundesbank, 7/79, Ifd.}

bau) der Krise rechtzeitig entgegenzusteuem und zu diesem Zweck
auch eine zusatzliche Staatsverschuldung einzuplanen. Nun zwingt
die Krise die 6ffentlichen Haushalte zur Inkaufnahme einer beschleu-
nigt steigenden Verschuldung, ohne daB die Mittel in irgendeiner
Weise sinnvoll verwendet werden kénnen.

Riistungsstrategie und Arbeitstosigkeit erweisen sich als Hauptfaktor
fiir die 6ffentiiche Verschuldung. Eine Losung des Problems kann nur
wirksam angesteuert werden, wenn die Unterordnung unter die US-
Strategie aufgegeben und gleichzeitig MaBnahmen zur Veringerung
der Arbeitslosigkeit (Arbeitszeitverkiirzungen, Arbeitsbeschaffungs-
maBnahmen usw.) ergriffen werden.

Zeitweilig schien es so, als hatte die Kritik aus den Gewerkschaftenund
aus Teilen der Wirtschaftswissenschaft die Bundesregierung zumin-
dest in konjunkturpolitischer Hinsicht zu einem gewissen Einlenken
bewegt. Diskutiert wurde ein bescheidenes Konjunkturprogramm, das
auch beschaftigungspolitische MaBnahmen enthalten solite. Nach
Verdffentlichung des Regierungsplans stellten sich diese Hoffnungen
als unbegriindet heraus: Demnach sollen den Unternehmen Kredite in
Hohe von 6,3 Milliarden DM zu Investitionszwecken (vor aliem Ener-
gieeinsparung und Rationalisierung) zur Verfiigung gestellt werden,
die durch Subventionen des Staates von etwa jéhrlich 100 Millionen
zinsglnstig gestaltet sind. Damit sollten die Folgen der Hochzinspolitik
der Bundesbank fir die Unternehmen etwas gemildert werden — Zins-
vergiinstigungen z. B. fiir lohnabhangige Eigenheimbauer sind dage-
gen nicht im Gespréch.

Auch die an sich zu begriBende Absicht, die Kredite vor aliem der mit-
telstandischen Wirtschaft zur Verfligung zu stellen, die besonders un-
ter den hohen Zinsen leidet, kann durch dieses Programm kaum er-
reicht werden. Denn nach Aussagen von Unternehmerverbanden aus
dem mittelstandischen Handel und Handwerk sind die Vergabebedin-
gungen an so spezifische Verwendungszwecke gebunden, die von
kleinen, seibstandigen Betrieben kaum erflilt werden konnen.

Beschaftigungspolitisch sind kaum positive Konsequenzen zu erwar-
ten, stellenweise wird im Gegenteil der RationalisierungsprozeB vor-
angetrieben, ohne daB den subventionierten Unternehmen irgendwel-
che Auflagen hinsichtlich inrer Beschaftigungspolitik gemacht werden.
Sie werden im Gegenteil tir die ,,Freisetzung” von Arbeitskréften be-
johnt, die dann der Bundesanstalt fir Arbeit und damit dem Staats-
haushalt zur Last fallen.

3.3 Preise

Wie schon in den letzten , Informationen ... angenommen, haben sich
die vor der Lohnrunde verdffentlichten Prognosen hinsichtlich der
Preisentwickiung als zu optimistisch herausgestelit. War anfangs noch
von einer Preissteigerungsrate fiir 1981 von 4 bis 4,5 Prozent ausge-
gangen worden, so miissen jetzt selbst die auf 5 Prozent heraufge-
setzten Vorausschatzungen als zu niedrig angesehen werden. Statt
der angekiindigten Tendenz zur Preisberuhigung belebt sich die Infla-
tion weiter. Dies belegt eine weitere Lockerung des Zusammenhangs
zwischen Krise und Inflation: Wahrend die Krise tiefer als erwartet ist,
steigen die Preise rascher als urspringlich angenommen. Diein der of-
fiziellen Wirtschaftspolitik gestefite Alternative ,,Inflation oder Arbeits-
losigkeit* existiert nicht, tatséchiich ist zur Zeit eher eine Parallelitat
feststellbar.

Die erneute Tendenz zur Beschleunigung des Preisanstiegs ist vor al-
lem bei den dem privaten Konsum vorgelagerten Bereichen abzule-
sen.

Ausgewihlte Preisindizes

Industrie- Landwin_schafts- Impc_m- Grofihandels-
preise preise preise preise
2 ( 2 M 2 1) @
1880 - +7,5 - +2,5 -  +148 - +7.9
1981 '
Jan. +10 +68 -06 +15 +32 +115 +0,9 +57
Febr. +0,8 +6,7 +03 +17 +29 +132 +13 +58
Mérz +0,9 +7,0 +08 +2,7 +02 +120 +1.7 +71
April +1,0 +68 - - - - - -

(1) In Prozent gegeniiber dem Vormonat
{2) In Prozent gegeniiber dem Vorjahr
(Quelle: Wirtschatt und Statistik, Itd.; Monatsberichte der Deutschen Bundesbank, ifd.)

Der Anstieg des DM-Kurses wird sich vor allem auf die Importpreise
der Rohstofie beschleunigend auswirken. Allerdings ist zu beachten,
daB der Kursanstieg der DM gegenliber den meisten anderen Wah-
rungen nur eine voriibergehende Erscheinung war, die Importe von In-
dustriewaren sich in der Regel nicht wechselkursbedingt verteuern.

Zu beachten ist auch, daB die Weltmarktpreise fir die meisten Roh-
stoffe auBer Erddl zur Zeit riicklaufig sind, so daB die wechselkursbe-
dingte Verteuerung fir die BRD dadurch etwas verringert wird.

Neben der Verteuerung der Importe vor allem infolge der Aufwertung
des Dollar weisen aber auch die inldndischen Preisfaktoren kréftig
nach oben. Nach dem steuerlich verursachten Preissprung bei Benzin
und Alkoho! werden auch zahlreiche unmittetbar staatlich bestimmte
Preise und Gebiihren heraufgesetzt. Eine besondere Unverschiamtheit
jeistet sich dabei die Bundesbahn, die nach der Anhebung im Januar
nun fur den Juli eine weitere Fahrpreiserhdhung angekiindigt hat. Da-
mit wird sich der Fahrpreis im laufenden Jahr schon um 14,3 Prozent
erhdht haben. Die Begriindung der Bundesbahn, sie hatte damitimmer
noch einen niedrigeren Kilometerpreis als beim Pkw, entlarvt die Be-
griindung der Bundesregierung bei der ErhShung der Mineraldlsteuer
als Demagogie: Damals war die Steuererhdhung auch als sinnvolle
,.verkehrspolitische” MaBnahme bezeichnet worden, die das Umstei-
gen auf dffentliche Verkehrsmittel und die Einsparung von Benzin zum
Ziel hatte. Tatsachlich ging es nur um eine Erhéhung der Staatsein-
nahmen auf Kosten des Verbrauchers.

Besonders beunruhigend ist die Preisbeschleunigung bei Lebensmit-
teln. Denn bisher war dies noch ein Bereich, in dem die Preise nur lang-
sam stiegen. Der Prasident des Hauptverbandes des deutschen Le-
bensmitteleinzelhandels hat Preiserhdhungen zwischen 5 und 7 Pro-
zent angekiindigt. Vor allem Obst und Gemise ist zur Zeit 15 bis
20 Prozent teurer als in der gleichen Vorjahreszeit.

Der Index der Lebenshaltung spiegelt diese Tendenz zur Preisbe-
schleunigung nur unzureichend wider. Vor allem ist das Gewicht der
Energiepreise in den der Indexberechnung zugrundeliegenden , Wa-
renkorb* viel niedriger als in der Reallitét, so daB die besonders stark
steigenden Energiepreise im Gesamtindex nicht voll zum Ausdruck
kommen. Selbst in der biirgerfichen Presse mehren sich die Stimmen,
die den fir die Lohnverhandiungen besonders wichtigen Preisindex
der Lebenshaltung als beschénigend bezeichnen (vgl. z. B. ,,Frankfur-
ter Rundschau” vom 4. 5. 1981).

Lebenshaltung 1980'

Veranderung in % gegeniber

Vormonat Varjahr
1980 ) - +5,5
1981 - +5,0
Januar +0,8 +5,8
Februar +0,7 +5,5
Méarz +0,7 +5,5
Aprit +0,7 ’ +5,6

1 Alle Haushalte, Preisbasis 1976; 2 Schitzung der Bundesregierung

~ (Quelle: Wirtschaft und Statistik, Ifd.)
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Soll die in allen Prognosen zugrunde gelegte Inflationsrate von 5 Pro-
zent fir 1981 noch erreicht werden, so miiBten die Preise in den Mona-
ten bis zum Jahresende nahezu stabil bleiben. Angesichts der zahlrei-
chen schon jetzt angekindigten Preisanhebungen muB dies als ab-
solut unrealistisch bezeichnet werden.

3.4 Tarifaktionen im Frihjahr 1981

Die Tarifrunde 1981 war angesichts der beschleunigten krisenhaften
Entwicklung durch schwierige Ausgangsbedingungen gekennzeich-
net: Die erneut ansteigende Massenarbeitslosigkeit erschwerte die
gewerkschaftlichen Kampfbedingungen; die unausgelasteten Kapazi-
taten und zum Teil hohen Lagerbestande vieler Unternehmen schrank-
ten die Wirksamkeit von ausschlieBlich 6konomischem Druck durch
Streik ein. Nachdem schon 1980 die Arbeiter und Angestellten einen
Realeinkommensverlust hinnehmen muBten, verscharfte sich der so-
ziale Druck durch die zunehmende Inflation weiter. Das Niveau der Ta-
rifabschliisse war schen in den letzten Monaten des Jahres 1980 ge-
geniiber dem vorangegangenen Zeitraum gesunken. Im ersten Quar-
tat 1981, in dem im wesentlichen nur kleinere Tarifbereiche mit insge-
samt 1,25 Millionen Beschaftigten Abschlisse erzieiten, wurden die
tariflichen Entgelte um durchschnittlich 5,5 Prozent erhoht — bei einer
Inflationsrate, die inzwischen Uber 5,5 Prozent anstieg.

Die Tarifstrategie des GroBkapitals und seiner organisatorischen Zen-
trale BDA war auf die sogenannte ,,produktivitatsorientierte Lohnpoli-
tik" gerichtet, die mit einem Angebot von nur 2,5 Prozent einen massi-
ven Reallchnabbau erzwingen und gleichzeitig einkommenspolitische
Weichenstellungen fiir die achtziger Jahre einleiten wollte. Angriffs-
punktwar als erste gro3e Gewerkschaft die IG Metall, die schonim De-
zember 1980 Forderungen zwischen 7,5 und 8 Prozent fur die zum
1. Februar 1981 neu abzuschlieBenden Vertrdge aufgestellt hatte.

Die Gewerkschaften standen vor der Aufgabe, die genannte Weichen-
stellung der Unternehmer durch eine eigene kampferische Tarifstrate-
gie zu durchkreuzen. Die IG Metall hatte beschiossen, in der diesjéhri-
gen Tarifauseinandersetzung das Konzept einer ,,neuen Beweglich-
keit* anzuwenden, das auf einer moglichst breiten Mobilisierung der
Arbeiter und Angestellten unterhalb der Schwelle eines schon wegen
der zu erwartenden Aussperrung die Streikkassen auszehrenden Fla-

chenstreiks beruhte. Durch das seit Januar 1980 giltige Schlichtungs-

abkommen besaf die IG Metall neue tarifpolitische Handlungsmog-
lichkeiten, die den Einsatz von Warnstreiks schon vier Wochen nach
dem Auslaufen des Tarifvertrages erlaubten.

Durch die ,,neue Beweglichkeit sofite eine neue Dimension der Mobi-
lisierung erreicht werden: Uber einen langeren Zeitraum hinweg waren
Warnstreiks, Demonstrationen und Aktionen vielféltigster Art vorgese-
hen, die 6ffentlichen, politischen und wirtschaftlichen Druck erzeugen.
~Neue Beweglichkeit", so erlauterte Hans JanBen vom Vorstand der
IG Metall, ,,heiBt Mobilisierung und Politisierung der Betroffenen.” Al-
lerdings blieb es nach JanBen das Ziel, , die Losung des Tarifkonflikts
am Verhandlungstisch ohne Urabstimmung und groBen Streik” zu er-
reichen (IGM-Rundschreiben, 24. 2. 1981).

Warnstreiks in der Metallindustrie
Gesamtzahlen: vom 4. 3. bis 27. 4. 1981

Bezirke beteiligte Betriebe beteiligte Arbeitnehmer
Essen 1117 283101
Hagen 1166 248834
Hamburg 398 235091
Hannover 395 299192
KoIn 628 203344
Minchen 446 347314
Miinster 672 138936
Stuttgart 1825 775630
Berlin 141 78975
Frankfurt : 843 381088
Insgesamt 7631 2991505

(Quelle: Archiv Soziale Bewegungen)

Wie die Tabelle zu den Warnstreiks zeigt, wurde diese neue Dimension
der Mobilisierung in einer langen Phase der Auseinandersetzungen

von Ende Februar bis Ende April mitunterschiedlichen Schwerpunkten
erreicht. Hohepunkt war der bundesweite Warnstreik am 22. April mit
1,1 Millionen Teilnehmern. Als Resultat dieses eher politischen als
wirtschaftlichen Drucks stockten die Metallunternehmer ihr Angebot
zwar in mehreren Etappen auf, das jedoch die 5-Prozent-Marke nicht
uberschritt. Am 24. April wurde in vier Bezirken (Hessen, Nordrhein-
Westfalen, Niedersachsen und Nordmark) das Scheitern der Verhand-
lungen erklért und beim Vorstand die Urabstimmung beantragt.

Zugleich zeigte sich alierdings, daB der Vorstand der 1G Metall eine
Eskalation des Tarifkonflikts verhindern wollte und bei der Mobilisie-
rung ,,mit einem FuB Gas gab und mit dem anderen bremste”, was zu
einer Verunsicherung in vielen Betrieben filhrte. Der unterschiedliche
Mobilisierungsgrad in den einzelnen Bezirken (vgl. Tabelle), der nurim
Bezirk Stuttgart ein auBerordentlich hohes Niveau erreichte, weist

- ebenfalls auf nicht tberall genutzte Mdglichkeiten der Einbeziehung

der Mitglieder hin.

Wahrend der Vertreter von ,,Gesamtmetall” Kirchner beflirchtete, die
,.Aktionen f(ihrten zu einer plebiszitiren Alternativbewegung, bei der
radikale Kréfte an EinfluB gewdnnen” (FAZ, 22. 4. 1981), war die IG
Metall offenbar zu einer weitergehenden Politisierung, die erst in der
Krisensituation wirksamen Druck auf das Kapital ausgeltst hatte, nicht
bereit. Auch das Handelsblatt hatte die Unternehmer vor den Risiken
einer Eskalierung gewarntund gemahnt, ,,daB der Arbeitsfriede. .. vor
allem im Jahr 1981 seinen Preis wert" sein miisse (HB, 15. 4. 1981).
Zweifellos hatte die weitere Zuspitzung der Tarifauseinandersetzun-
gen auch einen Konflikt mit der Bundesregierung eingeschlossen, den
die Gewerkschaften nicht einzugehen bereit waren.

in der letzten Phase konzehtrierten sich die Auseinandersetzungen auf
die Frage, ob wenigstens ,,die 5 vor dem Komma* durchgesetzt wer-
den konnte. So lehnte die hessische Tarifkommission mit 43 zu
18 Stimmen ein Verhandlungsergebnis ab, das eine ErhGhung von
4,7 Prozent bei 13 Monaten Laufzeit vorsah (faktisch also nur 4,3 Pro-
zent). Am 29. April 1981 einigte sich die Tarifkommission Nordwiirt-
temberg-Nordbaden mit dem Arbeitgeberverband der Metallindustrie
Baden-Wiirttemberg auf eine Erhéhung der Lohne und Gehéiter um
4,9 Prozent. Fiir die Monate Februar und Marz 1981 erhalten die Arbei-
ter und Angesteliten anstelle der linearen Erhéhung einen Pauschalbe-
trag in Form einer einmaligen Zahtung in Héhe von je 160,— DM brutto.

- Dieses ,,Sindelfinger Abkommen* wurde dann auch von den tibrigen

Tarifbezirken (bernommen. Im Bezirk Mlnchen konnte die Abschaf-
fung des sogenannten ,,Bayernmonats®, das heif3t die um einen Monat
nach hinten verschobene Laufzeit der Lohntarifvertrége und damit Ab-
koppelung vom Bundesgebiet, erreicht werden, was sicherlich auch
ein Resultat der flir Bayern seit langem in dieser Breite beachtlichen
Mobilisierung war (vgl. Tabelle). :

DaB die IG Metall und nachfolgend auch andere Gewerkschatften ihr
Ziel einer Sicherung und Erhdhung der Realeinkommen nicht errei-
chen konnten, lag sicherlich auch am Fehlen einer konzentrierten und
solidarisch abgestimmten Politik tiber die Grenzen einzelner Gewerk-
schaften hinaus." Das Verhalten und die Vereinbarungen der IG
Bau—Steine—Erden und der |G Bergbau und Energie kam sogar der
Tarifstrategie der Unternehmer und den Vorstellungen der Bundesre-
gierung entgegen.

Ahnlich tibrigens wie im Januar 1975 (dem Tiefpunkt der letzten Krise}
hatte die BSE schon im Februar Uberraschend und ohne Zeitnot ver-
sucht, die Rolle eines Lohnrundenflihrers zu Ubernehmen, und hatte
einem Abschluf3 von nur 4 Prozent zugestimmt. Dieser ;,Geheimab-
schiuB“ wurde allerdings von einer breiten Mehrheit der Basis und
dann auch durch Beirat und Vorstand der Bauarbeitergewerkschaft
Ende Méarz abgelehnt. In der ,,heiBen Phase” der Metaliauseinander-

* setzungen akzeptierte die BSE jedoch am 22. April erneut einen Vor-

schlag in der zweiten Schlichtungsrunde von nur 4 Prozent bei leichten
Verbesserungen des 13. Monatseinkommens. Am 25./26. April, also
auch noch vor der Metalleinigung, schio3 dann die |G Bergbau eine
Erhdhung von 4,6 Prozent ab. Beide Abkommen schwéchten die Posi-
tion der IG Metall.

Unmittelbar nach dem AbschiuB der IG Metall vereinbarte die IG Druck
und Papier fiir die Beschéftigten der Druckindustrie Erhéhungen von
5,0 Prozent und flr die der papierverarbeitenden Industrie von
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4.9 Prozent. Ebenfalls unmittelbar danach erreichte die Gewerkschaft
NGG Verbesserungen der Einkommen in der Zuckerindustrie in Hohe
von 5,9 Prozent. Im Monat April konnte die HBV in einigen GroBhan-
delsbereichen Lohn- und Gehaltserhéhungen mit einem Gesamtvolu-
men iiber 5,0 Prozent durchsetzen. Die Verhandlungen im Einzelhan-
del wie auch im Bereich der Banken und Versicherungen waren von
Warnstreiks begleitet. Im Versicherungsgewerbe erzielte die HBV
Verbesserungen im Volumen von 5,4 Prozent.

Im &ffentlichen Dienst, fiir den Regierungs- und Unternehmervertreter
schon im vergangenen Jahr Vorschlége einer , Lohnpause™ und eines
,,Sonderopfers* gemacht hatten, schioB die OTV Erhéhungen von
43 Prozent ab (mit einmaligen Zahlungen fiir Méarz und April von
120,— DM).

Tarifabschliisse April/Mai 1981

Branche
Gewerkschaft (Beschaftigte) AbschluB Inhalt
BSE Bauindustrie April 4,0 % Lohn und
(900000) Gehalt, 13. Mo-
natseinkommen
(78 Std.-Satze
1981, 102 Std.-
Sétze 1982)
IG Bergbau Ruhrkohlebergbau April 46 %
(158700)
IG Metall Metallverarbeitende April 4,9 %, fir Febr.
Industrie und Marz je
160,- DM
IG Druck Druckindustrie April 5,0 % mehr Lohn
und Papier (127400)
IG Druck Papierverarbeitende April 49 %
und Papier Industrie (108500)
NGG Zuckerindustrie April 59 %
(10000)
HBV GroBhandel NRW April 4.9 % plus soziale
(286 500) Komponente
HBV GroBhandel Hessen April 5,6 % im
(90000) Durchschnitt
HBV Versicherungen April 4.9 %, Verbesse-
(205000) rungen fir
Schichtdienst
und
Gehaltsstruktur
o1V Offentlicher Dienst Mai 4,3 %, flir Marz
(2 Mio.) und April
120- DM

(Quelle: Archiv Soziale Bewegungen)

Der Druck der gewerkschaftlichen Aktionen insbesondere im Metallbe-
reich fiihrte dazu, daB die geplante Weichenstellung der BDA mit der
sogenannten ,,produktivitatsorientierten Lohnpolitik* in‘TeiIbereIche'n
durchkreuzt werden konnte. Die bisherigen Tarifergebnisse selbst ent-
sprechen allerdings nicht den gewerkschaftlichen Zielsetzungen, die
eingetretenen Reallohnverluste auszugleichen. Fast alle Abschliisse
liegen—zum Teil sogar erheblich — unterhalb der Preissteigerungsrate.

3.5 Beschiftigung und Arbeitslosigkeit

Im letzten Vierteljahr 1980 ist die Beschaftigtenzahl — saisonbereinigt —
erstmals seit Mitte 1977 wieder zurlickgegangen, lag aber immer noch
leicht (iber dem entsprechenden Vorjahresstand. Im produzierenden
Gewerbe hatte der Riickgang schon zur Jahresmitte 1980 eingesetzt,
dort war er auch am stérksten. Besonders tief ist der Beschaftigungs-
einbruch im Investitionsgiitergewerbe, obwohl die Produktion in die-
sem Bereich noch vergleichsweise stabil verlauft. Dies ist wohl Aus-
druck des Rationalisierungsprozesses, der dort besonders intensiv ist.

Im ersten Vierteljahr 1981 hat sich der Riickgang verstarkt, nun dirfte
auch der Vorjahresstand unterschritten sein. _

Trotz des bis zur zweiten Jahreshélfte 1980 andauemden Beschafti-
gungsanstieg, sind die Arbeitslosenzahlen schon seit Jahresbeginn
1980 wieder angestiegen. Zwar ist im Friihjahr ein leichter saisonbe-

Beschiftigung 1980’

Abhéngig Beschiftigte darunter: Produzierendes Gewerbe

1. Vj. 22092 10731
2. Vj. 22150 10747
3. V. 22171 10734
4. Vj. 22148 10684

1 In 1000, saisonbereinigte Angaben
(Quelle: DIW-Wochenbericht, 18/81, S. 215

dingter Riickgang der registrierten Arbeitslosigkeit festzustellen, der
jedoch weit schwécher war als sonst in dieser Jahreszeit. Geht man
von den saisonbereinigten Ergebnissen der Statistik aus, die jahres-
zeitlich bedingte Veranderungen ausklammem, dann ist schon jetzt
der Héhepunkt der Arbeitslosigkeit von 1975/76 Uberschritten.

Arbeitsmarkt
Arbeitslose Kurzarbeiter Offene Stellen
(1) () (1) 2 (1) (2)
Januar 1309 +272 402 +304 228 - 54
Februar 1300 +307 374 +272 239 - 74
Mérz 1210 +334 405 +311 247 - 90
April 1146  +321 360 +268 242 -104

(1) In 1000 Personen; (2) Verénderung in 1000 gegeniiber dem Vorjahr
(Quelle: Monatsberichte der Deutschen Bundesbank, Ifd.)

Arbeitsmarkt 1981 (in 7IEJusend}
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Im EG-Rahmen hat die Arbeitslosigkeit inzwischen in vier Mitglieds-
landern die 10-Prozent-Marke erreicht bzw. iberschritten: In Belgien,
Iland, Danemark und GroBbritannien wurden jeweils etwa 10 Prozent
der Erwerbspersonen als arbeitslos registriert.

Im EG-Raum (ohne Griechenland) wurden 8,5 Millionen Arbeitsiose
gezahlt, was in etwa der Erwerbstatigenzahl der Beneluxstaaten ent-
spricht.

Da die Krise in Westeuropa ihren zyklischen Tiefpunkt noch nicht er-
reicht hat und die Arbeitslosigkeit immer mit einer gewissen Zeitverzo-
gerung an den Krisenverlauf gebunden ist—ohne daB eine Konjunktur-
belebung in der Lage wére, die Arbeitslosigkeit deutlich abzubauen—,
sind fiir die absehbare Zukunft noch wesentlich hohere Zahlen zu er-
warten.
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