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I. Inflation

A. Anikin/R. Entow

Zyklus und Inflation in den USA

Aus: Weltwirtschaft und internationale Beziehungen, Moskau 1971, Nr. 8/1971,
S. 4253 : )

Der Beginn der 70er Jahre war fiir die amerikanische Wirtschaft eine Periode
wachsender Schwierigkeiten. Viele Illusionen, die durch das hohe Tempo und den
relativ ausgeglichenen Charakter des Wirtschaftswachstums in der ersten Hilfte der
60er Jahre genidhrt worden waren, gingen in die Briiche. In der staatsmonopoliti-
schen Regulierung zeigten sich neue Gebrechen und Widerspriiche. Das Leben recht-
fertigte nicht die Hoffnungen auf ihre hohe Wirksamkeit und Zuverliassigkeit. Die
Verstiarkung der Schwierigkeiten ist eng mit dem Krieg in Siidostasien verbunden,
den die USA schon seit einigen Jahren fiihren. Die sozialdkonomische Krise, die
sich im Lande bestindig entwickelt, spitzt sich ihrerseits zu.

Wie im Rechenschaftsbericht des ZK der KPdSU an den XXIV. Parteitag betont
wurde, bedeutet die vom Kapitalismus gezeigte bedeutende Anpassungsfiahigkeit
an die neuen Bedingungen des Wettbewerbs der beiden Systeme und der wissen-
schaftlich-technischen Revolution ,,jedoch nicht die Stabilisierung des Kapitalismus
als System. Die allgemeine Krise des Kapitalismus vertieft sich weiter. Sogar die
am weitesten entwickelten kapitalistischen Linder bleiben nicht von ernsthaften
wirtschaftlichen Erschiitterungen verschont. Die USA beispielsweise konnen sich
seit nunmehr fast zwei Jahren nicht aus der gegenwdrtigen Wirtschaftskrise befreien.
Die letzten Jahre waren auch durch eine ernsthafte Krise des Valuta- und Finanz-
systems gekennzeichnet. Die gleichzeitige Zunahme der Inflation und der Arbeits-
losigkeit wurde zu einer stindigen Erscheinung. ‘1

Eine Periode mit geringem Tempo

Zu einer wichtigen Besonderheit der gegenwirtigen Entwicklung der USA wurde
das relativ geringe Tempo des Wirtschaftswachstums. Es ist bei jedem beliebigen
Vergleich geringer; mit dem mittleren Wachstumstempo der amerikanischen Wirt-
schaft nach dem zweiten Weltkrieg oder mit den Kennziffern anderer entwickelter
kapitalistischer Linder.

1 ,,Neues Deutschland* vom 31.3.1971, S. 4,



Tabelle 1 ‘
Mittleres jahrliches Wachstumstempo (in %)

1956-1961 1961-1966 1966—1970 1966—1971

(Einschit-
zung
Bruttonationalprodukt
in unverinderlichen 2,2 5,8 2,5 . 2,6
Preisen
Private Bruttoinvestitionen
in unverinderlichen J. 1,9 9,7 Joo1,2 J. 1,6
Preisen
Industrieproduktion 1,9 7,4 1,8 2,1

Der Zeitraum 1966—~1971 ist hinsichtlich der Kennziffern des Wachstumstempos
und des Standes der Wirtschaftskonjunktur nicht einheitlich. 1967 erfolgte eine
schroffe Verlangsamung des Tempos. 1968 und in der ersten Hilfte des Jahres 1969
ging ein ziemlich merklicher Aufschwung mit ausgeprigt inflationistischen Tenden-
zen vor sich. Jedoch begann schon Mitte 1969 ein Produktionsriickgang und eine
Verschlechterung zahlreicher anderer 6konomischer Kennziffern. Schon jetzt kann
gesagt werden, daf} das Bruttonationalprodukt und der Index der Industrieproduk-
tion 1971 héchstens 3—3,5 % héher sein werden als 1970 (s. Tabelle 1). Aus der
Tabelle ist auch das sehr dhnliche Verhalten der Kennziffern des Wirtschaftswachs-
tuns in den Jahren 1966—1971 und in den Jahren 1956—1961 ersichtlich, obwohl
innerhalb dieser Zeitriume wesentliche Unterschiede bestanden.? Insbesondere
ist die Anniherung der Investitionskennziffern zu unterstreichen: in beiden Zeit-
riumen verringerte sich das Volumen der privaten Bruttoinvestitionen, was zwei-
fellos ein duferst wichtiger Faktor fiir die Verlangsamung des Wirtschaftswachs-
tums war. Eine charakteristische Besonderheit beider Zeitriume ist die Preissteige-
rung, die sich unter den Bedingungen des Riickgangs des Tempos und sogar des
Produklionsvolumens, der Vergréferung der Arbeitslosigkeit und der Nichtaus-
lastung der Kapazitiiten fortsetzte, 1966—1971 stiegen die Preise schneller als 1956—
1961. Die Tatsache, daB die Inflation mit den durch Stagnation und Krise verur-

2 Die Anniherung dieser Kennziffern dient offensichtlich als Argument fiir die These, daf} die
Krise 1969—1970 eine auf die Krise 1957—1958 folgende zyklische Krise ist (s. ,,Die USA: Wirt-
schaft, Politik, Ideologie* Nr, 2/1971,8.3-17 und ,,ME iMO* (Zeitschrift ,»Mirowaja ekonomika
i meshdunarodnye otnoschenija® d. Ubers.) Nr. 3/1971, S. 15—29. Wir halten eine solche Ein-
schitzung im Prinzip fiir annehmbar, nehmen indessen an, daB sie dariiber hinaus aus theoretischen
und statistischen Griinden gebraucht wird. Es ist erforderlich, die Kriterien der ZyXklizitit der Kri-
sen, die Methodologie ihrer Bemessung, der Klassifikation usw. konkreter herauszuarbeiten, Das
wiirde die weitere Entwicklung der Theorie der Krisen und Zyklen des modernen Kapitalismus
unterstiitzen.
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sachten wirtschaftlichen Kalamititen zusammenfillt, erschwert den Ausweg aus
der Krise und der Periode niedrigen Wachstumstempos. N _

Einen zentralen Platz in den Perioden niedrigen Tempos nehmen die Krisen von
1957—1958 und von 1969—1970 ein. Bei einer Berechnung nach Monatsangaben
betrug der Riickgang der Industrieproduktion vom héchsten Punkt des Maximums
vor der Krise bis zum Krisen-,,Tal*“ in den Jahren 1957—1958 14,3 % und in d.en
Jahren 1969—1970 7,6 %3. Jedoch zeugt das keineswegs von der Bedeutungslosig-
keit der Ereignisse in den Jahren 1969—~1970. Insbesondere ist diese Krise nach den
Kredit- und Finanzkomponenten vergleichbar mit der Krise von 1957—1958 und
die schirfste in der ganzen Nachkriegsperiode.

Die Profite der Kapitalgesellschaften (vor Abfithrung der Steuern) waren 1970
beinahe 10 % geringer als 1969, und unter Beriicksichtigung der Entwertung' des
Dollars war der Riickgang noch stirker und iibertraf die Verringerung der Gewinne
in den Jahren 1957—1958. Die Verringerung der Profite, die Verschlechterung der

Tabelle 2
Arbeitslosigkeit in den Zyklen der 50er—60er Jahre
(% von der Anzahl der Arbeitskriifte)

davon
Jahr insgesamt Weilde Neger und
andere
Nichtweifde
Niedrigster Stand
in der Phase des 1956 4,1 3,6 8,3
Aufschwungs
Hoéchster Stand
in der Phase der 1958 6,8 6,1 12,6
Krise
Niedrigster Stand .
in der Phase des 1961! 3,5 3,1 6,
Aufschwungs
Hochster in der Phase
der Krise erreichter 1970 6,0 5,5 9,3

Monatsstand? (Dezember)

1 Der Produktionsriickgang begann im August, aber er wirkte sich bis zum Jahresende faktisch
nicht auf den Stand der Arbeitslosigkeit aus.
2 Unter Beriicksichtigung des Saisonausgleichs.

3 Die Angaben sind saisonmifiig ausgeglichen. Der niedrigste Index von 1969—1970 (November)
spiegelte auch die Auswirkungen des groften Streiks der Arbeiter der Gesellschaft ,,General Mo-
tors* im Herbst 1970 wider. Ohne diese war der Produktionsriickgang etwas geringer.



Lage an der Effektenborse, die Kreditrestriktionen durch das Federal Reserve Sy-
stem (FRS) unter den Bedingungen des aufgeblihten Kreditiiberbaues verursachten
eine Zuspitzung des Problems der Liquiditit der Kapitalgesellschaften, eine nie
dagewesene Hohe der Zinssiitze und eine Jagd nach Bargeld.

Vom wirtschaftlichen und sozialen Gegichtspunkl besonders wichtig ist die Kenn-
ziffer der Arbeitslosigkeit. In beiden Krisen ist ein ernsthaftes Ansteigen der Ar-
beitslosigkeit zu beobachten, aber in den Jahren 1969— 1970 ging sie von einem
etwas niedrigeren Stand aus und erreichte deshalb moglicherweise nicht die Arbeits-
losenquote von 1957—1958, sogar wenn man die maximale Monatskennziffer von
1970 mit der Jahreskennziffer von 1958 vergleicht.

Wie aus der Tabelle 2 ersichtlich ist, stieg im Unterschied zum Zyklus der 50er
Jahre die Arbeitslosigkeit unter den weifien Arbeitern und Angestellten in der gegen-
wiirtigen Krise stirker als unter den Negern und den anderen Nichtweifien. Im Er-
gebnis hiervon verringerte sich sogar das traditionelle Verhiltnis, nach dem die
Arbeitslosigkeit unter den Negern sowohl in Zeiten guter als auch schlechter Kon-
junktur die entsprechende Kennziffer fiir die Weifsen um mehr als das Doppelte
ibersteigt. Darin liegt eine der Besonderheiten der heutigen Krise: es besteht eine
grofBe Arbeitslosigkeit unter den qualifizierten Arbeitern, den Angestellten und
dem ingenieurtechnischen Personal.

Die Begrenztheit staatlicher Stimuli

Bei einem Niveau der offiziellen Arbeitslosigkeit von 6 % der Zahl der Arbeits-
krifte und bei einer Nichtauslastung der Produktionskapazititen von 23 % (Kenn-
ziffer fiir die verarbeitende Industric im Jahre 1970) arbeitet die amerikanische Wirt-
schaft mit grofien nicht genutzten Ressourcen. Schroff verlangsamte sich das Tem-
po der Steigerung der Arbeitsproduktivitit und in der verarbeitenden Industrie sank
sie im Jahre 1970. Diese Lage rief Besorgnis in den herrschenden Kreisen hervor,
was seinen Ausdruck in der traditionellen Botschaft des Prisidenten zu Beginn des
Jahres 1971 und im Bericht des Rates der Wirtschaftsberater fand. Einer der Haupt-
griinde fiir die Unruhe hiingt damit zusammen, daf das geringe Tempo und die Nicht-
ausnutzung von Ressourcen die Programme gefihrden, die die sozialen Mandver
und Reformen verkdrpern, die dem amerikanischen Kapitalismus durch den histo-
rischen Gang der Eréignisse aufgezwungen sind. Diese Programme (Sozialfiirsorge,
Gesundheitsschutz, Bildung, Rekonstruktion der Stiddte, Umweltschutz) werden
unter den Bedingungen der Beibehaltung der dem aggressiven aufenpolitischen
Kurs der USA entspringenden hohen Riistungsausgaben und der Militarisierung
durchgefiihrt.

Die im letzten Jahresbericht des Rates der Wirtschaftsberater beim Priisidenten
enthaltene Prognose der Wirtschaft der USA fiir die Jahre 1969—1976 sieht eine
durchschnittliche jihrliche Steigerung der Arbeitsproduktivitit von 3 % (Produk-
tion je Arbeiterstunde) und eine jahrliche Steigerung des Bruttonationalprodukts
von 4,3 % vor. Jedoch lassen das Steigerungstempo in den Jahren 1970—1971 und
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die gegenwiirtige Wirtschattslage sogar diese relativ mifige Prognose zweifelhaft
erscheinen, N

Die Frage nach der Rolle des Staates und seiner Politik in der wirtschaftlichen
Entwicklung der USA hat grofe theoretische und praktische Bedeutung. Wenn auch
das Gesetz iiber den Beschiftigungsgrad, das die Bundesregierung erstmatig formell
zur Aufrechterhaltung eines hohen Beschiftigungsgrades (und mittelbar zur Bei-
beihaltung eines hohen Wachstumstempos der Wirtschaft) verpflichtete, im Jahre
1946 angenommen wurde, wurde dies zu einem wirklichen Problem im letzten
Jahrzehnt. Die 60er Jahre zeigten sowohl die bedeutenden Méglichkeiten der staats-
monopolistischen Steuerung der Wirtschaft als auch deren prinzipielle Begrenztheit.

Eine auflerordentlich wichtige Rolle in der wirtschaftlichen Entwicklung der
letzten Jahre spielt der militdrpolitische Faktor. Von 1965—1968 stiegen die Aus-
gaben des Bundeshaushalts um 51 %, wobei der Lowenanteil der Steigerung auf
militirische Zwecke entfillt. Wenngleich dieser Faktor unmittelbar durch Erwi-
gungen bedingt ist, die wenig mit der Steuerung des wirtschaftlichen Wachstums
zu tun haben, so wirkte er doch in starkem Mafe auf den Verlauf der Reproduk-
tion. Unter seiner Wirkung wurde die Rezession von 1967, die durch eine Verrin-
gerung der Zivilbauten und das Sinken der Konsumentenausgaben fiir langlebige
Konsumgiiter, verursacht worden war, unterbrochen und von einer kurzfristigen
Belebung abgeldst. Als jedoch 1969—1970 die Regierung Nixon unter dem Einflufl
militérpolitischer und wirtschaftlicher Faktoren gezwungen war, die Riistungsausga-
ben und die Gesamtausgaben des Haushalts zu Kiirzen, spielte das in gewissem Mafie
die Rolle eines Impulses, der den Krisenerscheinungen den Weg freigab, die sich in
der Wirtschaft angesammelt hatten. Anstelle einer ,,Feinabstimmung** der Wirt-
schaft mit den Methoden einer fiskalischen Politik, von der die Regierungsexperten
in der ersten Hilfte der 60er Jahre redeten, verwandelt sich der Haushalt in einen
auflerordentlich stark destabilisierenden Faktor.

Nach offizieller Einschitzung wird das Defizit des Bundeshaushaltes im Finanz-
jahr 1970/71 18,6 Milliarden Dollar betragen. Dariiber hinaus gab Priisident Nixon
den Haushalt fiir das Finanzjahr 1971/72 auch mit einem vorgesehenen Defizit von
11,6 Milliarden Dollar bekannt, wobei er mit seinem ,,Appell an den Keynesiani-
stischen Glauben‘ nicht wenig Spott ausléste. Zahireiche Fachleute rechnen damit,
dafl das tatsichliche Defizit noch gréfer sein wird. Den Defiziten ist die Konzeption
eines ,,Haushaltes der Vollbeschiftigung'‘ zugrunde gelegt: die zu erwartenden Aus-
gaben bilanzieren mit den Einnahmen, die in die Staatskasse flieBen wiirden, wenn
die Wirtschaft auf dem Niveau der Vollbeschiftigung funktionieren wiirde. Hierbei
erweist sich der Haushaltsvergleich fiir das Finanzjahr 1971/1972 defizitlos. Folg-
lich bringt ein ,,geplantes* Defizit die Tatsache zum Ausdruck, daf die Wirtschaft
nach den Prognosen der den Haushalt Bilanzierenden nicht das Niveau der Voll-
beschiftigung erreichen4, sondern das Defizit als Manahme der ,,stimulierenden
Einwirkung* der Staatsfinanzen auf die Wirtschaft angesehen wird. Der Ubergang
der Regierung Nixon zu einer Defizitfinanzierung bedeutet die offizielle Anerken-

4 ,,Vollbeschiftigung* in diesem Sinne 148t ein bestimmtes Niveau der Arbeitstosigkeit zu.



nung, daB der Riickgang der Produktion und der wirtschaftlichen Aktivitit.in den
Jahren 1969—-1970 bedeutend stirker war, als das fiir den Kampf gegen die Infla-
tion erforderlich gehalten wurde.

Das Federal Reserve System mufite auch eine ziemlich scharfe Wendung in sei-
ner Kredit- und Geldpolitik von der Restnktlon die es ab Ende 1968 verfolgte, zur
Kreditexpansion vollziehen. Die Leitung des Federal Reserve System war in bedeu-
tendem Mafie gegen ihren eigenen Willen gezwtingen, auf eine solche Wendung ein-
zugehen, weil, als sie zu Beginn des Jahres 1970 erfolgte, die Preissteigerung das
schirfste Problem aufgab, und die , klassischen* Rezepte fiir seine Bewiltigung eine
weitere Kreditverminderung fordertens. Im zweiten Halbjahr 1970 und zu Beginn
des Jahres 1971 erfolgte eine starke Senkung der Zinssitze im Land. Jedoch bleibt
die Frage offen, ob das eine Folge der Politik des Federal Reserve System oder der
Einwirkung spontaner Marktfaktoren war. Es kann angenommen werden, daf} ein
wichtiger Faktor fiir die Senkung der Zinssitze das neue Stadium der Entfaltung
d.er Krise war, als sich auf dem Geldmarkt die Wirkung des Riickgangs der Investi-
tionen und einiger Elemente der Verbrauchernachfrage verstirkte.

Diese Entwicklung, die einige giinstige innerwirtschaftliche Folgen hatte (Minde-
rung der Spannungen in der Kreditsphire, Belebung der Hypothekenanleihen) wirk-
te sich auf die Zahlungsbilanz und die dufieren Positionen des Dollars aus. Die Sen-
kung der Zinssitze in den USA verstirkte den Abfluf® auslindischer kurzfristiger
Kapitalanlagen aus dem Land. Das Defizit der Zahlungsbilanz, das auf der Basis der
offiziellen Reservetransaktionen gemessen wirdé, erreichte 1970 die gewaltige Hohe
von iiber 10 Milliarden Dollar und allein im ersten Quartal 1971 5 Milliarden Dollar.
Die ,,Flucht aus dem Dollar** nahm solche Ausmafe an, daf vor der kapitalistischen
Welt real die Perspektive neuer scharfer Wihrungserschiitterungen stand, die geeig-
net waren, die Ereignisse von 1967—1969 zu iibertreffen.

Die Bedingungen fiir die Entwicklung der Krise

Auf die Wirtschaftslage in den Jahren 1969—1971 wirkten unterschiedliche und
sogar gegenldufige Faktoren. Einige hiervon verhinderten in bestimmtem Mafie eine
Vertiefung der Krise und unterstiitzten eine gewisse Mlnderung ihrer Folgen. Die
Hauptfaktoren hiervon sind:

1. Die relative Stabilitit der Verbrauchernachfrage, die mit den antizyklischen
Tendenzen der pers6nlichen Einkiinfte zusammenhingt. In der Periode der Entwick-
lung der Krise (vom III. Quartal 1969 bis zum III. Quartal 1970) stiegen die per-
sonlichen Konsumtionsausgaben umgerechnet auf das Jahresniveau in laufenden
Preisen um 40 Milliarden Dollar gegeniiber 38,8 Milliarden Dollar im Vorjahr, als

5 Zu den Widerspriichen der Kredit- und Geldpolitik siehe den Beitrag von W. Usoskin in der Dis-
kussion iiber Probleme der Wirtschaftslage der USA (,,ME i MO Heft 10/1970 S. 98—100).
6 Das heifit, auf der Grundlage des Vergleichs in der Bewegung der offiziellen Gold- und Devisen-
reserven der USA und der kurzfristigen staatlichen Aktiva in amerikanischen Dollar im Ausland,

in der Wirtschaft eine Belebung zu beobachten war. Ungeachtet dessen, dafd unter
der Binwirkung der Krise (Vergroferung der Arbeitslosigkeit, Verkurzung der Ar-
beitszeit, Verlangsamung der Steigerung der Lohntarife usw.) das J ahresniveau des
Zuwachses des Gesamtlohnfonds in der ganzen Wirtschaft stark zuriickging (von
45,4 Milliarden Dollar auf 27 Milliarden Dollar), ging eine stabile Steigerung der
Konsumtionsausgaben vor sich, Die Senkung des Lohnfonds wurde durch eine Er-
hohung der Transfer<(Sozial-)Zahlungen und eine Verringerung der Steuerabziige
kompensiert. Die Aufrechterhaltung des Niveaus der Einkiinfte und der Nachfrage
wurde in bestimmtem Mafe einerseits durch das Steigen der Arbeitslosenunter-
stiitzung und die Verringerung der Steuerbetrige auf der Basis der alten Sitze und
andererseits durch Steuerungsmafnahmen, besonders durch eine gewisse Senkung
der Sitze der Bevdlkerungssteuern Ende 1969 und eine Erhdhung der Zahlungen fiir
die soziale Versorgung im Frithjahr 1970 unterstiitzt.

2. Die mit dem zweiten Halbjahr 1970 einsetzende Belebung des Wohnungsbaus,
die die Einschrinkung der Produktionsinvestitionen teilweise ausglich. Im ganzen
war 1970 die Anzah! der begonnenen Wohnungsbauten und die Investitionssumme
fiir ihren Bau etwas geringer als 1969, jedoch iiberstieg diese Zahl im Dezember
1970 die Kennziffer vom Dezember 1969 schon um 42 %. Die tatsidchlichen Inve-
stitionen stiegen ebenfalls merklich an. Offizielle Quellen und amerikanische Oko-
nomen schreiben das der Senkung der Zinssitze fiir Hypothekenanleihen zu. Nach
unserer Meinung spielte-auch die erwiihnte Tendenz bei den persénlichen Einkiinf-
ten eine gewisse Rolle. Der antizyklische Effekt des Wohnungsbaues bestand auch
in der Krise von 1957—1958: wihrend die Industrieproduktion 1958 fastum 7 %
niedriger war als 1957, stieg die Anzahl der begonnenen Wohnungen um 12 %.

3. Die Stabilitit der Investitionen in den Zweigen fiir 6ffentliche Zwecke. Bei
einem unbedeutenden Ansteigen der Investitionen auferhalb des Wohnungsbaues
in laufenden Preisen und einem gewissen Riickgang in unverinderlichen Preisen im
Jahr 1970 stiegen die Anlagen in Gebiuden und Ausriistungen in solchen Zweigen
wie der Elektroenergie, der Gaswirtschaft, dem Fernmeldewesen, der stddtischen
Kommunalwirtschaft und dem Luftverkehr ohne wesentliche Verinderung des
Tempos weiter an. Indessen bleiben die Gesamtinvestitionen dieser Zweige in der
Héhe nur wenig hinter den Investitionen der verarbeitenden Industrie zuriick.

4. Die Beibehaltung des Steigerungstempos der Ausgaben der Staaten und Ge-
meinden wie vor der Krise. Die Beschiftigtenquote in dieser Sphére war 1970 durch-
schnittlich 5 % hoher als 1969, was das Problem der Arbeitslosigkeit etwas milderte.

5. Die Expansion auf den Auflenmirkten: 1970 stieg der amerikanische Waren-
und Dienstleistungsexport schneller als der Import.

6. Die Verstirkung der Spannungen in der Finanz- und Kreditsphire ging nicht
in eine Kreditkrise iiber. Deshalb wirkte sie sich relativ schwach auf die Produktion
und die Beschiftigung aus. Der bedeutende Riickgang der Aktienkurse wurde Mitte
1970 von einem Ansteigen abgeldst, und gegen Ende des Jahres 1970 erreichten die
Aktienkurse im Durchschnitt wieder die Hohe von 1969, Sie stiegen weiter an, und
in den ersten Monaten des Jahres 1971 blieb der Bankrott der ,,Penn Central** prak-
tisch der einzige unter den grofen Kapitalgesellschaften. Die Hohe der Zinssitze
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ging merklich zuriick. In gewissem Sinne bestitigten die Jahre 1969—~1970 die Ten-
denz zur relativen Abschwichung der Kredit- und Geldkrisen und ihrer Rolle in den
Wirtschaftskrisen. Gleichzeitig zwang die Entwicklung der Vorbedingungen fiir eine
Kreditkrise die Regierung, einige zusitzliche Mafinahmen zu treffen, die auf eine
Erhéhung der Stabilitit der Kreditsphéﬁe gerichtet waren. Zur Erweiterung der
Finanzierungsmoglichkeiten fiir den Wohnungsbau wurde eine neue staatliche Finanz-
organisation, die Bundesgesellschaft fiir Wohnungsbauhypothekenkredite, geschaf-
fen. Im Zusammenhang mit dem Bankrott einiger Borsenmaklerfirmen erhob sich
die Frage nach staatlichen Garantien fiir die Kapitalgeber, iiber deren Gelder die
Firmen verfiigen. Im Dezember 1970 bestitigte der Kongref hierzu eine staatliche
Gesellschaft zum Schutz der Investoren, die in bestimmten Grenzen Garantien
gegen Verluste beim Bankrott von Maklern gewihrt.

Die Entwicklung der Wirtschaft der USA in den Jahren 1969—1971 bestitigt
die Richtigkeit der SchluBfolgerungen iiber die Verdnderungen der zyklischen Pro-
zesse in den kapitalistischen Reproduktion, zu denen sowjetische Wissenschaftler
kamen: ,,Der moderne Kapitalismus wurde entgegen den Behauptungen seiner Apo-
logeten keineswegs wblanmdfig* ... | krisenfrei‘.... Die kapitalistische Welt ver-
mochte es nicht, krisenhaften Produktionsriickgingen vorzubeugen ... Wenn man
indessen das Gesamitbild nimmt, so kann nicht iibersehen werden, daf3 die Schdrfe
und die Tiefe der zyklischen Wirtschaftskrisen in der kapitalistischen Welt sich rela-
tiv verringert hat*“7.

Die letzte Krise hat eine Rejhe von Besonderheiten, die die Entwicklung und die
Vertiefung der Widerspriiche des amerikanischen Imperialismus widerspiegeln. Die
wichtigste hiervon besteht vor allem in der Verbindung der Wirtschaftskrise und der
Stagnation mit der Inflation und einer bedeutenden Preissteigerung.

Ein neuer Anstieg der Preise

Die Erhéhung der Lebenshaltungskosten in den kapitalistischen Lindern nahm
chronischen Charakter an. Jedoch schliefit die Bestindigkeit des Preisanstiegs nach
dem Kriege die zeitliche Ungleichmiigkeit der Entwicklung dieses Prozesses nicht
aus: Perioden schneller Preissteigerungen wechselten immer mit Jahren, in denen
die Teuerung in relatiy langsamem Tempo zunahm.

Die heutige Inflationswelle in den USA ist die ernsteste in den letzten Zwanzig
Jahren. Das Tempo des Anstiegs der Einzelhandelspreise im Zeitraum 1966— 1970
ist gegeniiber der zweiten Hilfte der 50er Jahre zweieinhalbmal so hoch. Bedeutend
linger war auch der Zeitraum, in dem die Lebenshaltungskosten stiegen. Die Ver-
ringerung des Tempos des Wirtschaftswachstums in der zweiten Hilfte der 60er
Jahre konnte die Entwicklung dieses Prozesses nicht verlangsamen (siehe Tabelle 3).

7 ,Politische Okonomie des modernen Monopolkapitalismus®, Moskau 1971, Band 2,8.387,
Deutsche Ausgabe: Dietz Verlag, Berlin/DDR, 845 Seiten, ca. 18 M,—, 1972,

11

Tabelle 3 o )
Durchschnittliches Jahrestempo der Preissteigerung (in %)

1955—-1960 1960—-1965 1965—1970

Groflhandelspreisindex 1,6 0,4 2,8
Einzelhandelspreisindex 2,1 1,2 4,3
Preisindex fiir die Elemente des Brutto- 3.7 1.4 41

nationalprodukts (,,Deflator BNP*)

Besonders stark stiegen die Dienstleistungspreise. So erht').hten si'ch die Durch-
schnittstarife fiir Dienstleistungen (einschlieflich Wohnungsm?eten) -1.m Verlau'f der
zweiten Hilfte der 60er Jahre um mehr als ein Drittel. Auf die Spharé der Dienst-
leistungen entfiel in diesen Jahren iiber die Hilfte der Steigerung der Einzelhandels-
preise. . _

Gleichzeitig verursacht, wie im letzten Bericht des Rates der W.1rtschafts.bera‘ter
beim Prisidenten festgestellt wurde, ,,an der Front des Kampfes mlf der Pret.f:y;etge.-
rung das Verhalten der Preise fiir Industriewaren die grofite Er?ttauschun.g g Die
Steigerung der Uberproduktion trat in den vorangeganger_len Krlser.l rasch 1n. einem
verlangsamten Ansteigen der Preise fiir Industriewaren in E.rschemung. El.ne der
spezifischen Besonderheiten der gegenwiirtigen Wirtschafts%ms.e b.estar_ld darin, da®
die Preise fiir die Mehrzahl dieser Waren bis in die letzte Zeit hmelr} mlt zunehmen-
dem Tempo weiter stiegen. So sind trotz des Sinkens der zahlungsf’f’lhlgen Nachfr"age
und des Produktionsriickgangs die Einzelhandelspreise fiir langlebige Konsumgiiter
in der zweiten Hilfte des Jahres 1969 (umgerecht auf das Jahrestempo) um 3,5 .%
und in der ersten Hilfte des Jahres 1970 bereits um 5,5 % gestiegen und auch %n
der zweiten Hilfte des Jahres 1970 war keine Verringerung des Tempos des Preis-
anstiegs festzustellen. Die Erh6hung der Einzelha;lielspreise fiir Personenkraftwagen
i war die grofdte in den letzten zehn Jahren. .
o lJ)Eil:Ivcl)?Zr?gegangeni Welle einer bedeutenden Preissteigerung (1955—1957) hing
vor allem mit ,,nichtgeldlichen* Faktoren der Verteuerung der Lebenshaltung zu-
sammen. Die Héhe des Geldumlaufs (Gesamtsumme de.s Bargelds unq der kur.z-
fristigen Bankeinlagen) verinderte sich 1956—1957 praktlsch. mcht.. IIT d}esem Zeit-
raum trat besonders offensichtlich der Zusammenhang der inflationistischen Prc.>—
zesse mit der staatsmonopolistischen Struktur der Wirtsche.lft und d.er monopoli-
stischen Praxis der Preisbildung in einer Reihe von Sektoren in Ersche1¥1ung, GeTade
damals fanden in der amerikanischen Literatur erstmals die Konzeptlo.ne‘rll ,,ez.ner
neuen Inflation*, ,,einer Inflation der unmittelbar festzusetzenden Preise”, ,,einer

jon der Verkdufer' usw. weite Verbreitung. )
Inﬂ]‘)l::r gegenwirtige -If’reisanstieg ist eine kompliziertere Erscl}einung. A.IS un'm1tte.1-
barer die Preissteigerungswelle ausldsender Ansto erwies sich offens1chtlhch d{e
starke Erweiterung der Regierungsaufkiufe in den Jahren 1966—1968. Die Erho-

8 ,,Economic Report of the President*, February 1971, p. 52.
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gung der Regierungsaus.'gaben zog unvermeidlich die Vergréfierung des Defizjts des
undeshaushalts nach sich: im Finanzjahr 1964/1965 betrug es 1,6 Milliarden Dol-

lar, im Finanzjahr 1967/68 schon 25,2 Milliarden oder die héchste Summe in der

gan.zen Nachlfriegsperiode. Bei solchen Ausmafen der Emission von Regierungsobli-
gatlonenl erwies sich der Wertpapiermarkt bald »ubersittigt”, Dem Staatshaushalt
kamen die Reservebanken zu Hilfe, Der Bestand an Regierungs
Bundesreservebanken steig 1964—1968 um 11,5 Milliarden Do
liche Ausgabe von Banknoten von mindestens 7 Milliarden Doll
te. Zugleich schuf die Erweiterung der Nachfrage nach Darleh

rung d§r Reserven der Handelsbanken giinstige Bedingunge
(,,multiplizierte

obligationen bei den
llar, was eine zusitz-
ar erforderlich mach-
en und die Vergrofie-
n fir die bedeutende
) Erh6hung der Kreditzahlun i i

JE gsmittel im System der Handelsban-
ken. Das Ergebnis hiervon war, dafl die Erhéhung der im Umlauf befindlichen Geld-

mengen die Steigerung de = : . :
holte, g g des Waren- und Dienstleistungsumsatzes wesentlich iiber-

Tabelle 4
Bewegung der Produktion und der im Umlauf befindlichen Geldmengen (in %)

1955—-1960 1960—1965 1965—1970
Zunahme der im Umlauf be-
findlichen Geldmengen

1) Variante I1 +
15 +

2) Variante II2 + 5 + T; I ;;
3) Zuwachs des Bruttonationalprodukts

(in konstanten Prejsen) i i Al
Verhiltnis 1 zu 33

1,04

Verhiltnis 2 zu 33 0,95 (1)’;2 i,g;

1 Bargeld und Geldeinlagen bei Handel i
! sbanken (befristet i
g Ba_trgelfi und.unbefrls.tete Einlagen bei Handels(bankene "R
Wir zeigen die Technik der Berechnung dieser Kennziffer fiir 1955—1960: 1’—15

l,ll: 1,04

Aus den Angabe:n der Tabelle 4 sind einige Unterschiede der heutigen Preisstei-
gerungswelle gegeniiber dem Ausbruch der Inflation in der zweiten Hilfte der 50er

Jahre zu entnehmen. Offensichtlich spj i
. spielen in der gegenwirti i i
faktoren eine bedeutendere Rolle. di R i R

Inflation und staatsmonopolistische Struktur

In der }}eutigen Preiss.teigerungswelle fanden auch Strukturelemente des moder-
nen"InflatJonsprlozessgs. ihren deutlichen Niederschlag, In diesem Zusammenhang
geniigt es, auf die Politik der gréten amerikanischen Stahlgesellschaften zu ver-

13

weisen, die eine wichtige Rolle in der allgemeinen Preisbewegung spielen®. In der
zweiten Hilfte der 60er Jahre stiegen die Preise fiir Roheisen und Stahl bedeutend
schneller als fiir alle anderen im GroBhandelspreisindex beriicksichtigten Waren-
gruppen (obwohl der Grad der Nichtauslastung des Produktionsapparates in der
Schwarzmetallurgie bedeutend hdher war als in vielen anderen, weniger monopo-
sisierten Industriezweigen).

Gleichzeitig verdient die Abschwichung der zyklischen Gesetzmifigkeiten der
Preisbewegung Beachtung. Der intensive zyklische Aufschwung in der Mitte der
60er Jahte war von einem relativ mifigen Preisanstieg begleitet, und den ersten die
Entwicklung des inflationistischen Prozesses beschleunigenden Impuls erhielt das
Preissystem in einer Periode der Verlangsamung des Wirtschaftswachstums. In den
letzten Jahren stiegen die Lebenshaltungskosten immer ungestiimer, ungeachtet
der flauen Nachfrage und des stindigen Riickgangs der Auslastung der Produktions-
kapazititen. Sogar das direkte Sinken der zahlungsfihigen Nachfrage, die von einem
krisenhaften Produktionsriickgang und einem Ansteigen der Zahl der Arbeitslosen
begleitet war, konnte nicht die weitere Steigerung der Lebenshaltungskosten auf-
halten. Der Index der Verbraucherpreise stieg 1965 um 1,6 %, 1967 um 2,8 %,
1968 um 4,2 %, 1969 um 5,4 % und 1970 um 5,9 %. Damit besteht eine deutliche
Beschleunigung des Steigerungstempos der Teuerung. ,, Das heutige Problem erweist
sich ernster als irgendein friiheres, schrieb die ,,New Times®, ,,da die amerikanische
Wirtschaft offensichtlich nicht in gebiihrender Weise auf die gewohnlichen Metho-
den der , Heilung‘‘ mit Hilfe einer fiskalischen und Geld- und Kreditpolitik rea-
giert*10, Weniger abhiingig als die Bewegung der Marktpreise von den zyklischen
Verinderungen der zahlungsfihigen Nachfrage erweisen sich deutlich die Struktur-
elemente des gegenwirtigen Inflationsprozesses und seine unlosbare Verbindung
mit dem Gesamtmechanismus der staatlichen und privatmonopolistischen Regulie-
rung. Unter den Bedingungen des staatsmonopolistischen Kapitalismus macht schon
eine lang andauernde Preissteigerung allein unvermeidlich 6konomische Prozesse
wirksam, die eine Beschleunigung der Inflation férdern.

Die Politik der Preiserhéhung fiir Stahl und Stahlerzeugnisse, insbesondere fiir
Erzeugnisse des Maschinenbaues, sowie ¢inige andere Faktoren fiihren zu einer
schnellen Zunahme der Teuerung bei Maschinenausriistungen. In der zweiten Hilfte
der 60er Jahre stieg sie schneller als das Gesamtniveau der Groffhandelspreise. Das
verstirkt die Tendenz zur Erhéhung der Amortisationen, die ihrerseits in die Kosten
eingehen und die Preise noch mehr nach oben treiben.

Auch das Tempo der Preissteigerung bei industriellen Rohstoffen nahm zu. Der
GroBhandelspreis der in der verarbeitenden Industrie verwendeten Rohstoffe und
Materialien stieg 1968 um 2 %, 1969 um 3,5 % und 1970 um fast 4 %. Gleichzeitig

9 Die eingehendsten Untersuchungen auf diesem Gebiet wurden von den amerikanischen Wirt-
schaftlern O. Eckstein und G. Fromm vorgenommen. Nach ihren Berechnungen war iiber die Halfte
der gesamten Preissteigerung in den Jahren 1953—1958 durch die ErthShung der Stahlpreise verur-
sacht.

10 ,, The New York Times*‘ vom 18.11.1970.
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bfegﬁnstigten die Verlangsamung des Steigerungstempos der Arbeitsproduktivitit
die 1-.Er.héhung der Nominalslundenlﬁhne,und andere Faktoren die Erhéhun dc'
speuﬁsc’hen Kosten fiir die Bezahlung der Arbeitskraft. Zum Beispiel stiegen iie c:
Kosten in den nichtlandwirtschaftlichen Zweigen 1967 um mindestens 4 % 19;8
um 4,3 % und 1969 um 6,4 %. Unter den Bedingungen einer Uberproduktior,lskrise

i . 5 ; . )
i(:)l;;l:l (:lc:‘neg;c‘:‘:laagn;:n Prozef§ nicht Einhalt gebieten. Im Jahre 1970 stiegen diese
Jedo_ch ging trotz der Steigerung der Kosten die Profitrate in der verarbeitenden
Industrie der USA im Zeitraum 19671969 praktisch nicht zuriick. Das Verhiltnis
des Nettogewinns (vor Abfiihrung der Steuern) zum Kapital betrug im Durchschnitt
1 1,5‘—1 2,1 %. Wie die Bilanzangaben ausweisen, stieg die Profitrate vieler der grof-
ten (.c.:sje!lscha_ftcn bis in die Mitte des Jahres 1969 weiter an. Dadurch wurden un-
:;rl;r;elP :;ilési;eg]::jﬁzt%;?l%en fiir eine beschleunigte Entwicklung der inflationisti-
Die au.sgcdehnte Wirtschaftskrise demonstrierte erneut die Grenzen der privat-
monc_;pohslischen und staatsmonopolistischen Regulierung des Profits und der Prei-
§e. Die Z.unahmc der Uberproduktion und die schnelle Verstirkung der Spannun,
in der Fman-z- und Kreditsphire fiihrten von der Mitte des Jahres 1969 an zu einef
fast allgen_lemen Senkung der offiziellen ausgewiesenen Profitrate, Im III Quartal
1970 erreichte sie 9 % gegeniiber 12,4 % im I1. Quartal 1969. Unter den B;:dingun-
gen des Falls der Profitrate und des scharf zugespitzten Konkurrenzkampfes waren
die grofien Gesellschaften Bezwungen, an einen fieberhaften Umbau'dcr Produktio
und fics Absatzes zu gehen mit dem Ziel, das Kostenniveau zu senken o
Die e.rwiihntcn Prozesse beginnen sich auch in der im Friihjahr 19-71 eingetrete-
nen gewissen Verlangsamung des Inflationsprozesses auszuwirken. Jedoch sind die

glg Wutscl.lafl in d{e Gefahr ciner‘erncuten Beschleunigung der Preissteigeru ng

ringt, Es ist bemerkenswert, daf in offiziellen Dokumenten immer hiufiger die
Behau.plung zu finden ist, daf8 eine »verniinftige** Stabilitit der Preise notwendig ist
Das Sinken des jihrlichen Tempos der Inflation auf 3 %, das nach den Prognost;ni
des bekannten amerikanischen Wirtschaftlers M. Friedn;an noch Ende 1970 ein-
treten sollte, kann jetzt nach Berechnungen von Regierungsexperten nicht vor Mitte

1972 erreicht werden.
Das Dilemma: ,»Atbeitslosigkeit oder Inflation? *

; In\;ier f'110(i.erne_11 biirgerlichen O6konomischen Literatur erlangte die Frage nach
em Verhidltnis zwischen Arbeitslosigkeit und Inflation besondere Popularitit, Diese
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Problemstellung wird gewdhnlich mit dem Namen des englischen Wirtschaftlers
E. Philips verbunden. In einem 1958 veréffentlichten Artikelll, der jetzt den Ruf,
,,klassisch“ zu sein, geniefdt, versucht er nachzuweisen, daf die Bewegung des Loh-
nes und der Preise unmittelbar von dem Niveau der Arbeitslosigkeit abhingig ist.
Solange die Arbeitslosigkeit nicht 2,5—3 % der Arbeitskriifte erreichte, war in Eng-
land gewdhnlich eine bedeutende Preissteigerung zu beobachten. Diese Abhingigkeit
war nichtlinear; mit der weiteren Vergréferung der Arbeitslosigkeit wurde die Preis-
steigerung plétzlich langsamer, ' )

Bei der heute bestehenden engen Verbindung zwischen der biirgerlichen politi-
schen Okonomie und der Politik des Staates hatten diese Ideen in vielen imperia-
listischen Lindern wesentlichen Einflu} auf die Formen der antiinflationistischen
Politik der 60er Jahre. Sie driickten auch dem Wirtschaftsprogramm der Admini-
stration Nixons deutlich den Stempel auf. Ohne diese Ideen kam in der letzten Zeit
nicht eines der offiziellen Dokumente aus, das in irgendeiner Form die Wirtschafts-
strategie der Regierung eingehend darlegte. Beschrinken wir uns auf die Wiedergabe
einiger Uberschriften des Berichts des Rates der Wirtschaftsberater beim Prisidenten
fir 1970: ,,Das Dilemma: Arbeitslosigkeit oder Inflation*, ,,die beste Wahl zwi-
schen Arbeitslosigkeit und Inflation* usw.

Die Schluffolgerung iiber die umgekehrte Abhingigkeit zwischen Arbeitslosigkeit
und Tempo der Preissteigerung, die im Verlauf langer Zeitriume in Erscheinung
tritt, spiegelt bestimmte Ziige der Wirklichkeit wider. Die Bewegung der Preise nach
oben zeigte in einer langfristigen Tendenz immer einen deutlich ausgeprigten Ein-
flufd zyklischer Faktoren, und das Niveau der Arbeitslosigkeit betrifft eine Anzahl
von Kennziffern, die auf Konjunkturschwankungen fein reagieren. Deshalb sinkt in
Perioden des zyklischen Aufschwungs die Arbeitslosigkeit, und gleichzeitig be-

schleunigt sich die Preissteigerung und in Krisenperioden sind direkt entgegengesetz-
te Tendenzen zu beobachten. Jedoch treten darin nur die allgemeinsten wechsel-
seitigen Zusammenhénge zwischen den verschiedenen Prozessen der Reproduktion
in Erscheinung und keineswegs irgendeine besondere Einwirkung des ,magischen*
Faktors Arbeitslosigkeit auf die Preise. Kurven, die analog der Kurve von Philips
sind, kénnen erzielt werden, wenn das Tempo der Preissteigerung und andere, die
Zyklusentwicklung kennzeichnende Kennziffern, z.B. der Grad der Ausnutzung der
Produktionskapazititen oder die Bewegung der Investitionen, miteinander korre-
liert werden.

Seine Popularitit verdankt das Dilemma ,,Arbeitslosigkeit oder Inflation** weit-
gehend gerade diesem elementaren Charakter der untersuchten Wechselbeziehungen
und Urteile12, Eine sorgfiltigere Analyse deckt unausweichlich die ernsten Schwi-

11 A. W. Philips. The Relation Between Unemployment and the Rate of Change of Money Wage
Rates in the United Kingdom, 1861—1957 (,,Economica*, November 1958, pp. 283—299).
12 In Urteilen dieser Art werden nicht nur andere das Preisniveau beeinflussende Faktoren igno-
riert, sondern auch Struktureffekte, die mit der unterschiedlichen Verteilung der Arbeitslosigkeit
auf die Zweige zusammenhingen usw. (Siehe z.B. Richard G. Lipsey, The Relation Between Un-
employment and the Rate of Change of Money Wage Rates in the United Kingdom, 1862—1957:
A Further Anatysis* (,,Economica®, February 1960, pp. 1—3).
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chen und Widerspriiche auf, die gerade dieser Problemstellung eigen sind. Mit be-
sonderer Deutlichkeit treten sie im Verlauf relativ kurzer Zeitriume zu Tage (die
Kurve von Philips war auf der Grundlage von Angaben aufgebaut, die eine fast hun-
dertjihrige Periode umfassen — von 1861—-1957). Es geniigt darauf zu verweisen,
da} wihrend kurzer Zeitriume Faktoren in den Vordergrund treten konnen, die
sich wihrend eines langen Zeitraumes gegenseitig aufheben, Auerdem verliert das
Dilemma ,,Arbeitslosigkeit oder Inflation** in den letzten Jahrzehnten im Zusam-
menhang mit einer gewissen Abschwichung der zyklischen Gesetzmifigkeiten der
Preisbewegung seinen kategorischen Charakter,

Zur Einschitzung der Effektivitit der deflationistischen Politik der Regierung
der USA wollen wir das Verhiltnis zwischen Arbeitslosigkeit und Preisbewegung
betrachten, das sich wihrend der wirtschaftlichen Entwicklung des Landes im Ver-
lauf des letzten Jahrzehnts herausgebildet hat. In der ersten Hilfte der 60er Jahre
sank das Durchschnittsniveau der Arbeitslosigkeit von 7,1 % auf 4,5 % der gesamten
Arbeitskrifte. Nach dem Dilemma miifite das eine beschleunigte Preissteigerung
nach sich ziehen. Jedoch in Wirklichkeit ist das nicht der Fall.

Andererseits stieg ab Mitte 1969 die Arbeitslosigkeit stindig und erreichte Ende
1970 6 % der Arbeitskrifte (gegeniiber 3,4 % im Juni 1969). Aber sogar ein solch
schnelles Ansteigen der Arbeitslosigkeit konnte das Anwachsen der Teuerung nicht
irgendwie wesentlich bremsen. So ermdglichte die genannte Konzeption nicht ein-
mal die Bestimmung der allgemeinen Richtung des Prozesses (das Vorzeichen des
erwarteten Effekts) wihrend eines kurzen Zeitraums. Als Bestitigung dafiir kann
das gleichzeitige Ansteigen der Arbeitslosigkeit und der Inflation dienen, mit dem
die amerikanische Wirtschaft in den letzten Jahren konfrontiert wurde.

Noch weniger zuverlissig erwiesen sich die Versuche einer quantitativen Bestim-
mung der Arbeitslosigkeit, die die Wirtschaft vor einer Inflation ,»bewahrt“. So wur-
de 1960 ein Artikel der bekannten amerikanischen Wirtschaftler P. Samuelson und
R. Solow verdffentlicht, in dem die Autoren nach Materialien der USA ein lang-
fristiges Verhiltnis zwischen Arbeitslosigkeit und Inflation berechneten. Sie kamen
zu dem Schluf, daB eine 4—5%ige Preissteigerung nur dann moglich ist, wenn die
Arbeitslosigkeit aut 3 % der Arbeitskriifte sinkt!3, Jedoch bestitigte der gesamte
Verlauf der nachfolgenden Wirtschaftsentwicklung diese Prognosen nicht. Es zeigte
sich, daft dem gleichen Niveau der Arbeitslosigkeit ein v6llig unterschiedliches Tem-
po der Preissteigerung entsprechen kann. Das hingt von dem sich herausbildenden
Wechselverhilinis einiger anderer wirtschaftlicher und sozialer Faktoren ab.

Im Bericht des National Bureau of Economic Research fiir 1970 sind die vor-
ldufigen Ergebnisse einer umfassenden Skonomisch-statistischen Untersuchung ent-
halten, die den Problemen der Preisbewegung gewidmet ist. Der Leiter der Arbeit,
R. Gordon, kommt zu folgendem Schluf: »»---ES bestehen keinerlei konstante stabile
Wechselbeziehungen zwischen Arbeitslosigkeit und Inflation, wie das friihere Er-

13 Vgl. Paul A. Samuelson and Robert W. Solow. Analytical Aspects of Anti-Inflation Policy
(,,American Economic Review*, May 19t0 p. 192).
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forscher der Kurve von Philips mutmapten ‘14, Einige andere Autore.m vgra;clg,n
diesen Apparat zu modifizieren, indgm sie. Parameter aufnehmen, dl? d}e ,,;1 _ a;
tionspsychologie*“ der Kaufer kennzeichnen!s. Im 'Z'usammenhang damltdSJ(‘:l ellina i
es angebracht, die Einschitzung der Kurven von Philips durch A. Rees unhnlt s -
milton anzufiihren. Nach der Feststellung, dafl das zu untersuchende Vei1 a \;115 1r_
entscheidendem Mafle von der Wahl anderer Parameter, d-en Methoden eisr. t;;a ]
peitung der statistischen Daten usw. abhéingt, kommen sie 'zu d'em Schluf: ,, Des
halb wiirden Autoren, die Kurven nach Philips berechnen, rzf‘htzg verfahrer, we;:n
sie ein ins Auge fallendes Etikett anbringen wiirden: ,Unstabil! Erfordern duflerste
j i Umgang!* ‘16, B .
Vogice?;hl;?itig eé;weist sich im Zusammenhang mit dem Ubergang.der .republl(lica-
nischen Administration zu keynesianistischen I.’rogrfimrr}en der Stlml.xhegmlg e;
wirtschaftlichen Aktivitdt das Dilemma ,,Arbeltslomg_k.elt oder Inflano; als zler
plumpes Mittel zur Rechtfertigung der Re,gierungspol.lt.lk. Deshalb wurb en 11;1( ba,r
letzten Zeit erste Anzeichen einer Uberpriifung der offiziellen Ideologie bemer! : .
1971 hob Prisident Nixon in seiner Wirtschaftsbotschaft an den Kongre e.r.str'na ig
hervor, dafl ,,die Kontrolle der Inflation und die Sicherfmg der Vallbeschaftzgunlg
keine sich widersprechende, sondern einander unterstiitzende Aufgaben darstel-
e i i di des Gegen-
Schliefflich muf} besonders unterstrichen werden, daf} die B_ehan u.ng es 'g
satzes zwischen Arbeitslosigkeit und Inflation in der biirgerhchfan L1terat1.1r einen
auflerst beschrinkten Charakter trigt. Wenn auf das Bestelllen glner funktionellen
Wechselbeziehung zwischen dem Ansteigen der Arbeitslomgkelt und der Verlapg—
samung der Preise hingewiesen wird, geben ihr biirgerliche W1rtschaft1er.und I?O]ilt.l;
ker gewShnlich eine einseitige Interpretation: die Bewggung der.Arbeltslomg elh
ist irgendwie die Grundursache, die alle Verinderungen in der Prt_als?ewegung nac
sich zieht. Indessen ist unter den Bedingungen der staatsmono.pohs.tlschen Struktur
der Wirtschaft die entgegengesetzte Linie begriindet. Die Pre1sst§1gerung kann als
aktiver Faktor der zyklischen Entwicklung dienen, der auch auf die Nach"frage nach
Arbeitskriften Einflul ausiibt. Zum Beispiel nahm die Preisstelger}mg.wahrend der
zweiten Hilfte der 60er Jahre allméhlich zu, obwohl der Markt sich immer ﬂauer
erweiterte, und in der letzten Zeit die zahlungsfihige Nacpfrage sogar zu sinken
begann. Das fiihrt unzweifelhaft zu einem Ansteigen de.r Nlcllltaulslastung des Pro-
duktionsapparates und zu einer Vergroflerung der Arbeitslosigkeit.

14 ,,Economics — A Half Century of Research 1920—1970¢ 50th Annual Report. September
1970. National Bureau of Economic Research, Inc. New York, 1970, p. 30. . .

S. z.B. M. Friedman. Comment (,,Guidelines: Informal Research and Market Place*. Chlcag(?,
1966); E. Phelps. Money-Wage Dynamics and Labour-Market Equilibrium (,,The Journal of Poli-
tical Economy*‘, August 1968). N

16 Albert Rees and Mary T. Hamilton. The Wage-Price-Productivity Perplex (,,The Journal of
Political Economy*, February 1967, p. 70).

17 ,,Economic Report of the President*, p. 7.
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Eine bedeutende Arbeitslosi
lichkeiten der staatsmonopolistischen Re

Fiasko der aufdenpolitischen Strategie, insbesondere in Indochina, und der Ver-
schirfung der inneren sozial-politischen Krise verstirken die wirtschaftlichen Schwie-
rigkeiten die allgemeine Unstabilitit der Lage in den USA.

Probleme des Klassenkampfes und des Kampfes um gewerkschaftliche Einheit in Italien
Dokumente — Statistiken — Analysen

Bund 3 der Rethe Arbeitsmaterialien des IMSF, Frankfurt/Main 1972, VIl und 381 Seiten, Format DIN Ad,
Statistische Beilage, Preis DM 17, -~

Mit der Reihe wArbeitsmaterialien des IMSF*" will d4s Institut fur Marxistische Studien und Forschungen einen

Broferen Interessentenkreis Wi schaftliches Grund. talzam jeweiligon Thema zughinglich machen, Es handelt
sich dabei in der Regel um Grund ial (Konfer . Reden, statistische Materialien, Aufsétze, Artikel,
Interviews usw, nus deutschon und auslindischen Quellen), die im IMSF bearbeitet wurden oder werden, Die der
vorliegenden Veroffent lichungen bzw, Ubersclzuns zugrundeliegende Quelle wird am Schluf des jeweiligen Dokuments
angegeben,

Die einzelnen Abschnitte des vorliegenden Bandes enthalten in der BRD weitgehend unbokannte Dokumente vor allem
der CGIL, der CGIL-FIOM, der CISL, sowle der Arbeitskammern von Mailand und Rom, Hinzu kommen wichtige
Dokumente der PCI sow(e Interviews zu Schliisselprot

p der italieai Atbci(vrbewmung mit fiihrenden Re-
pridsentanten der CGIL und der PCI, die dem IMSF gewihrt wurden,

sich folgend Schwerpunkte:

3. Zur Entwicklung der Gowerkschaftseinheit
4. Statut der Rechte der Atbeitnehmer

5. Bibliographie

6. [nterview — Anhang

7. Enrico Berlinguer, Eroffnungsrede auf dem XI1I, Parteitag der PCJ (vollstindiger Wortlaut) am 13.3.1972 in Mailand
8. Wahlergebnisse vom 18.5.1968 und vom 7.5.1972

Arbeitskampfrecht als Instrum.

ent des anflerokonomischen Zwangs gegen die Arbeiterklasse
und ihre Gewerkschaften

Bn;nd 8 der Reihe Informunonsberichte des IMSF, Frankfurt/Main 1972, 25 Seiten, Format DIN Ad,

PreisDM §, -, Verfalit von Rolf Geffken/Klaus Dammann/Christisn Rahn.
Inhalt:

Vorwort; Etnleitung; Dic rechtlichen Grenzen des Streiks; Die Tariffihigkeit; Das .,Ulh’mxrr:l1o~l'nnzip"; Das zeitliche
Verhiltnis von Uruhsummuns und Streik; Rechtaweg und Streik; Das Prinzip |, Fairor Kampfﬂlhrung"; Propaganda;
Streikposten; Das UhrrmnBvcrbot; Gcwcrkschanspolmk und biitgerliches Arbeitsrecht; Aussperrung und ihre Aus-
wirkung auf die Arbeiterklasse; Aussperrung als Hmschvﬁnkung des Streiks; Begriind

£ 8
igung; Formen der Aussperrung; Wncdelcimlcllung

errung auf die mittelbar Betroffenen; Betriebsrisiko
und Sphiirentheorie beim Streik; Regelung in Frankreich; Das Prinzip der allgemeinen R tsikoverteilung; Neutmljtit
des Staates; Avbclmemul!luns; Arbeilslownumcrslﬂmmg; Einstweilige Vcrmgung im Arbeitskampf, Tarifrecht,
Einleitung, Inhalt duTmil’vtrlugc‘; Normativer Teil; Mindestbed gen und Gi P ;.uip;Oldnungsprmzxp:
Reallohn und Tarifvertrag; Bcsilutnndkhuscln; Effeklivkluuscln, Effekt b Begrenzte Effektivk], In;
Wied \ .

Klausel und Maf U Schuldrechitlicher Teil; Zusammcnfnssuna,

[nstitut fir Marxistische Studjen und Forschungen (IMSF),
D-6000 Erankfurt/Main I, Liebigstrafie 6,Tel. 06 11/72°49 14

8

Marxistische Expertendiskussion*
Moderne Inflation: Ursprung, Mechanismus,

ialo isches Wesen
zialokonomisc |
. Weltwirtschaft und internationale Beziehungen, Moskau 1971,
us:
Nr. 7/1971, 8. 109-119

kataev. Bereits das dritte Jahr steht die kapitali.stisch.e er'ts.chzft l?;}i?n
i io Einen so intensiven und allseitigen Preisanstieg wie in den e
G ben wir seit dem Koreakrieg nicht mehr beobachtet. I.Ch ch he
e 1970f5ha elrl1 niemals nach dem zweiten Weltkrieg so viele kaplta.hstlsc. e
S nOCru en von der Inflation betroffen sind wie heute, let ll:rnletlse
o Wéreng’n prlz)ﬁen und kleinen Staaten, in den 6konomisch ‘entw1c Z tf;
g St?lg(eizg Eitwicklungsléindern; es steigen die Grof3- und l?mzel?an j(t_
Lﬁqder:ilizl;’i;ir;e fiir Waren und Dienstleistungen, die Inlands- und die Weltma
preise,
preve: bis 1970 stiegen die Einzelhandelspreise in der kapitalistlschen. V:/ig(t
e I; nt. In diesen zwei Jahren stieg der Lebenshaltungsko§telr;1n N
e lr;)ZPeroz‘ent in Japan um 13, in Grof3britannien um 12, in rarllo
m'dlin ES;";;E Kanada um, 9,in den Niederlanden um 11, in Schweden um 10,
irIeIIIC‘IO?Wegef; e ISlanq'?triI;e3n4ll:1rf(l)aZt?2;. ist, dafd die Welthandelspreise
i it der gegenwi : .
ebeﬁ;’;if}?;gﬁ‘i:g‘ gliz Inlaidgspreise steigen. In den J"z;lhzerzl 11216361;3(;11137‘,00 Isltllegggrsl
i ise jahrlich um 5 Prozent, wihren
d%e Weltmﬁrktigliesgﬂrril}?::;;tltszunahme unter 1 Prozent lag. _ ==
o 1'968 1 re’ durchdringt alle Seiten des Wirtschafts- und Soziallebens, s1.eh .
" InflatlonP u(glcxktionsprozesse und verschirft den Klassenka"mp.f erheblich, }slle-
i tr(z)r e der Staatsminner und zum Gegenstand stdndiger Beunrudile
e Zl'l'r 'Haufl\sfixgon beispielsweise betont immer wieder, der Kampf gegefndeln
gung.'Pram’i? innere Aufgabe Nummer eins. Inflationsprobleme werd?n au'
TagThe S(:il lf 1ternationale Wihrungsfonds, der Internationale Bank. fiir Wleder_-
Tafgll)lar;gflrrlld (;Esntnwicklung (Weltbank), der Organisation fiir wirtschaftliche Zusam
au

iir die Probleme der modernen InflaFion
* Angesichts ‘des geStie-genZ:rI;ztr:CS;:isf:l fvs;erletr\;v];retzec;:?t und internationale Beziehungen* 21:3
i ———— den Tisch* in der Redaktion, an dem sich Fachleute d.er Ak.adfem-l .
S o, rll;n f dem Gebiet der Geld- und Kreditbeziehungen der 1mpenahst]1(stc =
it de'lj N arllld Finanzbezichungen beteiligten. Ausgehend von der grofien /}\lt tudie
fui de'r “']ahmnis- u1 se der Inflationsprozesse in der kapitalistischen Welt lbetrz;c l:alems
e eine'r mal'-XlSt;fChéefI;enﬁZh{mg als den Beginn der systematischen Unt'eljsuchung dlese'sI Il)'(e)wsner.
;{\'/e:rab‘kftfl::tl‘iicl;stesin? die Beitrige von: J. Potakaev, V. Schumilin, A. Anikin, R. Entow, J. N

S. Pronin — MD.-Redaktion]
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menarbeit und Entwicklung, auf Sitzungen der leitenden Gremien des Gemein-
samen Marktes, auf Finanzministertagungqn des ,,Zehnerkiubs* usw. erdrtert.

Seit der Krise von 1929 bis 1932 wurde keiner einzigen wirtschaftlichen Er-
scheinung so viel Zeit und Raum in der Presse gewidmet wie den Fragen der gegen-
wiirtigen Inflation. Und trotzdem ist bei Durchsicht der Masse des internationalen
Materials zu erkennen, dafl man sich gewdhnlich auf eine Oberflichenbeschreibung
der Prozesse oder auf eine einfache Feststellung beschrinkt, wobei die Inflation
mit ihrer Ausdrucksform — dem Preisanstieg — identifiziert wird. Es gibt sehr wenig
Versuche, die Ursachen der Inflation zu untersuchen, und diese laufén gewbhnlich
auf die klassenmﬁﬁig—tendenzipse Betrachtungsweise hinaus, die Inflation sei das
Ergebnis tibermifiger Lohnforderungen der Arbeiter. Man muf} aber bis zu den
Wurzeln der Inflation vorstofien, weil sonst weder die laufenden wirtschaftlichen
Prozesse, noch die niichsten Entwicklungsperspektiven der kapitalistischen Linder
nur schwer zu verstehen sind.

Deshalb haben wir uns heute zusammengefunden, um Meinungen iiber ein sehr
aktuelles wirtschaftliches Problem des Kapitalismus auszutauschen. Wir haben
den wissenschaflichen Oberassistenten des Sektors Konjunktur, v, Schumilin, ge-
beten, einige kurze einleitende Bemerkungen zu machen.

Warum steigen die Preise?

V. Schumilin. Die Schwierigkeit der Untersuchung der Inflation besteht in erster
Linie darin, daR es sich um einen komplexen sozialékonomischen Prozef handelt, in
dem eine Vielzahl 6konomischer und politischer Faktoren verflochten sind und auf-
einander einwirken. Die Schwierigkeit, das Wesen der Inflation zu erkliren, besteht
auch darin, daf sie sich unter neuen Bedingungen volizieht, die sich in vielerlei
Hinsicht von den noch fritheren historischen Entwicklungsetappen des Kapitalismus.
Deshalb darf man an die Analyse der Probleme der Inflation nicht schematisch,
mechanisch herangehen und an sie keine iiberholten Mafistibe anlegen, sonst wird
es uns nicht gelingen, die neuen Erscheinungen richtig zu erforschen und zu ver-
stehen.

Meine Aufgabe beschrinkt sich auf das Aufwerfen einer Reihe von Fragen, die
die moderne Inflation betreffen. Ich will mit einigen allgemein bekannten Grund-
sdtzen beginnen.

Die Inflation kommt im Preisanstieg zum Ausdruck. Nach der Definition von
Marx ist der Preis der Geldausdruck des Wertes, Natiirlich a3t sich jede Sache nur
mit einem entsprechenden Maf messen. Also it sich der Wert nur mit einer Wert-
norm messen. Wenn wir vom Ausdruck des Wertes in Geld sprechen, dann haben
wir das allgemeine Aquivalent, das Gold im Auge, das selbst einen Wert besitzt.

So war auch die Situation, als sich Goldmiinzen in den kapitalistischen Lindern
im Umlauf befanden und der freie Umtausch der Geldzeichen in Gold méglich war.
Es ist natiirlich nicht so, daf’ die Preise genau dem Warenwert entsprichen. Marx
schrieb, daf} eine solche Entsprechung eine ganz seltene Erscheinung ist und die
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ise zu jedem konkreten Zeitpunkt durch Angebot und Nachfrage bestimmt
Pret

den. Jedoch schwankten die Preise um den Wert und folgten ihm im allgemei-
wer B - .

ner];ie Situation dnderte sich grundlegend, als die Welt zum Papiergeld iiberging.

1d das Gold aus der Zirkulation verschwand, hérte auch die auton.latisc.h‘e
Sobs jerung auf, auf Grund derer sich die Preise um den Wert bewegten. Die Pre‘lse
Regulle}[’:n sich ’nicht nur vom Wert, sondern diese beiden Gré3en begannen sich
?ntfem schiedlichen Richtungen zu entwickeln. Die Arbeitsproduktivitit in den
o l;n;zrt sich beispielsweise gegeniiber der Vorkriegszeit verdreifacht. Das bedeutet
QS war nicht addquate, aber in jedem Falle betrichtliche Ve‘rringel.’ung des Wertes
eme‘; renheinheit. Anstatt zu fallen stiegen die Preise jedoch im gleichen Zeitraum
:liinsz stark. Und diese gegensitzliche Bewegung vermindert sich nicht, sondern

arkt sich weiter. .
vers\tNairekein Anachronismus mutet heute die Aufsch.rift auf de_an Geldscheinen ag

Durch Gold gedeckt™. Fiir die Kaufkraft des Papiergeldes 1sF es belanglo;, }(:lt

:i’ie Goldbestinde sehr grofd oder tiberhaupt nicht Yorhanden smfl, (tifng'esKe :
der freie Umtausch von Geld in Gold. Aus dem glelchén Grunde ist fir iz ;ult
kraft des Geldes innerhalb eines Landes auch der amtlich festgesetzte Gc? ge a
der Wihrungseinheit belanglos. Dieser spielt nur auﬁerhalb.des Landes ml; 1ntef;
nationalen Zahlungs- und Verrechnungsverkehr eine Rolle. Wir wollen aber bewu
den Einfluf} duflerer Faktoren aufder acht lassen.

Die Ursache der genannten Verinderungen besteht darin, .(‘iaﬂ) der Go.lds.ta.ndard
(die Goldwihrung) die weitere Ausdehnung der Zirkulationsspha‘re der ka?ltahS!‘.ISCh(}'}lI}
Wirtschaft zu bremsen begann. Das Abgehen davorT brachteﬂ]edoch eine .Vlelzlz;
so liberaus scharfer Widerspriiche in der Geld- und Flnan.zsphare her.vor, wie s;el er
Kapitalismus frither nicht kannte. All das stellt den ertschafts?vlss.ensc}'laFt ern'
eine Reihe komplizierter theoretischer Probleme. Insbesondere ergibt sich die Frage:
Dient der Preis wie frither als Geldausdruck des Wertes? '

Einige Bemerkungen pro und contra. Fiir eine positi\{e Antwort zfuf diese Frage
spricht der Umstand, dafd auch heute die Verhiltnisse zw1‘schen den emzelnenWarer;-
preisen im allgemeinen, wenn auch mit gewissen Abwe1chungen, den Arbe}tsau -
wandsrelationen entsprechen. Auflerdem reprisentiert das Papl.ergeld stets eme. ge-
wisse Goldmenge. Andererseits 1df3t sich diese Menge nicht bestimmen, da.es keinen
freien Umtausch gibt und der Entwertungsgrad der Banknoten unbekannt ist. Paher
klingt auch die entgegengesetzte Behauptung duferst ﬁberzeug@d, da ‘das Paplerge.ld

den Wert der Waren nicht ausdriicken kann, weil es selbst l.celnen besitzt. Denn.dle
Linge 1aBt sich auch nicht mit einem Mafl messen, das keine Ausdehnung besitzt.

Man muf auch eine andere scheinbar ganz unkomplizierte Frage stelllen: Wo}.ler
kommt der Preisanstieg? Die Antwort darauf ist bei weitem nicht so e"mfach. Eine
amerikanische Zeitschrift schrieb: die Ursachen der Preiserhdhung gehortel:l 11'1 den
tiefsten Geheimnissen unseres Jahrhunderts. Die Einwirkung auf das Preisniveau
ist duBerst vielseitig. Wihrend frither nur die Verinderung des Waren- oder Gold-
wertes von Bedeutung war, so sind heute neue Faktoren aufgetaucht.
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Ziemlich grof} ist unzweifelhaft der Einfluf der Monopolvereinigungen, die unter
Ausnutzung ihrer Vorrangstellung auf dem Markt hohe Preise fiir ihre Erzeugnisse
festsetzen, Die Hauptzweige der Industrie sind hochmonopolisiert. Dazu gehdren
in erster Linie die Zweige der Rohstoffgewinnung, von denen hiufig die Anstofe
zur Preiserhdhung ausgehen. Die Europiische Gemeinschaft fiir Kohle und Stahl
setzt zum Beispiel einheitliche Preise fiir diese so wichtigen Rohstoffe in sechs
Lindern Westeuropas fest. ‘

Man solite jedoch die Bedeutung der Monopole fiir die Preisbildung nicht iibertrei-
ben, wie das einige unserer Okonomen tun.! Die Macht der MonOpdle, die Preise
zu erhdhen, hat durchaus ihre Grenzen. Hohe Rohstoffpreise verringern die Kon-
kurrenzfihigkeit von praktisch allen anderen Waren. Hier stehen den Interessen
einer kleinen Monopolgruppe die Interessen der meisten Kapitalisten gegeniiber,
Bei hohen Preisen wichst die Bedeutung der Austauschstoffe fiir das jeweilige
Produkt. Als Beispiel geniigt hier der Hinweis auf Kohle und Erdél, Kupfer
und Aluminium. Andererseits begiinstigen Monopolpreise das Aufkommen von
Auflenseitern.

Auchdie Fiskalpolitik desg Staates beeinflufdt die Preise. Hierher geh6ren vor al-
lem die indirekten Steuern, die einen direkten Zuschlag zum urspriinglichen Preis
darstellen, sowie die Zélle u.a.

Ungeachtet ihrer unbestreitbaren Bedeutung halten alle diese Ursachen trotzdem
keinen Vergleich mit der dritten Ursache, dem Geldfaktor aus. Die Menge des emis-
sionierten Papiergeldes iibersteigt bei weitem die Bediirfnisse des Warenumsatzes,
Und es ist bekannt, wie feinfiihlig der Markt auf eine Erh6hung der Geldmasse rea-
giert,

Eine wenn auch nur dufierst bedingte und nur ungefihre Vorstellung von der
iibermifigen Geldemission kann die Gegeniiberstellung der Dynamik der Geldmenge
und der Gréflenverinderung des gesellschaftlichen Finalproduktes geben. Im Jahr-
zehnt von 1961 bis 1971 stieg in Japan das gesellschaftliche Finalprodukt (in kon-
stanten Preisen) um 287 Prozent, die im Umlauf befindliche Geldmenge um 450
Prozent, in Italien um 179 bzw. 285 und in den USA um 149 bzw. 170 Prozent.
Natiirlich lieen sich auch zuverlissigere Kennziffern anfithren, aber ich glaube, da
fiir allgemeine Schluffolgerungen die genannten reichen. Wihrend frither das Gesetz
von Angebot und Nachfrage in den Rahmen des Wertes starr eingefiigt war, so hat
seine Wirkung heute viel grofieren Spielraum erhalten,

Nebenbei méchte ich auf die bei uns verbreitete Meinung zu sprechen kommen,
dafs der Preisanstieg wihrend des konjunkturellen Aufschwungs nicht nur auf den
Einfluf der Geldemission, sondern auch darauf zuriickzufithren sei, dafl die Nach-
frage das Angebot iibersteigt. Nachfrage entsteht Jedoch nur dann, wenn entspre-
chende Zahlungsfihigkeit vorhanden ist, ohne die die Nachfrage nicht zunehmen
kann, Ist die Nachfrage gestiegen, dann hat offensichtlich auch die Masse der
Zirkulationsmit tel zZugenommen.

1 Siehe beispielsweise S. Vygodskij, Der moderne Kapitalismus, Moskau, 1969, 8. 219 (russ.)
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t ist es meiner Meinuﬁg nach an der Zeit, die Hauptfrage zu sFellen.: Was ist
Jet.Z 97 Die biirgerlichen Okonomen definieren sie einfach als Pre1§ans‘51eg.2 So-
Inﬂat'lon. Wesen nach als auch unter rein formalen Gesichtspunkten ist elnfe solche
WOh'l %h'remnicht ssagend. Wir bezeichnen als Inflation die Erth6hung der Papiergeld-
Deﬁmtl'on Lande iiber den Umlaufmittelbedarf hinaus. Es ist zu sagen, daf} auc.h
menge lr?nition nicht mehr ausreicht. Das hingt in erster Linie mit eine.r Erschel-
dies? Des;mmen die den Begriff der Geldmasse selbst wesentlich korrigiert. Ich
o Z:il bei an d;'n bargeldlosen Zahlungsverkehr iiber die Banken, der schon lange
den]ft?zi:rt wierd, in der letzten Zeit aber eine besonders weite Verbreitung gefunden
iy it ei : itdt erlangt hat.
s SOIllclgi:ll:;egesuiflf Efclﬁ: tGeeld ii direktem Sinne des Wortes, die abe? im Gr.untlie
n]z?::men die gleichen Funktionen erfillen. Ist es nicht .einerlei, ob ein Kapltal.lst
. eld iny Safe oder ein Konto bei der Bank besitzt? Die Ba.nkgel'de“r nehmen im
gzlrlglungsverkehr eine viel grofere Stellung als das Papiergeld ein, l?le ub}grv&;fﬁzziz
Mehrzahl der Handelsoperationen wird mit Schecks be.gllchen.. Be.l der ger e
der Geldmasse darf man deshalb heute diese Zah.lungsmlttell (mit dleserr}](;.ld é)r o
Korrekturfaktor) nicht mehr ignorieren, weil sich sc.m.st e1n' verzerrtes ; i ! g die:
Nicht selten sind Fille, wo eine zusitzliche G.elder.msswr.l nicht stattfe ];m ke(r)lr,nmt
Nachfrage aber stark zugenommen hat und’ dlEPrel.SC steigen. Woherl.1t zlilsrden n
in nicht geringem Grade daher, dafy Bankemlage'n 1{1 qmlauf gc.ebfrac W daml;ter
erfolgt eine Aufblihungder Nachfrage durch v1.elfa1.t1ge Kre.dlt orhmen.,t i
durch Verbraucherkredite. Der Warenumsatz wird nicht allleln m.e dr mi ——
solchem abgewickelt. Sdmit wird die Frage der Z.ahl.ungsm.ﬂ:tel w1"e er];rnliﬂatior;
es gelangt ein zusétzliches spontanes Element in d1.e Zirkulationssphire. hle el
hingt jetzt nicht nur mit der Emission von Papiergeld, s0.I1derr.1 auc:1 r;]u g
breiten Kreis volkswirtschaftlicher Prozesse zusammen, die steigende Nac
her\‘;/(;rnrrlllfr:z;l von den Preisen spricht, lassen sich die Fragen des Arbeitslohr];s ntlcllll:
umgehen, und zwar deshalb, weil hier ein unmittelbarer Zusammenhang beste
und es sich um das Gebiet eines harten Klassenkampfes dre.ht. —
In der westlichen 6konomischen Literatur kann ma"n qft du? Behauptungt.gl nen,
dal Lohnerh6hung zur Gewinnminderung fiihrt, die Mo.ghchke1t r}euer Inveczls i 1(()) 5
einschrinkt und das wiederum die Produktionsausweitung behlndert. (o ;rf:hihe
v6llig verhinert) und somit die Ursache fiir die sich verschlechEernde. w1rtsch 2 -
Lage eines Landes bildet. Analog zu diesen Argumenten der burgerhche;l "te iir_
kénnte man sagen, dafl man den Produktionszuwacllls an Massenb'e.zdar ;gu ern -
gends unterbringen konnte, wenn die Lohne nicht §t1egen. Pann wurtjif.: 1§ gtezir;ft-
Leichtindustrie stagnieren, was sich auf andere Zwe'lge auswirken und 1.e w1rEsinfluﬁ
liche Lage des Landes verschlechtern wiirde.. Bes.tlmmf:nden,.vorranilie:hnbewe-
auf die kapitalistische Wirtschaft hat natiirlich nlch.t die Gewinn- un
gung, sondern der zyklische Ablauf der Reproduktion.

2 Siehe beispielsweise P. Samuélson, Wirtschaft. Moskau, 1964, S. 305 (russ.)
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. In; Zusammenhang damit_ sollte daran erinnert werden, daf} die Arbeitskraft zwar
Plrnf: e(siondere,'aber do?h eine Ware ist, Die ErhShung des Arbeitslohns, d.h. des
o ;;;Z; s;.Arbﬁltsk?fftg }1>St den normalen Gesetzmifigkeiten des Kapitalismus uﬁter-
. Wir sehen, daf} Phasen des Aufschwungs hiufig mit ei
: . g mit einem Wachstums des
tI;othne; verbu.nden sind. Aber dieses Wachstum erfolgt zu einem erheblichen Grade
_n-her em Em.fluB (_1er allgemeinen Preiserh6hung im Lande. Es kann auch gar
21(. t anders sem, wcfnl sich der Preis einer beliebigen Ware, darunter der Arbeitskraft
[ e.m]e:llgemen.len va?au angleichen muB. Hierbei liegt die Spezifik der Ware Ar-’
beits l‘i.ifl darin, daf ihr Preis (der Arbeitslohn) nicht an und fiir sichﬂi sondern im
Ergebnis des Klassenkampfes der Werktitigen steigt. ,
Zun/?il;(; st:lgeﬁl dﬁz Pr)e]i;e hauptsichlich unter dem Einflul einer sprunghaften (bzw
est schnellen) Erweiterung der Nachfrage, hinter d ficle
bleibt. Aber das ist der unmittelb e e T
are, an der Oberfliche der Erschei i
Grund. Die Grundquellen und F tir di O e
aktoren fiir die Erweiterune d i
liberaus vielfiltig. Britische Ok (e
us > onomen nennen 14 Griinde fiir d i i
franzdsische erweitern diese Aufzi o
ufziihlung auf 42, In Wirklichkeit ist di =
; . © rweits ( 2l . ist die Inflat
gxtnctw?lgeswhng(? }_;rs.chemung, sie ist das Ergebnis der Titigkeit des bﬁrgerl;aclizr?
ve?:cﬁisé::r ,,?eflzln-tfnll(anzicrung“ der Aufriistung, der Fihrung von Kriegen und
nartiger Lenkungsmafinahmen. Das fithrt zu e i
terung der Nachfrage sowohl durch G missi o Therdon e o T e
eldemission als auch iiber d i
Inflation findet der Klassenka i i o s
mpf seinen Niederschlag. Sie wird j
X ; . rd von der Konjunk-
g:élvtonl'de]r zlyklllsch'en Bewegung der Industrieproduktion beeinflufdt. Arjlders
ll.Ghegn, d 1'e‘ ;ﬂlatnon ist .39 oder so mit dem gewaltigen Komplex der wirtschaft-
. U,rsS:g;]aeﬁng:lnd poln.tnsclilcn Probleme des modernen Kapitalismus verbunden
1en weit iiber den Rahmen der Papiergeldemission hi Shen
destalb G e . ) pierg e'mxsslon hinaus. Eben
o mpf der biirgerlichen Staaten gegen die Inflation so schwie-
1 Sinddleﬁem 'kurzen Ab.riﬁ konnten natiirlich nicht alle Hauptprobleme der Ana-
dy er. eutigen I’nflatlon behandelt werden. Es wurden aber die Umrisse ange-
eutet, in denen sich unsere heutige Diskussion entwickeln kénnte.

Verschiedene Aspekte der Inflation

. 8;4. Anikin. Ein wirklich »Yissenschaftliches Erkennen der Ursachen und Besonder-
ljl ;le)n[;:ier mgdemen Inflation verlangt, da® wir sie nicht als reine monetire (geld-
tecn eD' ri::.hc':murf.g, sonc!ern al§ komplizierten volkswirtschaftlichen Prozef betrach-
und. halte ll:alsl;ergohung in Papiergeld stellt die HauptiuBerung dieses Prozesses dar
sehr bedeutsame wirtschaftliche und soziale Fol
dh ) : . gen. In der modernen kapi-
:lels,usc[;wn Wirtschaft ist das Papiergeld das einzige real funktionierende Geld. Eilr)lle
i.mz;‘fb:tracl:;ux;ig l(:ercllnflalion und des Papiergeldes gestattet zudem eine breitere
mgende Behandlung des heutigen Geldes und sej i ,
- Funktionen. Ich hab
schon einmal anderen Orts betont, d e weldes i
S » da Rolle und Funktionen des Panijer i
: t eldes
20. Jahrhundert wesentliche Verinderungen erfahren haben. Unter gengheutigl;ll
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Bedingungen lifdt sich kaum sagen, daf bei der Messung der Warenwerte das Papier-
geld lediglich als ,,nicht vollberechtigter Vertreter** des Goldes in der Zirkulation
auftritt. Bei der Analyse der Inflation scheint mir fruchtbringender: sie unter ver-
schiedenen Gesic.htspunkten zu betrachten, wodurch der Gegensatz zwischen ,,geld-
licher* und ,,allgemeinkonomischer‘ Betrachtungsweise teilweise abgebaut wird.
In erster Linie muf} die Inflation unter dem Gesichtspunkt der Verteilung des
Nationaleinkommens zwischen den Hauptklassen und sozialen Gruppen analysiert
werden. Wenn sie unter den Bedingungen eines kontinuierlichen Anstiegs der Waren-
preise und der Geldgrofien der meisten Einnahmen erfolgt, dann driickt das dem
gesamten Verteilungsproze einen ganz besonderen Stempel auf. Im Kapitalismus
trigt die Verteilung Klassencharakter und vollzieht sich im Kampf und unter so-
zialen Konflikten. Bereits Ricardo betrachtete das Problem der Verteilung als das
Grundproblem der politischen Okonomie, und Marx sah darin das wissenschaftliche
Element seiner Lehre. Wenn wir die moderne Inflation in erster Linie als spezifische
Form der klassenmifigen Verteilung der Einnahmen unter den Bedingungen des
stindigen Preisanstiegs betrachten, stehen wir auf festen marxistischen Positionen.

Das moderne Geld- und Kreditsystem unterscheidet sich von dem vormonopoli-

stischen Kapitalismus durch seine einseitige Elastizitdt. Mit Ausnahme der seltenen
Fille von Wihrungsreformen, wo mit dem Geld ein ,,chirurgischer Eingriff eigener
Art* vorgenommen wird, werden der Kreditumfang und die Geldmasse praktisch
niemals eingeschrinkt und auch nicht stabilisiert. Sie nehmen stdndig zu. Das ge-
stattet (bedingt aber durchaus nicht unmittelbar) eine ebenso einseitige Elastizitét
der Preise und der Geldeinnahmen. In der Nachkriegszeit haben sich bekanntlich
die Lohntarife im Durchschnitt konstant erhoht, was jedoch nicht immer einen
Reallohnzuwachs bedeutet. Unter den heutigen Bedingungen ist der Hauptklassen-
antagonismus in den imperialistischen Lindern der Kampf zwischen den Monopolen
und der organisierten Arbeiterklasse. Wirtschaftlich gesehen, ist das letztlich ein
Kampf um die Verteilung des Nationaleinkommens. Die Arbeiter streben natiirlich
nach einer Erhéhung der Realeinkiinfte; als unmittelbare Kampflosung stellen sie
aber die Forderung nach Erhdhung des Geldlohnes. Nur unter der Bedingung, daf
der Geldlohn schneller als die Lebenshaltungskosten wichst, kdnnen die Realein-
kiinfte der Werktitigen und der Lebensstandard steigen. Gleichzeitig sieht das
Monopolkapital, das den Forderungen der Arbeiter nach Kriften Widerstand ent-
gegensetzt und dazu in breitem Umfang den Staatsapparat einspannt, in der Erth6hung
der Warenpreise das wirksamste Mittel zur Aufrechterhaltung und Steigerung seiner
Profite.

Der Kampf der Arbeiterklasse um Lohnerh6hung und die Tendenzen der Preis-
steigerung in der modernen kapitalistischen Wirtschaft haben als voneinander ab-
hingige Prozesse jedoch nichts gemein mit der beriicktigten ,,Spiraltheorie*, mit der
versucht wird, der Arbeiterklasse die Schuld fiir den Preisanstieg zu geben. Die
Verfasser des Kapitels iiber die Inflation in dem Buch ,,Politische Okonomie des
modernen Monopolkapitalismus* stellen zu Recht fest, dafd ,,der Hinweis auf die
Tatsache des parallelen Anstiegs der Lohne und der Preise keineswegs der Beweis
dafiir ist, dap die Lohnerh0hung die Grundursache des Preisanstiegs ist”.
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) »Der Anstieg des Arbeitslohns selbst ist durch eine Preiserhhung fiir Konsum-
giiter (d.h. durch steigende Lebenshaltungskosten) hervorgerufen. Es liegt aﬁf der
hand, daf3 in einem solchen Falle die Erhohung des Arbeitslohns zur Schutzmap-
n?hme der Arbeiterklasse vor dem Angriff auf ihre Existenzrechte wird. Daher ist
die thtsache des relativ parallelen Anstiegs von Léhnen und Preisen m;r eine Wi-
derspiegelung der funktionalen, nicht aber der kausal-konsekutiven Abhdngigkeit
zwischen disen beiden Grofien. 3

Ma.n muf} sagen, daf} eine solche Betrachtungsweise den geldlichen Aspekt der
lnt:latlon iiberhaupt nicht ausschlieBt und die Inflation als vorwiegendﬂ'geldliches
Phanomen betrachtet wird. Es handelt sich einfach um die andere Seite derselben
Erscheinung. Es ist wohl bekannt, daB} die Inflation in erster Linie durch eine hohe
N:?chfrage nach Waren und Dienstleistungen sowie Produktionsfaktoren gekenn-
zt?lchnet wird. Unter den Bedingungen der Inflation iibersteigt die Nachfrage stin-
dig da.s Angebot. Nur unter solchen Umstinden kénnen auch die Preise und die
Geldeinnahmen steigen. Wie aber V. Schumilin richtig feststellte, ist in der Wirt-
;chaft eine durch Kaufkraft, durch Geld nicht gedeckte Nachfr;ge keine Nach-

rage.

Woher kommt nun das Geld, das diese Nachfrage schafft? Es wird allein vom
S‘faat emissioniert oder ein Kreditsystem unter Einwirkung des Staates geschaffen
Eine Quelle fiir die Zunahme der Geldmasse (worunter Bargeld und die laufenden.
Bankk_o.nten zu verstehen sind) kann das Defizit des Staatshaushaltes und seine
Monetisierung sein. Eine solche Quelle kann auch die Kreditexpansion der Banken
unter d"em Druc{( der in der Wirtschaft wirkenden Krifte sein. Bekannt sind hierzu
A'uss;iruche von Okonomen und Managern des Bundes-Reservesystems (USA). Im Prin-
zip kdnnte das Zentralbanksystem durch auferordentliche Kreditrestriktio.n Bedin-
gungen schaffen, unter denen sich infolge Geldeinnahmen als 6konomisch unmaog-
hch_ l}era}lstellen wiirde. Jedoch wire das wahrscheinliche Ergebnis einer solchen
.POlltlk eine Kredit- und Wihrungskrise und weiter eine Wirtschaftskrise mit all
ihren s.ozialen und politischen Folgen. Einen solchen Weg kann keine Regierung
und k.eme Zentralbank beschreiten. Im realen Leben emissioniert deshalb der Staat
lelf dleﬁe oder jene Art das Geld selbst oder sanktioniert seine Emission, wodurch
V‘::rzz}:.)hte Nachfrage, die ErhShung der Preise und der Geldeinnahmen geregelt

Auf diese Weise heizen der Staat und die Banken in einer Reihe von Fillen

selbst die Inflation an und bemiihen sich um die Schaffung neuer Impulse fiir die
Beschleunigung des Wirtschaftswachstums. Wenn die Inflation allerdings ein sol-
ches Ausmaf erreicht, daR sie zu einem gesamtnationalen oder sogar internationalen
?roblem von gewaltiger Schirfe wird, dann suchen Staat und Banken von ihrer
inflationsentwickelnden Rolle loszukommen. Wie dem aber auch sei, es bleibt die
Tatsache bestehen, daf der moderne kapitalistische Staat auf Schr,itt und Tritt
selbst das Inflationsfieber ausldst oder zumindest den Ausbruch beschleunigt

3 ,,Politische Okonomie des modernen Monopolkapitalismus*, Bd. 2, Moskau, 1970, S. 42 (tuss )
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Unter diesem Gesichtspunkt tritt die Inflation als geldliches Phdnomen auf, wenn
iiberschiissiges Geld in Umlauf gebracht wird (natiirlich kann niemand mit Bestimmt-
heit sagen, was ,,iiberschiissiges Geld ist.) Im Zusammenhang damit sehen wir, da®
die Geldemission wiederum selbst mit dem Kampf um den grofitméglichen Teil des
gesellschaftlichen ,,Gesamtkuchens* verbunden ist. Die Verteilung dieses ,,Kuchens*
erfolgt auf der Basis eines immer hoheren Preisniveaus.

Es gibt noch einen weiteren Gesichtspunkt fiir die Inflation, der fiir die Entwick-
lungslinder von besonderer Bedeutung ist. Es handelt sich um den Gesichtspunkt
der Akkumulation und Konsumtion. Eine hohe Akkumulationsrate und besonders
das Streben nach schneller, starker Steigerung schaffen eine Situation, bei der grofie
Investitionen getiitigt werden, die zwar einen Produktionszuwachs in der Zukunft,
aber keine Zunahme des Gebrauchswarenfonds in der Gegenwart gewéhrleisten.
Gleichzeitig steigen dabei die Geldeinnahmen stark an, weil die Beschiftigtenzahl
zunimmt und die Lohnsitze steigen. Eine intensive Industrialisierung ist in der
Regel von inflationiren Tendenzen begleitet. In manchen Fillen kann unter dem
Gesichtspunkt der Entwicklungslinder eine bestimmte ,,Inflationsdosis* als Preis
fiir das schnelle industrielle Wachstum gerechtfertigt sein.4

In den entwickelten kapitalistischen Lindern sind Zeiten des Investitionsbooms,
wo die geplanten Investitionen die Tendenz haben, die potentiellen Geldersparnisse
zu iibersteigen, gewdhnlich ebenfalls durch eine Inflationsdruck gekennzeichnet.
Dieser Aspekt der Inflation ist sehr wichtig.

Das Verstehen der Inflation als vielseitiger 6konomischer Prozef bedeutet wei-
ter, daR wir eine Vielzahl von Faktoren anerkennen, die eine Preiserh6hung her-
vorrufen, und diese Faktoren nicht auf die einseitige kausale Abhingigkeit der
Preise von der Geldmasse zuriickfithren. Jedoch reicht es natiirlich nicht aus, nur das
Vorhandensein einer Reihe von Faktoren, die eine Preiserhdhung hervorrufen,
anzuerkennen. Die Aufgabe der wissenschaftlichen Analyse muf in der Unter-
suchung und Bestimmung der quantitativen Rolle der in der jeweiligen konkreten
Situation wirkenden Hauptfaktoren des Preisanstiegs bestehen.

Heute ist schon hinreichend klar, da der Preisanstieg in die kapitalistische
Wirtschaft ,,eingebaut ist, dafs er im Grunde genommen — wie schon gesagt —
ein Bestandteil des Gesamtsystems des staatsmonopolistischen Kapitalismus ist.
Die widerspriichlichen Aussagen in den Prognosen iiber die Preisdynamik fiir die
Zukunft betreffen nur die konkreten Grélen des wahrscheinlichen Preisanstiegs
in den Lindern des Westens. Die ,,Optimisten* hoffen, der Preisanstieg wiirde im
Jahresdurchschnitt zwischen 2 und 3 Prozent liegen, wihrend die ,,Pessimisten®
von einer durchschnittlichen jihrlichen Preiserhohung von 6 bis 7 Prozent aus-
gehen, wobei beide relativ ,,normale Entwicklungsbedingungen zugrunde legen.
Wie man sich heute mit einer vierprozentigen Arbeitslosigkeitsrate als normal fiir
die Vorstellung von der Vollbeschiftigung abgefunden hat, so wird auch eine zwei-
oder dreiprozentige Preissteigerung als normal und den heutigen Begriffen vom

4 Siehe ausfiihrlicher ,,Mirovaja Fkonomika i MeZdunarodnye Otnoenikja“, Moskau (1965) 6,
S, 77-79 (russ.)
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»»stabilen Geld“ entsprechen empfunden. Die Verdnderungen in denrékonomischen,’
politischen und sozialen Entwicklungsbedingung_en, die eine stindige Entwertung
des Geldes hervorrufen, sind noch lange nicht vollstindig untersucht und verdienen
unsere weitere Beachtung. Es gibt keinen Zweifel, da das Problem der Inflation
in absehbarer Zukunft weiterhin eines der withtigsten Probleme des modernen
Kapitalismus bleiben wird.

Notwendig sind klare Definitionen

R. Entow. Die theoretische Diskussion iiber die Probleme der modernen Inflation
ist in hohem Mafle mit der Definition dieses Prozesses selbst verbunden. Lifdt sich
zum Beispiel der Preisanstieg als inflationir bezeichen, der dem Einfluf} der ,.nicht
geldlichen* Faktoren zugeschrieben wird? Wenn eine Preissteigerung nur dann
inflationdren Charakter trigt, wenn sie vollkommen eindeutig mit der Uberfiillung
der Zirkulationskanile durch nicht vollwertiges Geld zusammenhidngt, dann miissen
die konkreten statistischen Kriterien fiir die Beurteilung dieses Prozesses klar be-
stimmt werden. Wie ist die Masse des zirkulierenden Geldes zu bestimmen? Sind bei
der Geldmasse die festen Spareinlagen und die befristeten Einlagen mitzuerfassen
und wie sind sie bei der Bestimmung der allgemeinen Mafstibe der Geldzirkulation
»Zu wigen*? Mit welchem statistischen Kennziffern ist der Umfang der Zahlungs-
mittel zu vergleichen, um eine Beschleunigung oder Verlangsamung des Inflations-
prozesses zu erkennen? Kaum sinnvoll ist namlich, iiber diese oder jene Entwick-
lungsfaktoren der Inflation in den letzten Jahren oder iiber deren wirtschaftliche
Auswirkungen zu diskutieren, wenn man nicht vorher ausreichend klare Definitionen
zur Verfiigung hat und den Mechanismus des modernen Inflationsprozesses — wenn
auch nur in allgemeinen Ziigen — nicht charakterisieren kann.

Im Zusammenhang damit muf fiir das Verstindnis der Besonderheiten der mo-
dernen Inflation eine komplizierte theoretische Frage geklirt werden, und zwar
nach dem Wesen der Geldzirkulation, die nicht mehr die Moglichkeit des freien
Umtausches der Zahlungsmittel in Gold voraussetzt. Unbestreitbar existieren auch
heute objektive 6konomische Beziehungen zwischen der Papiergeldzirkulation im
Inland und dem Funktionieren des Goldes als Weltgeld. Offensichtlich falsch wire

jedoch, daraus die SchluBfolgerung ziehen zu wollen, daf} sich der Ubergang zum
monopolistischen Entwicklungsstadium des Kapitalismus, das Wachstum des staats-
monopolistischen Kapitalismus und andere sehr bedeutsame sozialskonomische
Prozesse auf das Funktionieren des Mechanismus der Geldzirkulation nicht ausge-
wirkt hitten. Kann man sagen, daf heute beliebige Zahlu ngsmittel, die praktisch
als allgemeines Aquivalent gelten, ebenso unmittelbar das Gold reprasentieren, wie
das in den industriell entwickelten kapitalistischen Lindern zum Beispiel vor 100
Jahren zur Zeit der Herrschaft des Goldstandards der Fall war?

Die schnelle Erweiterung der inkonvertiblen Papiergeldm asse, die die Zunahme
des mengenmiBigen Umfangs der in Umlauf befindlichen Waren und Dienstleistungen
betrichtlich ibersteigt, ist nach wie vor eine ausreichende Bedingung fiir den An-
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stieg des allgemeinen Preisniveaus, wenn sie auch — streng genommen — kt‘;‘ame e_r-
forderliche und nicht die einzige Bedingung fiir zunehmende .Teue;;ung .ISt. »I?le
Inflation war niemals ein rein geldliches Phiinomen. In der heu.tlgen Situation 1Rt
sich unserer Ansicht nach der Inflationsmechanismus einfach plcht mt?hr verstehen,
wenn die staatsmonopolistische Struktur der Wirtschaft und die .Entw1ck"lung. neu.er
Formen der staats- und privatmonopolistischen Regulierung mch.t. beriicksichtigt
wird. Der Preisbildungsmechanismus funktioniert nicht mehr im f'ruheren Umfang,
und die Monopolpreise fiir eine Reihe von Waren und Dienstleistungen .\.A{erden
immer seltener mit dem Ziel einer Herabsetzung revidiert (auc}} der ‘%eanderte
Mechanismus der Geldzirkulation tragt unbedingt zu ihrer ,,Festigung .auf dem
bisherigen Niveau und zur weiteren Erhohung bei). Unter soichen Bedingungen
erzeugen die Prozesse der erweiterten Reproduktion ur'ld der str.ukturell.en Umge—
staltung der-Wirtschaft unausweichlich wirtschaftliche Disproportionen, die lletzth.ch
zu einem weiteren Anstieg der Lebenshaltungskosten fiihre.n. Andere?selt.s wird
erstmalig eine solche Situation moglich, bei der unter den Bedingungen einer immer
schwicher werdenden Nachfrage, wachsender Nicht- bzw. Unterauslas.tung d'er
Produktionskapazititen und zunehmender Arbeitslosigkeit das allg_cememe PI'EI.S-
niveau stindig steigt. In dieser Richtung wirkt sowohl die monopolistische Preis-
bildungspraxis als auch das immer stirker auch die Aufrechterhaltlun.g der ,effek-
tiven Nachfrage ausgerichtete Gesamtsystem der staatsmonopolistischen Regu-
herlujrrlfi- es ist durchaus nicht so, daf hier eine aufgeblihte Papiergeldz.irkula.tion
der unmittelbare, aktive Faktor fiir zunehmende Teuerung sein. muf. Bis zu einem
bestimmten Grade kann der Prozefd des allgemeinen Preisan.stlegs fzuch ohne ent-
sprechende Zunahme der Zahlungsmittelmasse ablaufen. "D1e Erhohung.defr Um-
laufgeschwindigkeit des Geldes erweist sich in solchen Falle'n unyer'r'neu.ihch als
eine spontane Reaktion der Geldzirkulation, Daneben verle?lh.t die fiir die Nach-
kriegsentwicklung der imperialistischen Linder so chal.'akt'erlstlsche st.arllce Er.we1-
terung des nichtproduktiven Verbrauchs, der durch zusitzliche Geldemission finan-
ziert wird, dem Preisanstieg eine grofde Kraft und Dauer.

Steigen der Preise — gesetzmifiige Erscheinung des staatsmonopolistischen
Kapitalismus

J. Pewsner. Ehe ich auf die Hauptfrage — die Ursachen fiir Qas Steigeg de‘r‘ Preise —
zu sprechen komme, mdchte ich meine Meinung zu dem Begriff , Inflation‘‘ und zur
heutigen Rolle des Goldes darlegen. ) .

Die Anwendung dieser oder jener Termini in der Wissenschaft trigt bedingten
Charakter, was aber nicht heifdt, daf} Bedingtheit zur Willkiirlichkeit gemacht werden
darf. Wenn die einen in einen bestimmten Terminus den einen Begriff und an.(.iere
einen vollig anderen Begriff hineininterpretieren, dann ist, wie J. Po{cat.aev vollig
richtig festgestellt hat, eine Diskussion unmdglich. Der bekam}te S.OWJ'etl-S-Che lior.-
scher der Geld- und Kreditprobleme E. Bregel schreibt: , Inflation ist die Ubersdtti-
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gung der Zirkulationskandile mit einer uberschiissigen Masse von Wertzeichen, wo-
durch eine Entwertung eintritt.“*S Ich bin mit dieser Definition einverstanden und
glaube, daf sie der Marxschen Analyse der Auswirkungen einer iberschiissigen Pa-
piergeldemission vollends entspricht.6

In der biirgerlichen Literatur ist der Begriff™;,Inflation* mit dem Begriff , Preis-
anstieg‘‘ identisch. Ein solcher Wortgebrauch behindert nur die richtige Analyse
der kausalen Zusammenhinge. Natiirlich schafft die Inflation unvermeidlich die
Voraussetzung fiir das Steigen der Preise und fithrt sehr hiufig (unter den Bedin-
gungen fehlender Preiskontrolle sogar unbedingt) zu einem solchen Anstieg. Ein
Preisanstieg braucht jedoch nicht einzutreten, wenn eine effektive Kontrolle der
Preise ausgeiibt wird. Was die andere Seite angeht, so ist hier die Vermischung der
Begriffe besonders gefihrlich: Wenn Preisanstieg mit Inflation identifiziert wird,
dann werden solche Faktoren wie Konjunkturzustand, Monopoleinfluf usw.
aufder acht gelassen. Selbst wenn wir einen schnellen Anstieg der Geldmasse und
der Preise gleichzeitig beobachten, ist das noch nicht der Beweis fiir eine Inflation
(wenn dieser Begriff genau wissenschaftlich aufgefafit wird). Es ist zu kliren, was
zuerst war. Sind die Preise deshalb gestiegen, weil zu viel Mittel im Umlauf gegeben
wurden, oder wurden zusitzliche Mittel auf Grund des Preisanstiegs — aus nicht-
inflationdren Griinden — ausgegeben.

Zur heutigen Rolle des Goldes mdchte ich folgendes sagen. Je mehr Zeit seit
der in den Jahren 1931 bis 1936 vollzogenen allgemeinen und unwiderruflichen
Abschaffung der Goldwiihrung verstreicht, desto schwicher werden die Positionen
derer, die das Geld starr an das Gold binden. Es ist bemerkenswert, dafd die An-
hénger der ,,Goldversion* nicht imstande sind, innere Griinde fiir die Notwendigkeit
des Goldes anzufithren und gezwungen sind, auf Faktoren auszuweichen, die mit
dem Aufienhandel und Devisengeschiften im Zusammenhang stehen. Aber in theo-
retischer Sicht die Notwendigkeit des Goldes mit Auflenhandelsfaktoren erkliren
zu wollen ist ebenso unhaltbar wie die Erkldrung mit duBeren Faktoren der Ge-
setzmifigkeit der Reproduktion (ich erinnere an die Kritik der Ansichten von
Sismondi durch W. I. Lenin; Sismondi betrachtete den Auslandsmarkt als s Ausweg
aus den Schwierigkeiten* bei der Realisierung des Mehrwerts).

Die heutige kapitalistische Wirklichkeit 148t keinen Zweifel daran, dad unter
den Bedingungen des entwickelten staatsmonopolistischen Kapitalismus der Thron
des Goldes stark ins Wanken gekommen ist und das Gold in der Gesamtwarenmasse
bestenfalls noch ,,der erste unter gleichen* ist. Die Demonetisierung des Goldes
ist eine Tatsache, die sich auf keine Weise mehr in den Rahmen der ,,Goldversion*
des Geldes einordnen lifit. In den Jahren 1954 bis 1959 wurden 44 Prozent und
von 1960 bis 1966 bereits 74 Prozent der in den kapitalistischen Lindern verbrauch-
ten Gesamtgoldmenge fiir nichtmonetire Zwecke verwendet.” In der Vergangenheit

5 Siehe ,,Finanz- und Kredit-Wérterbuch*, Bd. 1, Moskau, 1961, S. 473 (russ.)

6 Siehe K. Marx und F. Engels, Werke, Bd. 13, S. 102-105; Bd. 23, S. 138 (russ.). Der Begriff
»Inflation® selbst findet sich in den Arbeiten von Marx nicht.

7 Siehe S. Borisov, Das Gold in der modernen kapitalistischen Wirtschaft. Moskau, 1968, S. 178
(russ.)
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bestand eine Goldhortung, wobei aus den Zirkulationskanilen Miinzgold abfloB, das
eine Schatzrolle spielte. Heute verwandelt sich die Hauptmasse des ge;l.ben M.e.talls
in gewohnliche Waren, die auf dem Markt gegeniiber anderen Waren keinerlei Vor-
i en.
tell;);l;hsrliti){gts 1stif:hnder Schluf ziehen, dafl heute die Preisfestsetzung nicht nur iiber das
Gold, sondern auch durch Gleichstellung der einen Waren mit an_deren' Waren er.folg.t.
Manche weisen diese Ansicht zuriick, weil sie glauben, der Wert heﬁe. sich x.1ur m1t. Hil-
fe des Goldes messen. Dabei war am Gold, auch als es noch notwendlges erkullatlon.s-
mittel war, nicht abzulesen, wieviel Stunden gesellschaftlich notwendiger Arbfnt darin
stecken. Die dem Warenwert wirklich zugrunde liegende An.zahl wurde stets uber"den
Markt, durch Nutzensvergleich festgestellt, was frither allerdings auf dem Umweg iiber
das Gold (oder mit Hilfe von Banknoten und Papiergeld als Vertre'_cer des Gpldes)
erfolgte und heute unmittelbar durch Festlegung der Taus.chprop.ortlonen zw1'schen
Waren mit verschiedenen Gebrauchseigenschaften geschieht. Diese Pr_oportlonen
werden in Form der Preise fixiert, die mit Hilfe des Papiergeldes realisiert werden,
das in der Vergangenheit starr an das Gold und erst iiber das QOId an alle anderen
Waren gebunden war und heute direkt an die Waren gebunflen 1s.t. Den Verfechtern
der ,,Goldkonzeption* miifite die Definition von Marx in Ermnerung gebr.ach‘t(
werden, nach der das Geld die ,,Einheit des Mafies der Werte und Zirlfulattonsmzttel
ist.8 Und wenn das Gold kein Zirkulationsmittel ist (was .fiir den Binnenmarkt un-
bedingt gilt), von welcher Einheit konnte dann die Rede SBII.I? K.ann man etw? unter
Bedingungen, da das Gold nicht als Zirkulationsmittel auftrlFt, eine so gfwa.ltlge und
die gesamte kapitalistische Welt umfassende Erscheinung wie den langjdhrigen, fa_st
unaufhérlichen Preisanstieg nur mit der Entdeckung neuer Goldfeld‘tar am Oranje-
Fluf erkiiren? 9 Jetzt zum Preisanstieg. Meine Vorredner hab.en hier davon ge-
sprochen, daf} es fiir den Preisanstieg nicht nur einen, sonderp viele Faktoren gibt,
Sie bezogen sich insbesonders auf englische Untersuchungen, in denen 15 U.rsachen
und auf franzdsische, in denen 42 Ursachen fiir den Preisanstieg ger.lannt s%nd. Ich
mdchte japanische Arbeiten anfiihren, die in demselben Geist %eschr.leben sind und
den Preisanstieg ,,pluralistisch‘‘ erkliren. Jeder der von den burgerhchen Autoren
angefiihrten Faktoren verdient mehr oder weniger Aufmerksam'kelt. Unsere Au'fgabe
besteht aber nicht darin, die Bedeutung dieser oder jener Elnzelfaktgren elI’.lZu'-
schitzen, sondern die Frage zu beantworten, ob es eine Hauptursache,'emen prinzi-
piellen Grund fiir den gegenwirtigen Preisanstieg gibt, der unte? Bedingungen er-
folgt, da im Ergebnis der schnellen Produktivitﬁtssteigerung die zur He.rstellung
einer jeden Wareneinheit aufzuwendende Arbeitsmenge sinkt. Anges.1chts der
wachsenden Produktivitit mufiten die Preise unter sonst gleichen Bedmguflgen
sinken. Tatsache aber ist, da} die ,,sonst gleichen Bedingungen‘* nicht stabil ge-
blieben sind, sondern sich im Zusammenhang mit der Entwicklung des staatsmono-
polistischen Kapitalismus stark verindert haben.

8 K. Marx und F. Engels, Werke, Bd. 13, S. 106 (russ.) .
9 Siehe ,,Mirévaja Ekonomika i Me¥dunarodnye Otno¥enija‘, Moskau (1970) 2, 8. 127 (Leserbrief

von M. Bortnik)
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Es ist allgemein bekannt, da® in der Vergangenheit die Preisdynamik zyklischen
Charakter trug. Die Preise besaien Elastizitiit: in‘Zeiten von Uberproduktionskrisen
fielen sie, in der Phase des Aufschwungs stiegen sie. Mit zunehmener Festigung der
Menopole begann sich jedoch eine neue GesetzmiBigkeit herauszubilden; die Preise
behielten die Fihigkeit zum Aufwirtstrend und biiten die Fihigkeit des Abwiirts-
trends ein.

In Krisenzeiten haben die Monopole entweder nicht die Preise gesenkt oder
die Monopolpreise fielen nicht so stark wie die Nichtmonopolpreise, die nicht
kartellgebundenen Preise, Mit der Entwicklung des staatsmonopolistischen Kapi-
talismus dehnte sich diese Tendenz weiter aus. Heute steht nicht mehr ein einzelnes
Monopol, sondern das gesamte System des staatsmonopolistischen Kapitalimus auf
der Wacht fiir die kapitalistischen Profite und unternimmt alles, um das Sinken der
Preise zu verhindern.

In der marxistischen Literatur ist dieses System noch ungeniigend untersucht,
jedoch steht seine Existenz aufierhalb jeden Zweifels. Auf der einen Seite wird
das Ziel durch direkte Subventionierung erreicht, um die Preise auf einem bestimm-
ten Niveau zu halten, auf der anderen Seite durch Schaffung und Festigung von
Preiskartellen (entgegen allen »Anti-Trust-Gesetzen‘‘) oder durch Importrestriktio-
nen usw.

Wenn aber eine Preisbewegung nach unten durch das staatsmonopolistische
System blockiert ist, wie wird dann trotzdem diese Bewegung von den Verinde-
rungen im Wertverhiltnis der verschiedenen Waren beeinfluf3t? Wenn der Wert
durch die gesellschaftlich notwendige Arbeit bestimmt wird, dann muf bei dem
jeweiligen Niveau der Arbeit ein Produktivititszuwachs in den einen oder anderen
Zweigen eine entsprechende Preissenkung hervorrufen. So war es auch in der Ver-
gangenheit, als es kiinstliche Preisregler nicht gab, als die Goldmiinzenzirkulation
existierte. In diesen Zeiten folgten die Preise den Werten im Ablauf der zyklischen
Entwicklung, sie stiegen differenziert in Phasen des Aufschwungs und fielen in
Krisenperioden. Fiir die Gegenwart ist charakteristisch, daf} selbst bei einem Kon-
junkturriickgang, bei Krisenanfillen die in solchen Fillen iibliche Verminderung
des allgemeinen Preisindex nicht zu beobachten ist.

Ganz offensichtlich ist, daB die Hindernisse, die einer Preisentwicklung nach
unten entgegenstehen, den Einflufl des Wertes auf die Preise nicht aufheben. Dieser
Einflu kann sich jedoch nur in einer differenzierten Preisentwicklung nach oben
dufiern. Nehmen wir zwei beliebige Waren A und B und fiir jede dieser Waren das
heutige Preisniveau als Bezugsniveau. Nach einer gewissen Zeit ist die Arbeitspro-
duktivitidt bei der Herstellung der Ware A so gestiegen, dafd unter sonst gleichen
Bedingungen die Preise, sagen wir, um die Halfte sinken miifiten. Da jedoch aus
den bereits genannten Griinden eine Senkung nicht erfolgt, besteht der einzige
Weg zur Wahrung solcher Preisrelationen, die den neuen Wertrelationen entsprechen,
darin, daf} die Preise fiir die Ware B auf das Doppelte steigen. Nur in diesem Falle
entsteht eine Preisrelation, die den neuen Wertrelationen entsprechen wird. Dieses
Beispiel ist sehr vereinfacht und abstrakt,

- —
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In der Realitdt handelt es sich uin wechselseitig abhingige Wert- un.d Preisrela-
tionen von Millionen Waren. Wenn wir uns von dem dargelegten Gesichtspunkt
leiten lassen und uns die konkreten Ursachen des Preisanstiegs betrach.ten, werden
wir diesen Gesichtspunkt vielfach bestitigt finden. Was Japan beltn.fft, s0 sehe
ich hier die Hauptbestitigung darin, da} der Preisanstieg augenschem_l_lch mit dem
Anwachsen des Dienstleistungssektores in der Wirtschaft zusammer}h.angt.

Die Dienstleistungen (Handel, Gemeinschaftsverpflegung, medizinische Betreu-
ung, Volksbildung, Titigkeit des Staatsapparates usw.) geht")ren zu dem Wirts?hafts-
zweig, in dem die Arbeitsproduktivitit nicht bzw. erhebhch. langsa.mer al.s in den
Zweigen der materiellen Produktion wéchst. Da aber der Anteil der Dllenstlelst.ungen
in der Wirtschaft zunimmt, muf das unter den entstandenen allger.nemen Bedmgun—
gen (bei fehlender Preisentwicklung nach unten) unbedingt zu einem allgemeinen

isanstieg filhren.

Prej\sbschliiﬁend muf ich noch die Frage der Preisdynamik der Ware Arbeitskraft
beriithren, wie sie sich unter den heutigen Bedingungen der Preisbildung darstellt.
Wihrend bei allen anderen Waren die Preisbewegung nach oben nach.den Markt-
gesetzen, im wesentlichen spontan ablduft, gibt es beim Arbeitslohn ke.me automa-
tische Reaktion auf den kontinuierlichen Preisanstieg. Nur durch stﬁnd1gen, beharr-
lichen Kampf kann die Arbeiterklasse die Senkung des Reallohns verhmd.ern und
eine Zunahme erreichen. Bekanntlich haben die biirgerlichen Ideologen die These
von der Existenz der Lohn-Preis-Spirale aufgestellt. Wenn es sich.iiberhaupt. um
eine Spirale handelt, dann hochstens in umgekehrter Richtung:_Pre1s-Lohn-Sp1rale.
Mit anderen Worten, der erste Anstof} geht von dem Preisanstieg aus, der zur Ge-
setzmifigkeit des staatsmonopolistischen Kapitalismus geworden ist.

Unhaltbarkeit der Theorie von der Lohn-Preis-Spirale

S. Pronin. Die biirgerlichen Inflationstheorien und die darauf gegriindete wirt-
schaftliche Antiinflationspolitik der entwickelten kapitalistischen Staaten verfolgen
unveridndert das Ziel, der herrschenden Klasse diese oder jene Vorteile zu ver-
schaffen. Ein deutliches Beispiel hierfiir ist die Ausarbeitung der Theorie und Praxis
der ,,Einkommenspolitik*, die als absolute Waffe angespriesen wird, weil sie aggeb-
lich in der Lage sei, den sich jeder Lenkung entziehenden ,,galoppierenden‘ I".r.elsan-
stieg, der in den sechziger Jahren fiir die USA und eine Reihe westeuropéischer
Linder charakteristisch war, aufzuhalten. N )

Bei ihrer Begriindung des Antiintlationseffekts der ,,Einkommenspolitik** beruten
sich die biirgerlichen Okonomen auf die bereits erwdhnte Theorie der I.,ohn-Preis-
Spirale. Bekanntlich ist nach dieser Theorie die Hauptquelle der Inflation der An-
stieg der Arbeitskosten je Erzeugniseinheit, die den Unternehmer zur Anl.lebung
der Marktpreise zwingt. Damit wird die Forderung (die den Kern der ,,Em.kom-
menspolitik*‘ in Westeuropa und der ,,Orientierungspolitik“ in den USA blld_et)
begriindet, das Wachstum des Nominallohns auf den Gesam'tzuv&./z%chs der Arbc?lts-
produktivitit je Jahr zu beschrinken. Nach den Worten der jeweiligen Theoretiker
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wiirde das Ansteigen des Arbeitslohns sonst zu unaufhaltsamer Inflation, zur Zer-
riittung der Zahlungsbilanz, zu Finanz- und Wihrungskrisen u.4. fithren. )

Eine solche Interpretation der Inflationsprozesse, die sich im letzten Jahrzehnt
in den meisten kapitalistischen Lindern entwickelt haben, ist sowohl praktisch als
auch theoretisch falsch.

Es liegt auf der Hand, da zur Einschrinkung des Preisanstiegs, wenn man das
Problem komplex betrachtet, neben der L ohnkontrolle in erster Linie eine Kon-
trolle der nicht selbst erarbeiteten Einkiinfte (vor allem des Monopolprofits) und
der Preisbewegung notwendig ist. Die Praxis der Nachkriegsjahre beweist, dafy der
biirgerliche Staat keinerleit Beschrinkung der kapitalistischen Einkiinfte sowie der
Preise vornimmt und alle seine Bemiihungen darauf konzentriert, das Ansteigen
des Nominal- wie des Reallohnes zu bremsen. Unter den Bedingungen der wissen-
schaftlich-technischen Revolution, die konkret zur steigenden Qualifikation der
Arbeiterklasse beitriigt und abstrakt die Wachstumstendenz des Wertes und Preises
der Arbeitskraft férdert, kann der Gesamtlohnfonds wachsen, ohne daf} es zu einer
Erhéhung der Arbeitskosten je Erzeugniseinheit kommt. Die gleichzeitig erfolgende
Zunahme der Arbeitsproduktivitit kann eine solche Steigerung der Profitmasse be-
wirken, die die gestiegenen Arbeitskosten betrichtlich ibersteigt.

In der Praxis gibt sich der Unternehmer jedoch nicht mit einem Profitzuwachs
lediglich infolge gestiegener Arbeitsproduktivitit zufrieden. Bei glinstiger Absatz-
lage erhoht er die Preise unabhingig davon, ob die Kosten der Arbeitskraft hoch
oder niedrig sind. Der westliche Okonom J, Pen betont, daf ,,das Lohnniveau (No-
minallohn — S. P.) steigt, wenn die Preise steigen sowie wenn die Arbeitsproduktivi-
tdt zunimmt*, d.h. das Wachstum des Lohns ist nicht die Ursache, sondern die Folge
des Preisanstiegs.10

Das ist besonders deutlich zu erkennen, wenn die Frage von der Betriebsebene
auf die Ebene der nationalen Wirtschaft verlagert wird. Nach den Berechnungen
einer Reihe von Okonomen blieb der Anteil der Arbeit am Nationaleinkommen
der USA in den Nachkriegsjahren stabil. Dabei iiberholte die Arbeitsproduktivitit
in der verarbeitenden Industrie im allgemeinen die Nominaleinkiinfte der Werktiti-
gen und die Lohnkosten je Erzeugniseinheit sanken, wihrend die Preise trotzdem
in beschleunigtem Tempo stiegen und die Zunahme der Arbeitsproduktivitit iiber-
holten. In dhnlicher Weise fiihrte in den meisten westeuropidischen Lindern die
Verstirkung der staatlichen Mafinahmen seit der zweiten Hilfte der sechziger Jahre

mit dem Ziel der Einschrinkung des Lohnanstiegs bei beschleunigter Zunahme der
Arbeitsproduktivitit nicht zur Abschwiichung, sondern zur Verstirkung der Inflation.

Deshalb kann man sich mit der Meinung der Autoren des unlidngst erschienenen
Buches ,Inflation** einverstanden erkliren, die im Ergebnis einer Analyse der Wech-
selbeziehungen von Arbeitsproduktivitit, Léhnen und Preisen feststellen, daB der
einzige Weg zur Vermeidung der Inflation in einer Preissenku ng in den Zweigen
bestehe, in denen eine Steigerung der Arbeitsproduktivitiit eingetreten ist.**

10 J. Pen. Modern Economies, Harmondsworth, 1967, S. 185 (engl.)
11 ,Inflation*, Herausgegeben von R. Boll und P. Doyle. Harmondsworth, 1969, S. 167 (engl.)
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Aufler den angefiihrten éibt es natiirlich noch 'viele andere Mo'x'n‘ente, die dl.e
Theorie der Lohn-Preis-Spirale widerlegen und d.le 'Tatsache bt.’,sta‘ngen, _dafsdd1e
Inflation ein innerer Mangel des staatsn?onopohstxschen Kap.n.tah.Smus ist, den
die Bourgeoisie auf Kosten der Werktitigen zu beheben bemiiht ist.

Preis der antizyklischen Regulierung

Ju. Pokataev. Zur Definition der Inflation. Ich s‘Fir'nme mit dem GenossenlEntow
iiberein, daf die damit zusammenhiingenden Definmon'en der Hagptliatggorlen von
allergrofter Bedeutung sind. Wenn ein jeder de_m Be_gnff ,,lnflatx(?n einen }xnter-
schiedlichen Inhalt gibt, dann sprechen wir wne_ beim Tt.xrmbau Zu Babelzm. v'ex;-
schiedenen Sprachen. Einverstanden bin ich weiter djxmn, daf f.:s an de.r eit [l; :
von der allzu engen Auffassung der Inflation als l.’h:anomen rf:m gelfillche'n l1'-
sprungs, das lediglich mit einer iiberschiissigen Emission von erkulatlonsmlt\t,e n
zusammenhinge, abzugehen. Eine solche Auslegung ve.rspe.rrt den Weg zum \ er-
stindnis der wahren Wurzeln der Inflationsprozesse, die mllt den Beson.derheltden
des Reproduktionszyklus unter den Bedingungen der staatlichen Regulierung des

i ftslebens zu tun haben.
er]t)s:ilz}esagte schlie8t jedoch die Tatsache nicht aus, daf8 die Inflfitic?n als %eld-
liches Phinomen, d h. in ihrer klassischen Form, dem mode'rn"en Kap{tal.lsmus l}ber—
haupt eigen ist: Die Kanile der Geldzirkulation werden mit ubersshusm%en Z1rk1.1-
lationsmittelmassen im Ergebnis des Defizits der Staatshaushalte 1fbe.r-fullt,"das in
erster Linie auf Grund der hohen Militdrausgaben entsteht. Die Ub.erfulh.lng
der Geldzirkulationskanile fiihrt aber unausweichlich zu einem.Prelsanstle.g.

Den Uberfluf an Zirkulationsmitteln zeigt eine Gegeniiberstellung ihrer Dynamik
mit der Bewegung des gesellschaftlichen Produkts und des Warenumsatzes.

Jihrliches durchschnittliches Zuwachstempo 1961 bis 1969 (%)

Gesellschaftliches Binnenhandelsumsatz Zirkulationsmittel
Finalprodukt .
(in konstanten Preisen) (mengenmifBiges Volumen) (Geld und laufende Einlagen)
England 2,7 2,0 1 4,81
Italien 5,9 6,3 0,
USA* 4,0 5,1 3,9
Frankreich 5,8 7,8 9,6
BRD 4,8 6,7 1,7
Japan 11,2 15,1 17,7

* Angaben fiir 1961 bis 1970




36 ¢

Einige Worte noch zu den USA. Hier lassen sich die sechziger Jahre in bezug
auf die Bewegung der Zirkulationsmittelmasse und des Warenumsatzes klar in
zwei Perioden gliedern: Von 1961 bis 1965 gab es keine iberschiissige Emission
von Zirkulationsmitteln; in den Jahren 1966 bis 1970 zeigte sich die Inflation.
Der durchschnittliche Jahreszuwachs des gesellschaftlichen Finalproduktes in
Festpreisen betrug 3,25 Prozent, des Einzelhandelsumsatzes 5 Prozent, an Zirku-
lationsmitteln 5,1 Prozent, darunter an Geld 6,2 Prozent. Das ist sozusagen die
normale ,,schleichende* Inflation, die einen mifigen Preisanstieg hervorruft.

In den Jahren 1969 und 1970 gab es zwar in keinem einzigen groflen kapita-
listischen Land irgendeine besonders Uberfiillung der Geldzirkulationskanile, und
trotzdem strebten die Preise in stiirmischem Tempo nach oben. Folglich sind die
Ursachen fiir den Inflationsdruck nicht ausschlieBlich in der Geldzirkulation zu
suchen.

Die moderne Inflation ist eine eigenwillige Offenbarungsform fiir die Wider-
spriiche der kapitalistischen Reproduktion, die Auflehnung spontaner 0konomi-
scher Krifte gegen staatliche Unterdriickungsmafinahmen, der Preis fiir das Bestre-
ben, Krisen zu vermeiden oder ihe Folgen auf ein Minimum zu reduzieren.

Ich will das etwas genauer erliutern. Die kapitalistische Wirtschaft vermag sich
ohne Krisen, ohne Stockungen im Produktionswachstum nicht zu entwickeln, Da
im Prozef’ der spontanen Entwicklung (die ungeachtet der staatlichen Einmischung
auch spontan bleibt) die Disproportionen zwischen den Wirtschaftszweigen, zwi-
schen Akkumulation, Produktion und Konsumtion zunehmen, ist eine Kraft notig,
die die entstandenen Abnormalititen und Disproportionen des Reproduktions-
prozesses beseitigen und fiir eine bestimmte Zeit das gestdrte wirtschaftliche Gleich-
gewicht wiederherstellen kdnnte, Fiir die kapitalistische Wirtschaft stellen die Krisen
eine solche Kraft dar. Das Bestreben, Krisen zu vermeiden, und die Erweiterung
des Arsenals krisenhemmender Mafinahmen 16sen die Widerspriiche der Reproduktion
nicht, sondern verschlimmern sie, so daB sie spéter in dieser oder jener Form mit aller
Wucht zum Ausdruck kommen: diesmal in Form einer allgemeinen Inflation oder,
ich denke so sagen zu kdnnen, in Form einer Inflationskrise in dem Sinne, daf} die
Widerspriiche der Reproduktion iiber die Inflation sichtbar werden.

Am deutlichsten 14ft sich dieser Prozefy am Beispiel der Vereinigten Staaten
verfolgen, obwohl er iiberall ablief, natiirlich mit unterschiedlicher Intensitit und
in spezifischen Formen auf Grund der wirtschaftspolitischen Besonderheiten der
einzelnen Lindern.

Nach der geringen Rezession der Jahre 1960 und 1961 begann in den USA ein
zyklischer Aufschwung, der 1966 sein natiirliches Ende fand: Der Zyklus der Er-
neuerung und Erweiterung des Produktionsapparates und des Bestandes an lang-
lebigen Konsumgiitern war abgeschlossen. Dann setzte auf dem Weg des natiirlichen
zyklischen Prozesses eine starke Militarisierung der Wirtschaft infolge der intensiven
Eskalation des Krieges in Vietnam ein. Es soll nur daran erinnert werden, dafd die
direkten Militidrausgaben von 49,6 Milliarden Dollar 1965 iiber 70 Milliarden im
Jahre 1967 80,5 Milliarden Dollar im Jahre 1968 erreichten. Die gestiegenen Mili-
tirausgaben und die zunehmenden Riistungsauftrige spielten die Rolle eines wirt-
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schaftlichen Dopings, heizten die geschwichte Konjunktur an und bremsten die
Krlsenentwwklung .

Die noch einmal mit einem lelchten Schreck davongekommenen Unternehmer
pegannen, ihre Investitionen zu steigern, die Produktion zu erweitern, Reservekapa-
gititen in Betrieb zu setzen und zusitzliche Arbeitskrifte einzustel.len. Es begann
eine echte Agiotage. Die Produktions-, Verteilungs- und Konsumtionskanile des
gesellschaftlichen Wirtschaftsmechnismus fiillten sich iiber alle Mafien. Die Volks-
wirtschaft geriet sozusagen in einen Rausch. Allerdings erwiesen sich die in Betrieb
genommenen Reservekapazititen als nicht effektiv genug. Haufig mangelte es den
zusitzlich eingestellten Arbeitskriften an der notwendigen Qualifikation. Dadurch
liet das Wachstumstempo der Arbeitsproduktivitdt merklich nach und fehite in
einer Reihe von Zweigen vollig. Von 1966 bis 1969 stieg die Arbeitsproduktivitit
im privaten Wirtschaftssektor im Jahresdurchschnitt nur um 1,6,%, was die Halfte
der sonst iiblichen Steigerung darstellt.

Die Hauptquelle der Steigerung der Profite und der sonstigen Einnahmen begann
zu versiegen. Andererseits erweckte die militar-inflatorische Konjunktur den Anschein
wirtschaftlichen Wohlstandes im Lande. Da die realen Moglichkeiten der Einkom-
menssteigerung schrumpften, versuchten die Unternehmer, sich durch Preissteigerun-
gen zusitzliche Gewinne zu verschaffen.

Voriibergehend war diese Politik von Nutzen, da wiahrend der Zeit des Auf-
schwungs von 1962 bis 1966 im Lande ziemlich grofe Summen fiir den Erwerb
von Produktions- und Konsumtionsmitteln angehduft worden waren. Die hohe
Nachfrage bot den Verkdufern giinstige MOglichkeiten, so dafl sie ihre Preise dik-
tieren konnten, was eine Preissteigerung hervorrief.

Jedoch nahm dann die einmal begonnenen Inflation ihren eigenen Verlauf: Die
Preiserh6hung bewirkt ein Ansteigen der Erzeugnisselbstkosten, auch infolge des
mit der Preistreiberei fiir Gebrauchsgegenstinde zusammenhingenden Anstiegs der
Lohnkosten. Die gestiegenen Produktionskosten veranlassen ihrerseits die Kapita-
listen zu weiteren Preiserhdhungen. Jeder Produzent hofft, die Inflationslasten
auf denVerbraucher seiner Erzeugnisse abzuwilzen und dabei noch etwas zu ge-
winnen. Von einem Journalisten des Magazins,, Newsweek “wird der Prozeft wie
folgt charakterisiert: ,,Die als gesellschaftlicher Prozefl angesehene Inflation ist
der Versuch, aus dem Nationalprodukt mehr herauszupressen, als in ihm steckt.
Die Anspriiche auf die zu verteilenden Giiter iibersteigen deren tatsichliche Menge.
Die Inflation aber macht alle Anspriiche zunichte. Enttduscht und verdgert ver-
langt man beim ndchsten Mal noch mehr. Der Inflationsprozefl beschleunigt sich.

Im Zusammenhang damit mochte ich noch auf die beriichtigte Frage eingehen,
daf® die Arbeiter an der Entfesselung der Inflationsspirale ,,schuld‘ seien. Es kann
natiirlich vorkommen, da} die Erh6hung der Lohntarife zeitweilig die Zunahme der
Arbeitsproduktivitit iibersteigt; aber dann wilzen die Kapitalisten die gesteigenen
Kosten iiber die Preiserh6hung auf die Konsumenten ab. In der Regel ist jedoch der
Preisanstieg fiir Gebrauchsgiiter der Anfang der Spirale: Die Preise fithren, und
der Lohn jagt hinter ihnen her.



38

Dabei ist folgender Umstand wichtig. Die Preise steigen systematisch. Die Lohn-
sitze werden dagegen nur periodisch angehoBen, und zwar beim Neuabschlufd
der Kollektivvertrige. Selbst wenn zu einem bestimmten Zeitpunkt der Lohn
an die gestiegenen Preise angeglichen wird, wieyiel ist dann schon am Lebenstandard
der Werktitigen bis zum Zeitpunkt der Angleichung verlorengegangen! Natiirlich
erreichen starke Gewerkschaften in ihrem Kampf um die Bedingungen der Kollek-
tivvertrige die Aufnahme des Grundsatzes der ,,gleitenden Skala*‘, wonach die
Lohntarife proportional zum Anstieg der Lebenshaltungskosten angehoben werden,
Aber erstens gelingt es nicht in allen Lindern und allen Gewerkschaften, in die
Kollektivvertrige die ,,gleitende Skala‘ aufzunehmen. Zweitens ist diese ,,Skala‘
an dem offiziellen Lebenshaltungskostenindex orientiert, der der tatsidchlichen
Verteuerung des Lebens durchaus nicht gleich ist.

In den letzten Jahren fithrt die biirgerliche Presse der USA eine besonders hart-
nickige Kampagne gegen die Forderungen der Arbeiter nach LohnerhShung. Aber
selbst offizielle Angaben zeigen, dafd von 1966 bis 1970 die LohnerhGhungen
hinter dem Preisanstieg zuriickgeblieben sind und 1970 der Reallohn unter dem
Stand von 1965 lag. Dazu folgende Angaben. Im Jahre 1970 iiberstieg der durch-
schnittliche wochentliche Nominallohn in der verarbeitenden Industrie der USA
das Niveau von 1965 um 22 Prozent, der einem Arbeiter mit drei Familienange-
horigen ohne eigenes Einkommen verbleibende Lohn, d.h. sein Geldeinkommen
abziiglich Steuern und Sozialversicherungsbeitrage, nur um 19 Prozent. Im gleichen
Zeitraum stieg der Lebenshaltungskostenindex um 22 Prozent. Zum Vergleich sei
angefiihrt, dafl von 1965 bis 1969 die von den Geselischaften gezahlten Dividenden
um 39 Prozent zugenommen haben. Die Verantwortung fiir die Verschirfung des
Inflationsprozesses liegt voll und ganz bei der Monopolbourgeoisie und dem Staats-
apparat, der sich in seiner Wirtschaftspolitik von den Interessen des Grofikapitals
leiten 1af3t.

Ich glaube sagen zu kdnnen, daf unsere Diskussion fruchtbar war. Bei einiger
ganzen Reihe von Problemen ergaben sich gemeinsame Anschauungen, Alle sind
sich zum Beispiel darin einig, daf} die Inflation eines der wesentlichsten Probleme
des modernen Kapitalismus ist und in der nidchsten Zeit bleiben wird. Die Inflation
nur aus der {liberschiissigen Ausgabe von Zirkulationsmitteln herzuleiten, reicht
heute nicht mehr aus; man muf sie als komplizierten gesamtdkonomischen Prozef}
verstehen.

Es wurden eine Reihe interessanter Gedanken gedufiert, zum Beispiel der, dafl
die Inflation heute in das staatsmonopolistische System des Kapitalismus ebenso
wie eine bestimmte Arbeitslosenquote ,eingebaut‘* ist. Beachtung verdient auch
der Gedanke der einseitigen Elastizitidt der Zirkulationsmittel und der Preise allein
in Richtung auf ihre Erh6hung. Auch die hier vorgeschlagene Definition der Infla-
tion als Form der klassenméafigen Verteilung des Nationaleinkommens ist weiterer
Uberlegung und Diskussion wert.

jean Claude Delaunay
Inflation — ein Ausdruck der Krise des staatsmonopolistischen

Ausbeutungssystems
Aus: économie et politique, Paris 1971, Nr. 208, S. 61-71

Inflation heif3t Aufbldhung. Im 6konomischen Bereich bedeutet Inflation die
Verschmelzung zweier Aufblihungsarten: eine Aufblihung der Preise und eine
Aufbldhung der verschiedenen Formen des Geldes (insbesondere des Kreditgeldes),
was letztlich zur Minderung des Geld-Tauschwertes fiihrt. Es bleibt die Frage: wa-
rum gibt es liberhaupt Inflation? Wessen Interessen dient die Inflation?

Um diese Frage zu beantworten, muf} die Analyse der Inflation mit jener der
kapitalistischen Produktionsverhiltnisse gekoppelt werden und, davon ausgehend,
mit dem Antagonismus zwischen Lohnarbeit und Kapital, der fiir diese Produktions-
verhiltnisse typisch ist. Die Inflation der Preise und des Geldes erscheint demnach
als eine der Ausbeutungsformen der Werktidtigen, d.h. als eine der unentgeltlichen
Aneignungsweisen durch und fiir die Kapitalisten, die noch einen Teil der notwen-
digen Arbeitszeit der Produzenten erfafdt. Dazu muf festgehalten werden, daf}
diese Form auf der Ebene von verschiedenen Entwicklungsstufen der Kapitalbe-
wegung auftritt und dort Eigenstdndigkeit-annimmt. So zapft die Inflation auch
nicht einfach den Geldwert der einzelnen Einkommen, vor allem der Lohneinkom-
men, auf dem Markt iiber die Preise an. Sie ist vielmehr auch das Ergebnis dessen,
was sich in eigentlichen Produktionsbereich, auf der Ebene der kapitalistischen In-
vestitionen und ihrer Finanzierung sowie auf der Ebene der Formen selbst, die
diese Investitionen und Produktionen annehmen (zum Beispiel Waffenproduktion
und Riistungsausgaben in Verbindung mit der Militarisierung der Wirtschaft in
unserer Gesellschaft) abspielt. Die Inflation ist also nicht einfach eine Form der
Umverteilung des Nationaleinkommens zu Gunsten jener, die die grofien Geld-
reserven fiir die Produktion und den Kredit monopolisieren, Sie fithrt ebenso zur
Konzentration der Investitionen, die die Richtung der Produktionsentwicklung
bestimmen. Finden auf dem Markt Preiserh6hungen statt (Umverteilung des ge-
sellschaftlichen Einkommens), so geschieht dies zur Profiterh6hung und als Grund-
lage der Erh6hung der kapitalistischen Investitionen, was sich wiederum unmittelbar
auf die Produktion auswirkt.

Wer immer sich zu einer wissenschaftlichen Analyse der 6konomischen Realitit
entschliet, kann die Untersuchung der Einkommen als,,Ausfluf der Produktion *
nicht von der Untersuchung der Produktion, aus der sie flieBen, trennen, Wird nun
die Inflation als unpassender Prozef und als Bestandteil der Reproduktion der
Produktionsverhidltnisse angesehen!, dann mufB bei dieser Untersuchung von der

1 Die Charakterisierung der Inflation als globaler Prozef wird bei einigen nichtmarxistischen
Autoren deutlich [vgl. E. James ,Problemes monetaires d’aujourd’Hui®, 2. Aufl. 1970].
Was sie besonders zur Kritik veranlaflt, ist die festgefahrene statische Form der Pseudotheo-
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Dialektik des bestehenden Verhiltnisses zwischen der Aufblihung der Preise und

des Geldes im Verlauf der einzelnen Entwicklungsstufen der Kapitalentfaltung
(als Einheit von Wertbildungs- und Verwertungsprozefl) ausgegangen werden.

Der Inhalt der Inflation und die Grenzen ihrer Wirkung fiir die Kapitalisten
entspricht dem Inhalt und den Grenzen der kapitalistischen Produktionsverhilt-
nisse. Ihr Inhalt stellt sich als die Ausbeutung dar, ihre Begrenzungen aber beru-
hen auf der Akkumulation des Kapitals im gesellschaftlichen MaRstab und auf dem
Kampf der Werktitigen.

AN

Zwei Haupturheber der Inflation

Als Erscheinung ist die Inflation nicht allein an das Entwicklungsstadium, das mit
dem staatsmonopolistischen Kapitalismus erreicht wird, gebunden. Gleichwohl un-
terschiedet sie sich in ihrer heutigen Gestalt von fritheren, die sie zum Beispiel im
Kapitalismus der liberalen Konkurrenz angenommen hatte. Was lifit sich dazu fiir
unserer Zeit feststellen?

1. Ihr Ausmafl und ihre Existenz als Dauerzustand (die offizielle Wirtschafts-
wissenschaft betrachtet nimlich eine jahrliche Preissteigerung von durchschnittlich
zwei bis drei Prozent als Kennzeichen eines inflationsfreien Jahres)2,

2. Die durch sie hervorgerufene, anhaltende Zerriittung (aus der sie ihrerseits
hervorging) im inneren Wirtschaftsablauf wie auch im internationalen Wihrungs-
system. Als Hauptbestandteil dieser Verinderung ist der monopolistische Staat und
seine wachsende Einmischung zugunsten der am stirksten konzentrierten Teile des

rien von der ,Inflation zur Nachfrage® (N achfrageinflation) und der ,Inflation durch Ko-
sten® (Kosteninflation). Aber da sie den eigentlichen Kapitalbegriff nicht kennen, verbinden
sie die inflationistische Bewegung mit der einzigen Bewegung, die ihnen die kapitalistische Praxis
vermittelt, d.h. mit der Bewegung der ,,Giiter* auf dem ,,Markt*. Sobald die realen kapitalistischen
Produktionsverhiltnisse ausgeklammert sind, weil sie nicht erfaflt wurden, verkiirzt sich ihre
Kritik, mit der sie bei der abstrakten Zweiteilung der Inflation ansetzen, und die einmal aus
einem Nachfrageiiberhang um anderen aus einem Kostenauftrieb herriihrt auf eine Art grundlie-
gender Nicht-Kritik und auf den Versuch der formellen Auss6hnung beider ,Inflationsarten‘.
2 Diese anhaltende und uneinschrinkbare Inflationstendenz wird von einigen mit dem Begriff
der ,,schleichende Inflation* (J. Vallier ,,Die schleichende Inflation®, Cujas 1968) interpretiert.
E. James (a.a.0.) fihrt zu dieser Erscheinung aus: ,,...wir kommen zu dem Schiuf, dafy man sich
nicht eigentlich einer echten Inflation gegeniibersieht... Wir wollen damit sagen, daf es nicht in
eine sich selbsterhaltende und nicht kontrollierbare Preisbewegung ausartet*. Die Schwiche dieser
Schluffolgerung (und der Argumentation, auf die sie sich stiitzt) beruht unserer Meinung nach auf
dem Fehlen einer Analyse der Kapitalbewegung und der verschiedenen Zyklen dieser Bewegung.
Eine solche Analyse wiirde einerseits die Verbindung zwischen Inflation und Zyklus erlauben,
andererseits konnte festgestellt werden, worin und wie die gegenwiirtigen Inflationsentwicklungen
den Zyklus des Kapitals verindern, ohne diese Zyklen aufzuheben, d.h. ohne die Widerspriiche auf-
zuheben, sondern sie vielmehr verstirken.
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Finanzkapitals anzusehen, um dhs Profitsystem fiir die Akkumulation und die Akku-
mulation fiir den Profit zu erhalten3,

Jedenfalls ist es nicht als Einzelaktion anzusehen, wenn der Staat wirtschaftspo-
litische Mafinahmen in die Wege leitet, die von sich aus eine Inflat1onstend'enz erzeu-
gen. Das Kapital (und insbesondere das private Finanzkapital) fordert sie ebensp.
Der staatsmonopolistische Kapitalismus ist nicht ein alleiniger Mittelpunkt, ein
geschlossenes Zentrum, (denn im Gegensatz zu dem, was gewisse Leute verkiindigen,
wird bald der Staat, bald das private Monopolkapital bevorzugt). Nein, es handelt
sich ausschlieBlich um die bewuft durchgefiihrte Aktion dieser beiden Schwerpunkte
im Interesse des Profits des privaten Grofikapitals. Wenn es daher in unseren Tagen
einen solchen Umfang, eine solche Dauer und Verallgemeinerung der Inflatlon. g1k?t,
so gerade deshalb, weil wir uns in der Epoche des staatsmonopolistischen Kap%tah's-
mus befinden. Der Ziindstoff fiir eine solche monetére , Feuersbrunst®, wie sie die
Inflation darstellt, ist der Profit der grofien Gesellschaften.

1. Inflation und Krise

Die 6konomische und politische, antimonopolistisch ausgerichtete, Demokratie,
fiir die die Franzésische Kommunistische Partei eintritt, schafft die Voraussetzungen,
um die Inflation zu beseitigen und das Produktionssystem vorrangig auf die Be-
friedigung der Bediirfnisse der Bevolkerung auszurichten4. Dabei zeigt uns die ge-
genwirtige Erfahrung, daf} es sich dabei nicht einfach um eine allgeme_,ine Notwen-
digkeit, sondern um eine vordringliche Aufgabe handelt. Befindet sich doch dt?r
staatsmonopolistische Kapitalismus infolge seiner innersten Funktionsregeln in
einer Krise, wobei sich die Inflation als einer der Aspekte dieser Krise darstellt.
Vom privaten Grofikapital als Mittel zur Ausbeutung und Akkumulation genutzt,
schob man iiber Jahrzehnte die Aufgabe einer Lésung des Problems der Inflation
vor sich her, belastete die Werktitigen Jahr fiir Jahr mehr. Die Inflation lafit (in
Verbindung mit zahlreichen anderen Faktoren) die Verwertungsschwierigkeiten
des Kapitals anwachsen, wobei die Belastungen fiir die Werktétigen zunehmen;
hinzukommt, daf die Inflation die Konkurrenz im internationalen Rahmen ver-
stirkt und das kapitalistische Wihrungssystem erschiittert. Als ein Versuch, aus
dieser Lage einen Ausweg zu finden, miissen die politischen MaBnahmen der grofien
Konzerne und ihres Staates gesehen werden,

In geradezu gegenseitiger Erginzung behindern sie die Weiterentwicklung der
Produktivkrifte und verstirken den Druck auf die Arbeits- und Lebensbedingungen
der Lohnempfinger, ohne auch nur im geringsten einen dimpfenden Einfluf auf
die Inflation auszuiiben.

Die Inflation wird deshalb ein objektives Element zur Intensivierung des anti-
monopolistischen Kampfes. Ihre Liquidation — die umso erforderlicher wird, als

3 Vgl. Traite marxiste d’Economie politque: Le Capitalisme monopoliste d’Etat’ Ed. Sociales 1971.
4 Vgl. Changer de Cap, Programme, Ed. Sociales, 1971.
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liber sie die Gesamtfrage nach den Produktivkriften gestellt ist — erfordert die '

Veréinde.n.mg der Produktionsverhiltnisse und dridngt auch danach, Das Problem
d.er Bc?seltlgung der Inflation ist ein Teil jener Fragen, auf die der Sozialismus und
dl'e Dfemocratié avancée eine Antwort geben. Versuchen wir, niher zu erliutern
wie die Inflation als Ausdruck der Krise in der kapitalistischen Gesellschaft wirkt’
und diese Krise weiter vorantreibt.

Prifung des bestehenden Verhiltnisses zwischen Inflation und Systenikrise

Ausgangspunkt der genaueren Bestimmung des Verhiltnisses zwischen der Krise
der kapitalistischen Gesellschaft und der Inflation, muf der Antagonismus zwischen
Lgllnarbeit und Kapital sein, wobei die Inflation als kriseninterner Faktor angesehen
lerd, beide Elemente aber gleichwohl aufeinander einwirken und sich gegenseitig ver-
tnfafen. So mufl von der objektiven Grundlage des Klassenkampfes ausgegangen und
dieser Kampf in seiner Ganzheit betrachtet werden: als der in jedem kapitalistischen
Lanfl vorhandene Gegensatz von Kapital und Arbeit; als Gegensitzlichkeit innerhalb
d?s imperialistischen Systems zwischen dem eigentlichen Imperialismus und den
Landfarn, die im Kampf um ihre Unabhingigkeit stehen; als Gegensatz zwischen
dem imperialistischen und dem sozialistischen System.

Nach“der grofien Krise der 30er Jahre glaubte John M. Keynes mit Recht behaup-
ten zu kénnen: ,, Die laufende Erfahrung lehrt unbestreitbar, daf eine Situation, in
der die Arbeiterschaft (in gewissen Grenzen) eher nach Nominallishnen denn m:zch
Reallohnen bezahlt wird, nicht einfach eine Méglichkeit ist, sondern den Normal-
fall darstellt. Wihrend also die Arbeiterschaft im allgemeinen einer Nominallohn-
senkung Widerstand entgegensetzt, pflegt sie gewdShnlich nicht ihre Arbeit einzu-

schrinken, wenn die K onsumgiiterpreise erhéht werden*s,

. Als A. Rueff 1925 den Widerstand der britischen Arbeiter, die ihr Lohnniveau
smke:n sahen, beklagte und damit auf die Gleichgiiltigkeit der Wirtschaft Grofbri-
tapmens zielte, antwortete ihm Keynes rund zehn Jahre spiter etwa so: ,, Wenn
wir schon nicht anders koénnen, dann miissen wir wenigstens so tun, als ob ;ir den
Ft-)rderungen der Arbeiter nachgiben, die durch den scheinbaren Anstieg ihrer Lohne
seingenebelt werden. Durch die Inflation haben wir immer noch einen Vorteil da-
w.)n. “Wenn sich nimlich die Inflation auf wichtige strukturelle Verinderungen
stitzt (verstirkte staatliche Beteiligung an einem Teil des Bankensystems; Zwangs-
kurse fiir die bisher innerhalb des nationalen Bereiches nicht in Gold ko’nvertier-
b'arex] Banknoten; Erweiterung der Rolle des Staatsschatzes usw.), dann erleichtert
sie die Yerwertung des akkumulierten Kapitals, indem sie Léhne beschrinkt, mit
fiazu beitriigt, einen Teil der Renten abzuschreiben und dem Kapital Sauers;off‘
in Gestalt neuer Akkumulationsmittel zukommen lift und neue Rentabil’itiitsgrenzen

5 J. M. Keynes, Allgemeine Theorie der B ifti i
R Tl s T Beschiiftigung, des Zinses und des Geldes, (1936) fr. Aus-
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damit setzt. Die Inflation beruht also auf der doppelten Tendenz der verstirkten
Ausbeutung der Werktdtigen und der Kapitalakkumulation.

Wenn wir nun die Klassenkampfentwicklung nach dem ersten Weltkrieg als erkla-
rendes Element des immer weiter forbestehenden Inflationscharakters unserer Zeit
ansprechen, dann muf} der Begriff des Klassenkampfes genauer bestimmt werden.
Handelt es sich dabei schlicht um eine gréofiere Kampf- und Organisationsbereit-
schaft der Werktitigen, die durch den Erfolg der sowjetischen Revolution angeregt
wurde? Das diirfte zweifellos stimmen. Wiirde man aber die Analyse der objektiven
Faktoren der Klassenkampfentwicklung lediglich auf die Aspekte der Organisation,
des Bewufdtseins und der Stimulation beschrinken, ohne sehen zu wollen, was den
Kern dieser Dinge ausmacht, nimlich die 6konomischen Widerspriiche des Kapitals,
dann wiirde dies zu einer ,,politisierenden‘‘ Analyse der Inflation fithren. Diese
Analyse wire dazu aber noch ungenau und kénnte zum Verstdndnis der Inflation
als Illustration und Folgeerscheinung, aber auch als Ursache der Krise des staats-
monopolistischen Kapitalismus nichts beitragen.

Umgekehrt aber wiirde ein Festhalten nur an den 6konomischen Bestandteilen,
wobei der Klassenkampf auf das Gerippe seiner Wirklichkeit reduziert wére, bedeu-
ten, daB die Krise des staatsmonopolistischen Kapitalismus und also auch die Rolle,
die die Inflation dabei spielt, samt ihrer politischen Dimension, ungenau wiederge-
geben wire. Im Grunde wiirde es sich um eine ,,verkiirzte 6konomische'* Auffassung
handeln, die das Wesentliche, insbesondere die Rolle des monopolistischen Staates,
vernachlissigte.

So miissen denn als Ausgangspunkt zur Analyse der Inflation, ihrer Dauer und
ihres Ausmafdes in unserer Zeit die neuen Entwicklungen des Klassenkampfes in den
vergangenen 50 Jahren festgehalten werden. Im Mittelpunkt dieser Entwicklung
steht: die Tendenz zu einem immer weiter andauernden Kapitaliiberschufl im Ver-
hiltnis zu den Moglichkeiten seiner Verwertung sowie die Ausweitung des Kapital-
iiberschusses. Die Inflation mit ihren heutigen Merkmalen kann sowohl als eines
der Mittel des Grof¥kapitals zur Bekdmpfung des Kapitaliiberschusses und als eines
der Ergebnisse der von ihm zur Erreichung dieses Zieles angewandten Mittel ange-
sehen werden.

Wenn es dabei aber zu Krisen kommt, so deshalb, weil die Inflation sich zu einem
gegebenen Augenblick gegen ihre Nutzniefler wendet und diese nicht einmal mehr
versuchen kénnen, aus dieser Sackgasse herauszukommen, in die sie der Ablauf
des Systems gefiihrt hat, indem es die Inflation nun erst recht in Gang setzt. Wenn
dem so ist, werden die Widerspriiche des Kapitalismus auf die 6konomische und
politische Ebene und damit auf die nationale und internationale Ebene gehoben
und beide miteinander verschmolzen.

Auf der 6konomischen Ebene sichert die Aufblihung von Preisen und Geld
vor allem die Funktionen zur Rentabilisierung des fixen Kapitals, die Begiinsti-
gung seiner Akkumulation und die Verringerung des Anteils des variablen Kapitals.
Und iiber eine widerspriichliche Marschroute zielt sie darauf hin, die Kapitalmenge
zu vergrofern, die jhren, und dariiberhinaus zusitzlichen, Profitanteil fordert. Deshalb
ruft die Inflation weitere Inflationserscheinungen hervor, verwertet sich doch das
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Geldkapital zu wesentlich héheren Zinsen, als ihre Einschrinkung durch die Geld-
abwertung bewirkt. Das monopolisierte Produktivkapital, das weitgehend durch
die inflationistische 6ffentliche Finanzierung geférdert wird, sucht aber dariiber-
hinaus nach verstirkten Kapazititen der Selbstfinanzierung. Und so verleitet dann
die von diesem Kapital geforderte Erhéhung‘rder Profitrate, wobei die Erh6hung
iiber Preissteigerungen weitergegeben wird, ihrerseits zu einer Tendenz der Waren-
iiberproduktion.

Die 6konomischen Elemente des Beitrages der Inflation zur Krise des staats-
monopolistischen Kapitalismus kénnen schematisch wie folgt zusammengefafit
werden: Die Inflation 14t die Tendenz zum Fall der Profitrate, die sie hervorge-
bracht hat, anwachsen, was dann durch einen wachsenden Kapitaliiberschuf in
der Gesellschaft zum Ausdruck gebracht wird; ferner verstirkt sie die Tendenz
zur Wareniiberproduktion, deren filhlbarster Ausdruck die Drosselung des Inlands-
marktes ist, wovon nicht nur der individuelle sondern auch der kollektive Konsum
in seinen zur Entwicklung der Produktivkrifte notwendigsten Formen (Schul- und
berufliche Ausbildung, F orschung, Wissenschaft und Gesundheit) betroffen ist.

In dieser Hinsicht stellt die Inflation als Element der Krise der Produktions-
verhiltnissen eine der Formen des grundlegenden antagonistischen Widerspruches
zwischen diesen Produktionsverhiltnissen und den Produktivkriften dar, die den
Abschlufl der industriellen Revolution, die gegenwirtig zu beobachtende Differen-
zierung der technischen Verinderungen sowie die Entwicklung einer neuen tech-
nischen Revolution bewirken und sogar dazu aufrufen. Die Inflation rithrt dabei
an die menschlichen Produktivkrifte: Unmittelbar, indem sie den Akkumulations-
prozefl, der sich alle diese Elemente einzugliedern versucht, begiinstigt, um die Werk-
tatigen aus ihren bisherigen Arbeitsverhiltnissen auszuschalten oder um sie niedriger
einzustufen; mittelbar, indem die Ausgaben fiir die Ausbildung und den Lebens-
unterhalt der eigentlichen Produzenten beschnitten werden, Ausgaben, die gleich-
wohl fiir deren Entwicklung notwendig wirens.

Deshalb kann zum heutigen Zeitpunkt, auch bei der Untersuchung des Verhilt-
nisses von Inflation und Arbeitskraft, eine einseitige Begrenzung des sicherlich grund-
legenden Verhiltnisses von Ldhnen und Preisen nicht vorgenommen werden.

Die Inflation verstirkt und verallgemeinert auf der politischen Ebene die Aus-
beutung der Werktitigen als voriibergehende Lésung der Widerspriiche in der Re-
produktion des Kapitals und trigt dazu bei, sie auf Bereiche aufierhalb der Produk-
tion auszudehnen. Dadurch trifft sie auch andere Berufsgruppen als nur die der
Werktitigen in der industriellen Produktion. Sie bietet sich somit als eine der Grund-
lagen zur Verstirkung des antimonopolistischen Kampfes an. Eine der Lehren, die
aus den wihrend der letzten Jahre gefiihrten Kiampfe zu ziehen ist, besteht darin,
daf} die Werktitigen der kapitalistischen Linder und selbst mancher Staat mit Roh-

6 Die gegenwiirtige Situation Frankreichs und aller entwickelten kapitalistischen Linder, in denen

man die gleiche Tendenz zu steigerder Arbeitslosigkeit und Inflation feststellen kann, ist dazu eine
Illustration.
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stoffproduktion (wie Erdol) eine entschlossenere Haltung gegeniiber ihren Ausbel.x-
tern mit der Forderung an den Tag legen, inflationire Kosten zu vgrhindern. Die
einen wie die anderen machen praktische Auflagen zur Wahrung ihres in Geld fius-
gedriickten Lohneinkommens. Zweifellos vermindern solche Gleitklauseln nicht
den Inhalt der kapitalistischen Verhiltnisse unter dem Imperialismus, doch ver-
stirken sie den Antagonimus und lassen ihn noch unertriglicher werden. Wenn nun
aber die Kampforderungen im Einklang mit anderen Kimpfen objektiv auf die
Infragestellung des Systems als Ganzeés hinauslaufen, dann wird der monopolistische
Staat einer der Faktoren zur Inflationsentwicklung und gleichzeitig zum Schieds-
richter liber die verstirkten und globalen Ausbeutungsmafinahmen, mit denen der
Kampf der Werkitigen gegen Preissteigerungen abgewehrt werden soll7.

Uber die Ausweitung ihrer Raten (Ausweitung, die der kapitalistische Staat
erlaubt, ja sogar hervorruft) hinaus gewinnt die Inflation auf der 6konomischep
und politischen Ebene eine neue qualitative Dimension. Sie wird zum Besta.ndtexl
der Krise und ihrer Vertiefung als Krise des staatsmonopolistischen Kapitalismus.

Werden nun diese beiden Aspekte eingegrenzt und wird jedes System des jeweili-
gen staatsmonopolistischen Kapitalismus fiir sich betrachtet, dann erscheint die
Inflation als interner wihrungspolitischer Ausdruck der Systemkrisen. Auf der
nationalen Ebene erscheint sie als Gegenstiick zur Krise des kapitalistischen Wih-
rungssystems auf internationaler Ebene. Doch ist sie in der Tat etwas gnderes als
diese gegenseitige Erginzung. Denn sie zeigt vielmehr die Verbindung zwischen den
Widerspriichen des Kapitals innerhalb des nationalen Rahmens und das Offenbar-
werden dieser Widerspriiche im internationalen Rahmen.

Die Inflation ist in vollem Umfang die Begleiterscheinung der Systemkrise und
Jedes ihrer Elemente macht dies deutlich. Wenn es aber innerhalb eines jeden r?atio-
nalen Bereiches Inflation gibt, dann deshalb, um das Monopolkapital in diesen
Zonen zu konsolidieren, um aber auch, und dies in immer grofierem Mafle, es in
seiner internationalen Expansion zu begiinstigen. Die Inflation ist in jedem nationa-
len Territorialbereich der Ausdruck des Verhiltnisses zwischen der Tendenz zur
verstdrkten Ausbeutung der Werktédtigen im nationalen Rahmen und dem Versuch
zur Ausbeutung von Werktédtigen aufierhalb dieser Linder. Die Entwicklung einer
anhaltenden und fortgesetzten Inflationsbewegung, die zum Anwachsen des Kapi-
taliiberschusses in einer gegebenen Zone fiihrt, trigt in sich schon als logische Folge
die internationale Vergesellschaftung des Grof3kapitals und die Verstirkung seiner
Zusammenschliisse im auslindischen Bereich. Diese Logik ist im Inlandsbereich

7 Zur Inflation, die aus dem Auftrieb der Produktionskosten entsteht, schreibt der Professor der
politischen Okonomie E. James: ,,Entstand der Gedanke der ,,Kosten-Inflation* nicht insgeheim
aus einer politischen Absicht? Sollte er etwa dazu dienen, im entsprechenden Fall die Anwendung
solcher Abhilfen zu rechtfertigen, die sich von jenen unterscheiden, die bei einer ,,Nachfrage-Infla-
tion* angewendet werden? Begrenzung der Kostensteigerung (vor allem der L6hne), Begrenzung
der gewerkschaftlichen Macht und nicht der Zinsratensteigerung (da diese im Verdacht stinde,
die Unternehmenskosten zu belasten). Kommt man so nicht zu einer konservativ beeinflufiten
Politik? ** (Problémes monétaires d’aujourd’hui, Sirey 2. Aufl. 1970).
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umso gefestigter, als eine der Inflationsfolgen ja die Tendenz zur Drosselung des
individuellen und kollektiven Konsums darstellt.

Die Inflation trifft die Beziehungen aller Komponenten des Systems und im
Wihrungsbereich. So werden denn die Inflationserscheinungen bei jeder staatsmo-
nopolistischen Formation immer weniger mitéinander vereinbar. Dies verhindert
aber nicht, daf} jene politisch-6konomischen Mafinahmen, durch die eigentlich die
Inflation eingeddimmt werden soll, fiir die Monopolbourgeoisie und ihre Regierung
ihren Sinn gerade darin haben, die konkurrenzfihigen Kapazititen und damit ins-
besondere natiirlich die Inflation zu entwickeln. Infolge ihres internationalen Zu-
sammenhanges und durch den Zusammenhang der internationalen Konkurrenz mit
ihrem eigenen Ablauf gewinnt die Inflation eine neue Dimension, die die System-
krise verstirkt. Und so entwickelt sich auf diesen Grundlagen ein heftiger ideologi-
scher Kampf,

II. Inflation und ideologischer Kampf

Hierbei geht es nicht um die Betrachtung der Inflations-Theorie, vielmehr geht es
darum, kurz einige Gedankenzusammenhinge zu priifen, die dazu entwickelt worden
sind.

In dem Krisenkontext, den wir soeben aufgezeigt haben, unternehmen die Ideolo-
gen des Grofikapitals vielerlei Anstrengungen, die Lohnabhingigen (und jene, die es
nicht sind) davon zu iiberzeugen, daB die Lohnarbeiter unmittelbar fiir die Inflation
verantwortlich seien. Gleichzeitig stellen diese Ideologen aber Theorien auf, mit
denen sie ihre Gedanken glaubwiirdiger machen wollen (um ihnen Wirksamkeit im
Klassenkampf zu verleihen) in denen sie die Verantwortung fiir die Inflationserschei-
nungen noch anderen gesellschaftlichen Gruppen als nur den Lohnarbeitern zuschie-
ben, ohne dabei aber die Hauptverantwortung von der zuletzt genannten Gruppe zu
nehmen. Zweifellos macht die GroBbourgeoisie die Lohnarbeiter, insbesondere bei
den ,grofien Gelegenheiten fiir die Entwicklung der Inflation voll verantwortlich.
Ihrer Meinung nach ist der Lohnzuwachs (d.h. der Preis jener spezifischen Ware
im Kapitalismus, die Arbeitskraft genannt wird) gleichzeitig Motor und Treibstoff
fiir die Preissteigerung von allem anderen. Dabei handelt es sich zum Beispiel um
jene Art von Schocksituation, die de Gaulle im Juni 1968 ausnutzte, nachdem die
Werktétigen dem Kapital bedeutende Zugestindnisse im Lohnbereich abgerungen
hatten.

Diese Behauptung bleibt Haupt- und hervorragender Bestandteil aller Kriegser-
kldrungen, die die Monopolbourgeoisie auf den verschiedensten Ebenen zur Recht-
fertigung ihrer politischen Schachziige abgibt8.

8 Zur Widerlegung dieser Erklirung vgl. , Lohn-Preis-Profit* (Vortrag von Karl Marx am 20.
und 27. Juni 1865 vor dem Generalrat der Internationalen Arbeiter-Assoziation); vgl. auch J. Kahn
in ,,Pour comprendre les Crises monetaires*, Ed. Sociales 1969, S. 14 ff. Dort zeigt Kahn,
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Nichtsdestoweniger kann aus der Pressekonferenz von Pompidou vom 30, Januar
1970 die Nuance festgehalten werden, dal die Inflation nicht allein durch die Lohn-
steigerungen, sondern vielleicht auch infolge durch die Aufblihung von Profiten
verursacht worden ist.

11. Inflation oder der monetire Kampf zwischen den ..Gruppen*

Diese Inflationsideologie kniipft an eine Ausbeutung an, die zwar einen sozio-
logischen Anschein besitzt, von Grund auf aber unsoziologisch ist, Sie wurde vor
allem in Frankreich wihrend der letzten 20 Jahren entwickelt.

Threm duferen Anschein nach (und der richtet sich auf den ,,Tagesgeschmack**
ein) bezieht sie die ,,gesellschaftlichen Gruppen‘‘ und deren Kampfbereitschaft in
ihr Kalkiil mit ein. Danach wird die Inflation als das Ergebnis des Zusammenschlus-
ses aller Gruppen zur ,,Verteilung des Kuchens®, welch kostlicher Ausdruck!9, be-
schrieben.

Doch handelt es sich eben nicht nur um eine gesellschaftspolitische Erscheinung,
denn die Gruppen, um die es geht, stehen bei dieser Betrachtung alle auf dem glei-
chen Boden, sind nicht in.das Verhéltnis zum Kapital eingeordnet, wie es in Wirk-
lichkeit der Fall ist. Anstatt ndmlich die Inflation in Bezug auf die Widerspriiche
im Produktionsprozef und dessen Verwertung zu verstehen, — selbst wenn die
Lohnempfianger durch ihre Kédmpfe diese Widerspriiche noch wirksamer werden
lassen, so daf’ die Inflation durch die Monopole und ihren Staat noch beschleunigt
wird (aber diese Analyse zielt ja auf die Dringlichkeit der Ablosung des Kapitals
und nicht auf jene zur Stagnation der Klassenkdmpfe ab) —, wird sie als eine ab-
strakte Auseinandersetzung auf der Marktebene zwischen Partnern begriffen, die
eine in der Produktion gleichwertige Rolle spielen. Am Ende dieses schon ausge-
legten theoretischen Teppichs stehen dann zwei ungleich ausgestattete Sessel, die
fir die heutige Zeit typisch sind: der Dringlichkeitsruf nach dem staatlichen
Schiedsspruch und das Mitleid fiir die am ,,Rande der Gesellschaft Lebenden*,
das heifdt ,,jene, die abgeschrieben sind ““.

wie die Inflation, die sich an Tauschwerte aus verschiedenen Zeitabschnitten anpafit, dazu
neigt, die Profitrate anzuheben.

9 Vgl. M. Aujac, Une Hypothese de Travail (Inflation als monetire Folge des gesellschaftlichen
Gruppenverhilnisses), Econ. Appl. April 1950. Der Gedanke des ,,monetdren Kampfes ist ins-
besondere von J. Le Bourva in ,,L’Inflation francaise D’apres Guerre 1945—1949“ entwickelt
worden (Colin, Paris, 1959). Von ihm stammt bemerkenswerterweise jene Definition der Infla-
tion: ,,der kumulative Prozef3 der Preissteigerung die sich im Verlauf einer Periode des monetdren
Kampfes ergibt, und der durch die verschiedenen Wirtschaftssubjekte ausgetragen wird, um ihre
realen Einkiinfte und ihre reales Kapital zu bewahren oder zu vermehren, wihrend die globale
Masse der verfiigbaren Giiter in der Wirtschaft unzureichend ist, um gleichzeitig alle diese For-
derungen zu erfiillen (S. 22). Die positivistische Soziologie der Vereinigten Staaten hat um 1950
dort Arbeiten gleicher Art hervorgebracht, die sich mit den Grundlagen der Konzeptionslosigkeit
von ,,Gruppen, ,,Entscheidungszentren‘ und ,,Verhaltensweisen‘ befafiten.
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Im Namen von Vernunft und Gerechtigkeit muf} gesagt werden, dafl der Kampf
gegen die Inflation, so wie er von der Regierurng gefiihrt wird, sich als die Arbeit
einer Lohnpolizei unter dem Deckmantel des Tarifvertrages entpuppt.

Jede Anstrengung zur Integration aufgrund der Inflation hat umso gréferes
Gewicht, als die Inflationserscheinungen immer weniger dem Verdacht unterliegen,
den Verfallstag der antagonistischen Widerspriiche des Kapitals hinausschieben zu
konnen. Dies geschieht einerseits aus dem schon angefiihrten Grund, daf} die Aus-
gebeuteten mit immer groflerem Erfolg die entsprechenden Lasten zu ijbernehmen
sich weigern. Andererseits aber blockiert diese Last gleichzeitig den Funktionsablauf
des staatsmonopolistischen Kapitalismus selbst.

Inflation und Konsumgesellschaft

Eine weitere Form der kapitalistischen Inflationsideologie besteht in der Be-
hauptung, die Inflation sei eine Erscheinung, die an die Konsumgesellschaft ge-
bunden ist10, Der Mechanismus solcher Schlufolgerungen ist von einer bestehenden
Einfalt. Um Profite einzuheimsen, erhhen die ,,Unternehmer* die Preise. Doch kann
sich das Produkt nicht zum fiir diesen Zeitraum festgelegten Preis absetzen lassen,
weil dieser Preis liber dem zur gegebenen Zeit bestehenden Lohnniveau liegt. Also
stimmen die Unternehmer der von den Lohnarbeitern geforderten Lohnerhdhung
zu. Die Steigerung der Léhne erlaubt dann den Absatz des Produktionsaustofies
zum vorgegebenen Preis, wodurch wiederum ein Profitzuwachs erreicht wird. Die
Inflation ergibt sich aiso aus dem chronischen Zustand, indem die Wareniiberpro-
duktion, verbunden mit dem Profitverlangen der ,,Unternehmer‘‘, den Lohnein-
kiinften stdndig vorauseilt und sich nur auf der Grundlage ihres andauernden Zu-
wachses an Nominalwert absetzen lift. Das Gleichgewicht von Produktwert und
Produktpreisen (und der Profitzuwachs) wire dann letztlich zum Nachteil bestimm-
ter Ausgaben fiir den kollektiven Konsum érreicht. Die Inflation wiirde also, indem
sie die Lohnarbeiter auf Zeit in einer gleichbleibenden Lage beliee, zugleich einen
Zuwachs an privatem Profit und 6ffentlichem Elend herbeifithren. Dies wiire die
eine Seite des Funktionsablaufes der ,,Konsumgesellschaft*. Diese Erklirung der
Inflation, die das Verhiltnis zwischen Lohnempfingern und Kapitalisten als eine
unbewufte und gliickliche Komplizenschaft bezeichnet, wobei durchaus einige
Elemente der Wirklichkeit (Verbindung zwischen Inflation und Profit, Tendenz
zur Drosselung des 6ffentlichen Kollektivkonsums) anerkannt werden sollen, ver-
legt den Bereich der Analyse vollstindig von der Ausbeutung auf den Konsum.
Die Lohnarbeiter diirfen vielleicht nicht als Nutzniefer der Inflation betrachtet
werden, doch sind sie deren Instrument und als Teilnehmergebiihren fiir einen

10 Sie wird ausgesprochen in einer Studie von P. Fabra in ,Le Monde* vom 25., 26., 28., und
29. Juni 1969 unter dem Titel ,,.L’Inflation et la Societe de Consommation*‘. Eine ganze Reihe
von Gedanken, die diese Theorien unterstiitzen, finden sich bei P. A. Baran und P. M. Sweezy
»,Monopolkapital* (frz. Ubersetzung 1968 bei Maspero erschienen). Die Kritik von Ph. Herzog
und anderen Autoren ist in ,,Economie et Politique* Nr. 192/93 und 196/ 1970 nachzulesen.

49

guten Ablauf des Gesamtmechanismus erhalten sie von den Kapitalisten so etwas
wie den status quo ihrer heutigen Situation.

Und hier veremlgt sich die Inflationsideologie von der ,,Konsumgesellschaft“
mit der ,,soziologischen* Interpretation der Inflation und zwar besonders in dem
Mafe, in dem die Lohnarbeiter als Glieder eines von den Unternehmern in Gang
gebrachten Riderwerkes dargestellt werden. Diese Auffassung zielt darauf ab, die
Kimpfe der Lohnabhiingigen zu entstellen und sie den Interessen der gesellschaft-
lich benachteiligten Kategorien, die nicht iiber ein Lohneinkommen verfiigen, ent-
gegenzusetzen. Wird aber die Inflation als der stindig erneuerte Prozef des Aus-
gleichs von Produktion und Einkommen beschrieben [das zeitgebundene Einkom-
men [t] gesteigert durch Lohnzulagen, die in [t] gewihrt wurden, erlaubt den Ab-
satz der gesamten Produktion [t-1] usw.], so gilt die Voraussetzung, daf die Un-
ternehmer die Preisaufblihung dem globalen Produkt zuordnen kénnen. Tatséich-
lich 13t sich dann aus dieser Sicht die Lage der Unternehmer so darlegen, daf
iiber eine Monopolsteliung verfiigen. Doch bleibt der Inhalt dieser Stellung auf
eine ,,Handelsmacht-Position*, ja auf eine Art ,reklametechnischer Abschreckungs-
waffe* beschrinkt. Diese Ideologie der Inflation ist somit dem zuzuordnen, was
in der Definition {iber das vergesellschaftete Kapital in unserer Gesellschaft aus-
gesagt wurde: sein bevorrechtigter Zugang zu den 6ffentlichen Finanzierungsmog-
lichkeiten, seine Macht der Akkumulation und das Streben nach einer vorgege-
benen Profitrate und zwar vom Augenblick der Akkumulation an und nicht erst
auf dem Markt!t Von dieser Tatsache her kann die Ideologie der Inflation iiber
die Inflation im staatsmonopolistischen Kapitalismus als einer verstirkten Aus-
beutungsform keine Rechenschaft ablegen (obwohl sie in einigen Grundziigen
dem ndherkommt, indem sie die Unterstiitzungsrolle aufzeigt, die das 6ffentliche
Bankensystem der monopolistischen Akkumulation entgegenbringt).

Wesentlich an der Deutung der Inflation als Kennzeichen der ,,Konsumgesell-
schaft* ist, daf damit eine Synthese von zwei Hauptbestandteilen der biirgerlichen
Theorie zum Thema: Inflation durch Kosten, Inflation durch Nachfrage herzustel-
len versucht wird. Aber hier liegt auch die Grenze ihres biirgerlichen Inhalts. Diese
Theorie bleibt den Kategorien des kapitalistischen Marktes (und besonders der
Kategorie des Produktionspreises) verhaftet, so wie sie in Erscheinung treten, nicht
aber wie sie wirklich sind (als Teilabschnitte des Kapitalverwertungsprozesses).

Das Kernstiick des ideologischen Kampfes gegen diese Ideologie der Inflation
ist demnach die Erklirung des kapitalistischen Produktionsprozesses, der Produk-
tion von Mehrwert und Profit im staatsmonopolistischen Kapitalismus, der dazu
die stirksten Argumente beitrdgt. Was dennoch unserer Meinung nach hier in Er-
scheinung tritt, ist der Reflex des historischem Charakters, der durch diese ent-
stellten Inflationserscheinungen durchscheint und der immer mehr von den kapi-
talistischen Produktionsverhiltnissen iiberholt wird. Was ndmlich beispielsweise
Nachfrage-Inflation genannt wird, driickt das Erschrecken einiger davor aus, was,

11 Vgl. Traite marxiste d’Economie politique..., Kapitel 1.
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immer weiter um sich greifend, als Wille zum besseren Leben bezeichnet wird.
Was Kosteninflation genannt wird, ist das Erschrecken vor dem Ausbrechen von
Kimpfen um Lohnerhdhungen und um stabile Arbeitsplitze. Was als Inflation
infolge der Uberforderung des kollektiven Konsums bezeichnet wird, vermittelt
nur die Unfdhigkeit des Grofikapitals, die entsprechenden und immer offenkundi-
ger werdenden Anspriiche des vollwertig gesellschaftlichen Menschen, der zugleich
Produzent und Individuum sein will, zu befriedigen. Diese Ideologien markieren
ohne eigenen Zutun die tiefliegenden Griinde der Inflation unserer Zeit: der Anta-
gonismus der kapitalistischen Produktionsverhiltnisse und der Produktivkrifte
dringt auf eine Verinderung dieser Verhiltnisse.

Neue Aspekte der Monopoltheorie
Heft 3/71 des Marxismus Digest, Frankfurt/Main 1971,
222 Seiten, Neuauflage 4. Tausend

Zur geschichtlichen Rolle und zum Begriff des Monopols; Kon-
zentration und Monopol; Monopol, Rationalitdt und gleichge-
wichtiges Wachstum; Uberakkumulation, Monopole, staatsmo-
nopolistischer Kapitalismus heute; Finanzkapital und Preisbildung
im staatsmonopolistischen Kapitalismus; zum Monopol als Herr-
schaftsverhiltnis — aktuelle Aspekte der Leninschen Analyse;
Aspekte zum internationalen Konzern; internationale Konzerne,
Integration und nationale Souverinitét; internationale Konzerne
und wirtschaftliche Unterentwicklung; Bericht iiber das Sympo-
sium ,,Probleme der Monopolisierung unter den Bedingungen
des gegenwirtigen Kapitalismus‘‘; Ausgewihlte Literatur zum
Thema.

Okonomische Reformen in den sozialistischen Staaten

Heft 3/70 des Marxismus Digest, Frankfurt/Main 1970,
Neuauflage 4. Tausend

Die optimale Leitung der Wirtschaft und die Effektivitit der
materiellen Stimulierung; Zu Grundfragen des sozialistischen
Eigentums an den Produktionsmitteln und seiner Entwicklung
in der DDR; Der Markt im Sozialismus; Die Wirtschaftsreform
und Fragen der wirtschaftlichen Rechnungsfithrung; Der Staats-
haushait unter den Bedingungen des neuen Systems der Leitung
der Volkswirtschaft; Die Wirtschaftsreform und einige Probleme
der optimalen Leitung der sozialistischen Wirtschaft; Die ersten
Erfahrungen bei der Durchsetzung der Wirtschaftsreform in Un-
garn; Die Wirtschaftsreform und die Arbeitsproduktivitit.
Anhang: Ausgewihlte Literatur zur Wirtschaftsreform in den
europiischen sozialistischen Lindern.

Gianfranco Polillo

Inflation und die Struktur des Monopolkapitalismus

Aus: Politica ed Economia, Rom 1971, Heft Nr. 5, Oktober 1971, S. 31—-39. Der
Originaltitel des vorliegenden Beitrages (Inflazione e sviluppo) wurde von der
Redaktion des Marxismus Digest geindert, Ferner wurde der Text leicht gekiirzt.

Die kiirzlichen Wahrungsereignisse haben bestimmte Stdrungen von Gleichge-
wichtszustinden noch deutlicher hervortreten lassen, obwohl sie schon seit linge-
rem die wirtschaftliche Entwicklung der westlichen Linder kennzeichnen. Es handelt
sich bei digsen Stérungen im allgemeinen um komplexe Phinomene, wirklich und
eigentliche, geschichtliche Widerspriiche des kapitalistischen Modells, um Phino-
mene, die in dem inflationistischen Prozess, der jede Wirtschaft dieses Typs charak-
terisiert, zusammenfliefen.

Wir wollen hier kein erschopfendes Bild aller konkreten Erscheinungen dieses
Prozesses umreifien und auch nicht die letzten Griinde aufzeigen, die ihn bestim-
men. Die biirgerliche Wirtschaftswissenschaft hat schon verschiedene Experimente
dieser Art gemacht: sie stellte Indizes gegeniiber, verglich verschiedene Parameter
von Entwicklungsmodellen, ohne daf es ihr gelang, die strukturellen Ursachen aus-
zumachen.

Ein kiirzlich erschienenes ,,Dossier*1, obwohl es sich auf der Basis dieser an-
spruchsvollen Methodik bewegte und es die modernsten analytischen Instrumente
der Mathematik benutzte (die Methode, die Balogh ,ein Zwielicht moderner Eleganz
nannte‘) — kam nur zu dem tautologischen Schluf32, daf die ,Inflation sich selbst
ernidhrt‘. Und dies aufgrund einer psychologisierenden Einstellung, die wieder ein-
mal den geringen wissenschaftlichen Wert derartiger Methoden bestitigt, die Marx3
nicht zu unrecht der Konzeption der Vulgdr6konomie zuschrieb.

Zur Rechtfertigung dieser Verzogerung wird angefiihrt, daft das Phinomen zu-
mindest in seinen schlimmsten Erscheinungen erst neuerdings auftritt. Wihrend
der ganzen ersten Hilfte der 60er Jahre betrug die Inflationsrate weniger als 2 %,
ein Wert, der nach dem zitierten Rapport als ,unvermeidlicher, aber annehmbarer
Preis der Vollbeschdftigung und der raschen Expansion‘ angesehen wird4.

Die Politik der Vollbeschiftigung

Dieser Ausspruch fafit in bezeichnender Weise nicht nur ein wirtschaftliches,
sondern ein politisches Urteil zusammen: die Ansicht, die fiir viele Nachkriegs-

1 Inflation: le probléme actuel — Rapport du secrétaire-général, Decembre 1970, OECD — Paris.
2 ebd.

3 Karl Marx: Il Capitale, Bd. 1, Editori Riuniti 1966.
4 Inflaticn ..., a.a.0.
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jahre die historischen Erwartungen der verschiedenen Sozialdemokratien der west-
lichen Welt gekennzeichnet hat. In ihrem Rahmen befangen war auch der ,soziale
Charakter der sozialdemokratischen Mission: Das Ende der Arbeitslosigkeit als
Ausschaltung eines gefihrlichen Phinomens, Quelle der Unordnung und Sorge;
aber auch als Mittel, mit dem man eine Zusammenarbeit der gesellschaftlichen
Klassen verwirklichen kann. Wenn die Vollbeschidftigung durch Verminderung
der Reservearmee die Verhandlungspositionen der Arbeiterklasse verstirkte, so
verhinderte jedoch das subalterne Verhalten ihrer politischen ung gew erkschaft-
lichen Organisationen innerhalb einer partnerschaftlichen (collaborazionista) Logik
den moglichen Gebrauch dieser gewachsenen Verhandlungsmacht im historischen
Interesse des Proletariats. Damit erhOhte sich die Moglichkeit des Kapitals fiir eine
regulire Planung, nicht gestdrt durch unvorhersehbare Streikaktionen, die die
Investitionen unsicher gemacht und das Unternehmerrisiko verstirkt hdtten.

Die Profite variierten angesichts der steigenden Preise, verhinderten den Fall der
Profitrate und erlaubten dank der inflationistischen Tendenzen ihre Ralisierung.
Wenn die Vollbeschiftigung dahin tendierte, den Preis der Arbeitskraft zu erhdhen
und damit den Mehrwert und die Profitrate zu senken, hob der inflationistische
Druck dies wieder auf, indem er nicht nur den Reallohn der in der Industrie Beschif-
tigten senkte, sondern im allgemeinen den aller Arbeiter. Die letzte Entscheidung
blieb also in den Hinden des Kapitals, und die Deflation blieb das duflerste, aller-
dings kompromittierte, Mittel der Wirtschaftspolitik.

Die Aktualitét dieser ,,traditionellen*“ Antwort auf Gefahren einer Inflation (wenn
sie die Ebene der internationalen Wettbewerbsfihigkeit berithrt und damit direkt die
Profite bedroht) und folglich die Negation des ganzen sozialen ,,background* der
Politik der Vollbeschiftigung, wird noch heute bewiesen durch ein Dokument der
OECD, das auch von unseren nationalen Reprisentanten unterschrieben wurde.

,»Die Mitglieder dieser Arbeitsgruppe weisen darauf hin, daf$ in dem Mag, in dem
die augenblicklichen Schwierigkeiten durch die Verstirkung von inflationistischen
Tendenzen verursacht wurden, sie mit dem Ziel bekimpft werden miissen, eine
verniinftige Preisstabilitit zu sichern und dieses Ziel kann nur erreicht werden,
wenn man die Nachfrage reguliert, und zwar auf einer Ebene der Arbeitslosigkeit,
die den einzelnen Ldandern tragbar erscheint. ‘5

Die Bezugnahme auf die globale Nachfrage darf nicht zu Fehlschliissen fiihren.
Sie ist nur der formale Ausdruck einer traditionellen Methodik, die ,,an der Ober-
fliche der Dinge“ bleibt. Das einzig wirksame Mittel zur Blockierung der Inflation
ist immer noch ,,eine tragbare Ebene der Arbeitslosigkeit*; also die Wiederherstel-
lung einer Reservearmee, die die Macht der Arbeiterklasse, Vertrige abzuschliefien,
reduziert und dem Kapital freie Hand 146t industrielle Umstellungen vorzunehmen,
die eine Erh6hung der Produktivitit erlauben und damit eine Neufestsetzung der
Grenzen des ,,Mehrwertes*’, der von der Erhdhung des Wertes der Arbeitskraft
angegriffen wurde. Es ist kein Zufall, wenn man von einer ,,tragbaren Ebene* mit

5 ,,Les politiques actuelles de lutte contre 'inflation®, OECD, Paris 1971,
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einem Ermessensraum spricht, der je nach dem bestehenden Krifteverhiltnis in
den einzelren Lindern zu benutzen ist. Also eine politische Wertung, und keine
technische, wie sie es, nach ihren Verkiindern sein sollte. :

Der Grad der Funktionalitit des inflationiren Prozesses nach den Bediirfnissen
des Kapitals, die in extremen Fiéllen immer mégliche Rettung dieser Interessen
iiber deflationistische Mand6ver erklidren teilweise das begrenzte Interesse der biir-
gerlichen Okonomie an diesem Problem. Dariiberhinaus lasten auf den wenigen
Versuchen die methodologischen Grenzen, die die verschiedenen Schulen kenn-
zeichnen, ihre mehrfach bewiesene Unfihigkeit,é iiber eine ,,fetischistische* Anni-
herung der wirtschaftlichen Probleme hinauszugehen. So fehlte es nicht an den
iiblichen statistischen Enthiillungen, mit denen man die nicht vorhandenen theo-
retischen Grundlagen iiberbriicken wollte in der Hoffnung, der ,,Pragmatismus‘
kénne der fehlenden theoretischen Ansatz ersetzen.

Inflation und Wirtschafts-Theorie: die Synthese von Lutz

Das Ergebnis war, da} man alles, mit Blick auf eine kurzfristige Perspektive,
auf eine elementare Beschreibung einiger mathematischer Relationen reduzierte,
und dabei die allgemeinen Indikationen vernachlissigte, die doch aus einer Analyse
hervortreten sollten. Wenn man die Keynes’sche Thematik ausschaltet, die ent-
stand und entwickelt wurde fiir ganz andere Zwecke, reduzieren sich die Lehr-
sitze liber die Inflation (und dies ist ein schwerwiegendes Beispiel der kulturellen
Armut der biirgerlichen Okonomie) auf die Beschreibung der beiden Hypothesen:
,,Inflation, hervorgerufen durch einen Exzess der Nachfrage* (Nachfrageinflation)
und ,,Inflation, hervorgerufen durch Erhohung der Kosten.* (Kosteninflation) Diese
letzte Alternative wird schliefflich in den neueren Wihrungs-Theorien von Milton
Friedman auf eine Unterart des ersten Falles zuriickgefiihrt, indem er eine Neo-
Quantitdtstheorie (quantitativismo) als erschdpfende Rechtfertigung jeglichen
O6konomischen Phinomens wieder hervorholt. Auf diesen letzten Punkt werden
wir noch zuriickkommen.

Lutz7 gebithrt der Verdienst, oder das Verschulden, den Versuch unternommen
zu haben, dem Problem eine mathematische Formel zu geben, zumindest in der
Hypothese der Kosteninflation, die sicher die biirgerlichen Theoretiker aus Klassen-
instinkt am meisten beunruhigt. Die Basis dieser Hypothese ist der Ricardo’sche8
Ansatz des Arbeitswertes, ein Ansatz jedoch, der nicht bis in die Schluffolgerun-
gen aufrecht erhalten wird. Der Wert eines Gutes ist nach Lutz die Frucht des tech-

6 Es geniigt, an die Unfihigkeit zu denken, eine klare Definition des Phinomens des Tausches zu
geben. Teilweise eine Ausnahme machen die Groflen der klassischen Schule: Smith, Ricardo.

7 F. A. Lutz, Inflazione indotta da costi e inflazione indotta da domanda in: Moneta e credito,
Mirz 1958.

8 David Ricardo, Principi dell’economia politica e delle imposte, Utet 1965,
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nologischen Fortschritts, oder auch der Produktivkraft der Arbeit®, die auch die
Grenze anzeigt, die das Verhiltnis von ansteigenden Léhnen und ansteigenden Pro-
fiten definiert.

Wenn diese Grenze nicht respektiert und der Markt durch monopolistische For-
mationen charakterisiert wird, werden im Fall von Lohnsteigerungen die Preise
einem inflationistischen Druck ausgesetzt, dank dessen das Kapital seinen Anteil
am Nationaleinkommen hilt oder ethdht. Daher eine allgemeine Erh6hung der
Preise in der Epoche 1im Vergleich zum bestehenden Niveau der Epoche O, die als
als Bezugspunkt genommen wird?.

Auf dieser , theoretischen Hypothese* sind die bekannten Thesen iiber die Politik
der Einkommen aufgebaut, die Politikern wie La Malfa so teuer sind. Diese Thesen,
die von einer statischen Vision der gesellschaftlichen Beziehungen ausgehen, beziehen
die danernde Unterwerfung der Arbeiterklasse unter eine nur im Interesse der Herr-
schenden gesteuerte Entwicklung gleichsam als Primisse mit ein, Esiiberrascht daher
nicht der positive Kommentar von Vittorio Marrama, Wirtschaftler an der Universitit
Rom: ,,Die Erhéhungen des Profits sind im aligemeinen notwendig, um die produk-
tive Ausriistung der Betriebe auszuweiten, und die Haltung der Unternehmer, nicht
darauf zu verzichten, kann daher ,objektiv gerechtfertigt® sein*, 10

Wieder gewinnt der naturalistische Ansatz als Rechtfertigung der bestehenden
Wirklichkeit und damit der augenblicklichen Struktur der Produktionsverhdlinisse
die Oberhand. Fiir -diese Operationen theoretischer Mystifikation zahlen Okono-
misten wie Lutz oder Marrama den Preis einer geringen wissenschaftlichen Glaub-
wiirdigkeit ihrer Lehrsitze.

Die Schlufifolgerungen von Marx und Ricardo

Die Termini der Polemik sind tatsichlich ungezihlt. Schon Ricardo!! hatte lange
mit diesen Positionen gekdmpft, spiter mit groBerer Kraft durch Engels12 und Marx 13

9 Die Formel ist gegeben:

bw + (1-b) E;
Po—M
Qi

wo:
P, = Preisniveau der Epoche 1; Po = Preisniveau der Epoche 0;b = Quote des Nationaleinkommens
aus Arbeit; W, = durchschnittliche Nominallshne; E,= Durchschnittsprofite; Q; = Durchschnittspro-
duktivitit.

10 V. Marrame, Ciclo e sviluppo — Ed. Ricerche Roma 1967, 8. 317.

11 Siehe Ricardo a.a.0. und Ladislaus von Bortkiewicz, La teoria economica di Marx, Einaudi,
Torino 1971.

12 F. Engels, Vorwort zur italienischen Ausgabe von ,,Lohnarbeit und Kapital, Ausgabe 1891
13 K. Marx, Das Elend der Philosophie, MEW, Band 4, 8. 175 f. Der Text lautet: ,,Da indes das
Verhiltnis der Handarbeit zum fixen Kapital in den verschiedenen Industrien ungleich ist, werden
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pestiitigt, letzterer in Auseinandersetzung mit Proudhon. Fiir Marx und Engels be-
stimmte eine Verdnderung der Lohnrate nicht eine generelle Ethohung der Preise,
sondern ihre simultane Verdnderung nach oben oder unten, Mit anderen Worten?
giibe es positive Verdnderungen fiir einige Produkte, aber negative Verinderungen
fiir andere, so wiirde die oszillierende Bewegung, die sich daraus ergibe, durch die
verschiedene ,organische Zusammensetzung‘ des Kapitals bestimmt, die in den ver-
schiedenen Produktionssektoren besteht. Genauer: ,bei der Annahme eines allge-
meinen Anwachsens der Lohnrate wiirden die Preise bei den Produkten, die durch
eine produktivere Kombination von ,,lebendiger Arbeit — vergegenstindlichter
Arbeit* entstanden sind, wihrend eine entgegengesetzte Bewegung bei der anderen
Hypothese nach unten tendieren, entstiinde.

Die Schlufdfolgerungen von Marx und Ricardo setzten einen Markt der freien
Konkurrenz voraus, aber sie verdndern sich auch nicht unter monopolistischen
Bedingungen. Hinsichtlich der Entwicklung der Monopole gibt es tatsdchlich zwei
mogliche Hypothesen, nimlich daf sie entweder in den verschiedenen Produk-
tionssektoren variieren oder gleich bleiben.

Im ersten Fall (unterschiedlicher monopolistischer Konzentrationsgrad in den
verschiedenen Bereichen) hingt die mogliche Ubertragung der Lohnerhéhung auf
den Preis nicht so sehr von schicksalhaften Automatismen ab, als von konkreten
Entscheidungen, die von den einzelnen Betrieben beméf ihrer Marktstrategie ge-
troffen werden, Sicher kann es Preiserh6hungen geben, aber auch ein Gleichblei-
ben der Preise und sogar ein differenziertes Verhalten mit Erh6hungen auf einigen
Mirkten und Reduzierungen oder Stagnation auf anderen, je nach den lokalen
Bedingungen14 §

Auch wenn man von jener ,Mifigung‘ (discrezionalitd), die der monopolistischen
Marktorganisation innewohnt, absieht und man die Hypothese der totalen Ubertra-
gung der grofiten Lohnerh6hungen auf die Preise akzeptiert, wobei das Profitniveau

alle Industriezweige, welche ein verhiltnismiBig groferes fixes Kapital und weniger Arbeiter ver-
wenden, friiher oder spiiter gezwungen sein, den Preis ihrer Waren herabzusetzen. Im entgegenge-
setzten Fall, wenn der Preis ihrer Ware nicht fillt, wird sich ihr Profit iiber den durchschnittlichen
Profitsatz erheben. Die Maschinen sind keine Lohnempfinger. Das allgemeine Steigen der Lohne
wird somit die Industrien weniger treffen, welche im Verhiltnis zu den anderen mehr Maschinen
als Arbeiter verwenden. Da indes die Konkurrenz stets die Tendenz hat, die Profite auszugleichen,
konnen Profite, die sich iiber den Durchschnittssatz erheben, nur voriibergehend sein. So wird,
von einigen Schwankungen abgesehen, ein allgemeines Steigen der Lohne, anstatt nach Herrn
Proudhon einer allgemeinen Verteuerung, vielmehr ein teilweises Sinken der Preise zur Folge
haben, das heiBlt ein Sinken des Marktpreises der Waren, die vorzugsweise mit Hilfe von Maschinen
hergestelit werden.“

14 Letzteres Verhaltenschema wurde von Fiat anlifllich der kiirzlich erfolgten Preissrhéhungen
befolgt. Das Turiner Unternehmen hat die Verkaufspreise fiir Italien um etwa 5 % erh$ht und
lieB die fiir den internationalen Markt festgesetzten Quoten unverindert. Grund dieses Verhaltens
sind folglich keine technischen Parameter (Erh6hung der Produktionskosten infolge von Arbeiter-
kiampfen) als vielmehr politische Wertungen hinsichtlich der Quote der Marktkontrolle und dem
bestehenden Konkurrenzgrad.
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gleich bleibt, fillt die Situation, die sich ,,ex post* bestimmt, keineswegs mit der
Hypothese einer allgemeinen Erhéhung der Preise zusammen.

Damit sie sich bewahrheitet, ist es notwendig, da® die ,allgemeine “ Profitrate
zumindest gleich bleibt und damlt die ,,Ausbeutungsrate“ (also der,,Mehrwert*
der fiir die Verwertung des Kapitals n6tig 1st) von der sie sich in ,,letzter Instanz‘¢
ableitet. Aber dieser Hypothese stehen gerade die Primissen entgegen, die der Uber-
legung zugrunde liegen, d.h. die Primisse der Erhéhung der Lohnrate, die eine
Verminderung des Mehrwertes voraussetzt. So bildet sich also ein Circulus vitiosus,
aus dem man nur herauskommt, wenn man mit Marx bedenkt, daf die Entwicklung
des Monopols einfach auf die Waren, die Monopolcharakter haben, einen Teil des
Profits von anderen Warenproduzenten iibertrigt.

Die Aufteilung des Mehrwertes unter die verschiedenen Produktions-Sphdren
(erleidet) indirekt eine lokale Stdrung, die aber die Grenzen dieses Mehrwertes
selbst unverdndert (ldft)15s.

Wieder ist die Losung des Problems verschieden von der von Lutz angenommen.
In diesem Fall hitten wir Preise, die steigen und Preise, die fallen und eine unter-
schiedliche Aufteilung der ,kapitalistischen Beute® zwischen den einzelnen Produk-
tions—Sektoren.

Der zweite angenommene Fall (gleicher monopolistischer Konzentrationsgrad
in den verschiedenen Sektoren) bietet weniger logische Schwierigkeiten. Wenn
man einen gleichen Grad der monopolistischen Enwicklung in den verschiedenen
Produktionssektoren annimmt, kehrt man zur freien Konkurrenz zuriick mit einer
einfachen Betonung des ungleichen Austausches zwischen Kapital und Arbeit16,

Wenn man die Hypothese akzeptiert, da ein System dank realer Parameter
funktioniert (Realldhnen in der Formulierung von Ricardo oder Marx17), wird es
unmdoglich, den inflationistischen Prozef einfach mit einer Verinderung des Lohnes
zu erkliren. Auch kann das Hindernis nicht iiberwunden werden, wenn man das
Schema der Werte zugunsten des Schemas der Preise verlifit (diese Methode wird
von Ricardo angewandt); man fiele in die Tautologie zuriick: die Preise hingen von
der Profitrate ab, die ihrerseits wieder von den Warenpreisen abhingt 18,

1S Karl Marx, Il capitale, vol. III, S. 276; siche auch M. Dobb, Economia politica e capitalismo,
Kap. 3, Boringhieri 1950.

16 Eine mathematische Formulierung dieses Verhiltnisses findet man in P.Sraffa, La produzione
di merci a mezzo merci. Einaudi.

17 Vorausgesetzt zwar die Quantitit der fiir die Reproduktion der Arbeitskraft notwendigen Waren.
Siehe, v. Bortkieqicz, a.a.0., Fuinote 11, 8. 325,

18 Die Kritik L. von Bortkiewicz‘ an Marx iiber diesen Punkt (siehe *Per una rettifica dei fondamenti
della costruzione teorica di Marx nel terzo volume del capitale® in: Economia borghese e economia
marxista, ed. Paul Sweezy, La Nuova Italia 1971) ist nicht iiberzeugend. Er geht wieder zur Frage-
stellung von Ricardo zuriick, die den Ursprung des Profits nicht ,,erklidrt*,
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Eine theoretische Annﬁheruﬁg an das Inflations-Problem

Die Anniherung an das Problem der Inflation muf also — zumindest was ihre
theoretischen Elemente betrifft — komplexer sein, und wieder erweist sich die
Bezugnahme auf Ricardo als wertvoll. In diesem Schema ist die Werteinheit, mit
der man das ganze System bemifit, etwa das Gold, eine Ware und als solche den
allgemeinen Gesetzen der kapltahstlschen Produktion unterworfen und in der Konse-
quenz direkt proport10nal den Erfordernissen des Tausches. Wenn sich das nicht be-
wahrheitet (nehmen wir an, daB seine Produktion aus irgendwelchen Griinden die
Nachfrage iibersteigt) vermindert also eine Verschlechterung seines Tauschwertes
mit anderen Waren die Profitrate und damit den Produktionsrhythmus, bis es zu
einem neuen Gleichgewicht kommt. Der gleiche Mechanismus setzt in umgekehrter
Richtung bei der entgegengesetzten Hypothese ein.

Die Problemstellung indert sich, wenn man von der Gold-Zirkulation zur Papier-
geldzirkulation libergeht. In diesem Fall entfillt tatsichlich einer der automatischen
Mechanismen des Gleichgewichts des Systems, das nunmehr einem groferen Grad
an Flexibilitit unterworfen ist. Die progressive Erh6hung der Geldzirkulation (Ergeb-
nis politischer Entscheidungen) verursacht keinen Riickgang der Profite in dem Sek-
tor, der die Ware der Mafeinheit produziert, sondern reflektiert sich in einer allge-
meinen Anderung der Preishdhe aller produzierten Waren. Die Verwirklichung eines
neuen Gleichgewichtszustandes ist nach dem Ricardo’schen Schema theoretisch
immer méglich, aber nur unter der Bedingung, daf man mit einer Restriktion der
Zirkulation einen harten deflationistischen Kurs erzwingt.

Das Problem ist nicht mehr technisch, sondern politisch19, und die Entwicklung

19 Im Unterschied zu den ,modernen‘ Wiederholungen der monetaristischen Schule. Tatsichlich
handelt es sich um die Neuauflage von alten Thesen, die mit dem Auftauchen von Keynes fielen
(am vollendetsten sind sie von Irwin Fischer formuliert worden), die heute dank der ,,Chicagoer
Schule* wieder aufleben, deren bekannteste Interpretsft Milton Friedman und Leland B. Yeager
sind. Ihr Hauptpunkt liegt darin, alle Widerspriiche des Kapitalismus auf die verfehlte Wihrungs-
politik zurlickzufiihren, die in diesen Jahren von den biirokratischen Organen des Federal Reserve
System durchgefithrt wurde. In einem umfangreichen statistischen ,,Dossier* haben sie die Wihrungs-
politik analysiert, die von der Verwaltung seit Ende der dreiBiger Jahre bis heute verfolgt wurde,
wobei sie eine konstante Unstimmigkeit zwischen physischem ,,output‘‘ der Produktion und
Quantitit der in Umlauf befindlichen Wihrung entdeckten. Von diesem Verhiltnis aus gelang-
ten sie zu dem Schluf, dafl die inflationistische Spirale aus der unverantwortlichen Haltung der
Biirokraten der Banken herriihrt, die ,wie die grofe Mehrheit der Menschen, sich in dem Gedan-
ken gefallen, dag die Arbeit, die sie tun, wichtig, komplex ist. Sie sind gut bezahit. Sie haben
einen grofien Stab zur Verfigung. Sie sammeln und werten stindig Statistiken aus und schreiben
Reden, sie reisen zu Konferenzen und fiihren Auslandsgespriche‘ (Leland B. Yeager, Politica
monetaria e funzionamento del capitalismo, S. 5 f., Rede vor dem Kongref in Stresa im Septem-
ber 1971, nach dem Konferenzprotokoll). Sie vergessen wissentlich, da® der in Umlauf befind-
liche konstante monetire ,output‘ zum Erwerb von Industrien im Ausland und zur Finanzierung
konterrevolutionirer Bewegungen im Weltmafstab verwendet wird. Nicht zu reden vom Vietnam-
Krieg.
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des inflationistischen Prozesses wird der Preis, den man zahlt, um eine Deflatlon
und damit eine Verlangsamung der Produkt1on zu vermeiden.

Sofortige Konsequenz der Erhéhung des Geldumlaufes ist eine Ausweitung des
allgemeinen Preisniveaus nach oben. Das Produktionssystem wird jetzt mit einer
anderen Werteinheit gemessen, was sich auf dén ersten Eindruck nicht iiberschnei-
det mit den strukturellen Eigenarten der verschiedenen Produktionssektoren, auch
nicht mit den Lohnen, die sich direkt in der Wihrungseinheit ausdriicken. Letztere,
auch wenn sie vom monetiren Gesichtspunkt konstant bleiben, entwerten sich ef-
fektiv in realen Begriffen, da sie die Preise fiir die notwendigen Giiter ur Reproduk-
tion der Arbeitskraft sind, die inzwischen erhdht wurden. Ein neuer Punkt des
Gleichgewichts wird inzwischen auf einer hdheren Ebene der ,, Ausbeutungsrate
erreicht werden, die die Ebene des,,Mehrwertes ““ reduzieren, die sich inzwischen
zugunsten des Kapitals erhdht hatte.

Inflation, Preise und Lohne

In dieser unterschiedlichen Dynamik liegt also die Erklirung fiir den inflationisti-
schen Prozef’. In dieser Perspektive sind die Arbeiterkdmpfe die Folge und nicht die
Ursache des Phdnomens. Auch in dem Fall, daf die Arbeiterbewegung auf die Ver-
haltens-Schemata verzichten wollte, die ihr durch die Logik des kapitalistischen
Modells aufgezwungen werden (nach der Hypothese von Marx verhilt sich die Arbei-
terklasse, Verkduferin der Arbeitskraft, wie jedes andere wirtschaftliche Objekt, das
seine Ware zum hochsten Preis verkaufen will), wire sie zum Kampf gezwungen, um
die stindige Entwertung ihres Lohnes zu verhindern. In diesem Sinn kann also die
inflationistische Tendenz auf ihre ,Klassen-Grundlage‘ zuriickgefithrt und als Funk-
tion des kapitalistischen Akkumulationsprozesses gesehen werden.

In einer Hypothese fiir einen langen Zeitraum ist dies aber nicht die einzige Kraft,
die innerhalb des Entwicklungsmechanismus arbeitet. Es existieren Gegentendenzen;
sie milssen untersucht werden, inwiefern sie zur moglichen Erhéhung der Preise bei-
tragen.

Wir wollen im besonderen auf die Wirkungen des technologischen Prozesses
innerhalb des Produktionssystems Bezug nehmen. Marx verband diesen Prozef
mit der Reduzierung des Wertes der Giiter, die zur Reproduktion der Arbeitskraft
notig sind. Wenn er das Verhiltnis zwischen Mehrarbeit und ,,notwendiger Arbeit*
[Arbeit fiir die Reproduktion der Arbeitskraft] tendenziell anwachsen lief}, dann
erhdhte er folglich die Grenzen des fiir die Kapitalverwertung ndtigen Mehrwertes.
Dieses Phinomen (Reduzierung des Wertes der Giiter) kann daher als ein Gegen-
druck gegen den inflationistischen Proezfd angesehen werden, und als solcher hat
er umso mehr gewirkt, je intensiver die Entwicklung des Kapitalismus war. Wihrend
des ganzen 19. Jahrhunderts und zu Beginn des 20. Jahrhunderts fielen die Preise
der Industrieprodukte und bestitigten so die tendenziell von Marx vorausgesehenen
Linien, die sich erst spiter geindert haben. Der Einfluf} des inflationistischen Pro-
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zesses20 war stirker als die Auswirkungen, die direkt auf die technologische Ent-
wicklung zuriickzufiihren sind, also die Auswirkungen, die die Verminderung des
Wertes der Waren und damit in einer zeitlich mittleren Perspektive die'Verminderung
inrer Preise zur Folge hatten.

Um diese Dynamik besser zu verstehen, erinnern wir uns daran, dafl der Begriff

,Produktivkraft der Arbeit“21, der von Marx mehrmals gebraucht wurde, eine
Kategone seines theoretischen Schemas darstellt, Sie ist das Ergebnis einer Ab-
straktxons-Methode und daher nur innerhalb dieser Methode??2 giiltig; sie hat eine
unterschiedliche Bedeutung zu der, die Ricardo und Lutz diesem Ausdruck in
der Formel beimessen, iiber die wir geschrieben haben. Letztere identifizieren
wegen des antihistorischen Charakters ihrer Interpretationsmethode ,, tout court
die Produktivitit im System mit der Summe der Produktivitit der einzelnen Be-
triebe. Wenn diese Operation in der Epoche Ricardos moglich war, in der sich die
Bourgeoisie dem Feudalsystem widersetzte und historisch solange eine progressive
Funktion ausiibte wie ihre Klasseninteressen mit dem allgemeinen Fortschritt zu-
sammenfielen, so erscheint heute angesichts der vollen monopolistischen Entwick-
lung diese Vereinfachung irrefiihrend23, In dieser kapitalistischen Organisationsphase
kann man die gesamtgesellschaftliche Produktivitit des Produktionsapparates nicht
mehr ,,sic und simpliciter von der Produktivitdt auf mikro-6konomischer Ebene
ableiten. Vielmehr muf® man zwischen diesen beiden Bereichen (mikro- und makro-
Skonomisch) eine Reihe von strukturellen Uberlegungen anstellen, um aus der Pro-
duktivitit auf Betriebsebene die allgemiener Produktivitit des Systems ableiten
zu kdnnen,

Der Prozef ist wegen des Abstraktionsgrades, den er impliziert nicht einfach,
auch wenn man auf einige feststehende Punkte hinweisen kann. Der erste betrifft
vor allem das Ansteigen der vom System benutzten Arbeitskraft, In den Hypothesen
von Marx traten nur zwei typische Figuren hervor: der Kapitalist und der Proletarier,
und das ganze produktive System wurde auf die komplexen Beziehungen zwischen
diesen beiden Elementen reduziert?4, Allgemein leitete sich daraus ab, dafl der ,,in-
put* der Arbeit, den der technologische Prozef verwerten mufte, aus den Leistun-
gen aller aktiven Objekte besteht, die im Wirtschaftssystem vorhanden sind, mit

20 Hier interessiert es uns nicht, die politischen Motivationen zu analysieren, die das expansive
Wihrungsmandver notwendig machen. Im Unterschied zur ,,Schule von Chikago* sind wir der
Meinung, daf solche Entscheidungen im Interesse der herrschenden Klasse getroffen wurden.
21 K. Marx, Il Capitale, a.a.0.

22 K. Marx, Per una critica all’economia politica, editori riuniti, Rom 1971.

23 Zu diesem Problem Thomas Balogh, Una societa di uneguali, Einaudi, Torino 1971, Vorwort
Uber Ricardo siche Heryk Grossman, Marx, I’economia politica classica ed il problema della
dinamica, Laterza, Bari 1971.

24 Auch wenn Marx die Positionen der unproduktiven Arbeiter und die anderen finanziellen
Komponenten des Systems an verschiedenen Stellen des ,,Kapital* und der ,,Theorien {iber den
Mehrwert* in Erwiigung zieht, nehmen sie doch immer eine Randstellung ein. Siehe P. Sweezy
und P. Baran, Il Capitale Monopolistico‘ S. 10, Anmerkung 1, Ed. Einaudi, Torino 1968
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Ausnahme der Kapitalisten, Heute hat sich die Situation radikal verindert, Die
monopolistischen Ehtwicklung25 einerseits; der'Grad der gesellschaftlichen Unter-
entwicklung, der heute noch insgesamt die Produktionsverhiltnisse in vielen kapi-
talistischen Lindern kennzeichnet26, haben fortschreitend den ,,input* der Arbeit
reduziert, nicht. nur im Hinblick auf die reine Wohnbevélkerung (die lebt und kon-
sumiert), sondern auch im Hinblick auf die aktive Bevélkerung. Die Zahlen aus
Italien belegen diese Tendenz. Bei einer BevSlkerung von mehr als 52 Millionen
Menschen kdnnen nur 18 102 000 als stindig beschiftigt2? bezeichnet werden,
das sind weniger als 35 %. Von diesen sind nur 8 048 000 in der Industrie beschif-
tigt, das entspricht weniger als 16 % der Wohnbevilkerung und 43 % der aktiven
Bevolkerung. Dieser Prozentsatz wird noch belastet durch die Sektoren mit schwa-
cher Produktivitits-Entwicklung (Landwirtschaft) mit etwa 20 % und dem des
tertidren Sektors, der etwa 37 % ausmacht28, Von einem dynamischen Gesichts-
punkt aus gesehen bedeutet letztlich ,,das Anwachsen der Angestellten ohne tech-
nische Notwendigkeit “ ein typisches ,, Gesetz “ der augenblicklichen wirtschaftlichen
Entwicklung?29,

Input der Arbeit und output der Waren

Man kdnnte annehmen, dal diese Struktur der Arbeitskraft von natiirlichen
Phéinomenen bestimmt wird wie von der Altersschichtung der Wohnbevélkerung
und so weiter. Aber es ist leicht zu beweisen30, daf sie das Ergebnis der gesell-
schaftlichen Organisation der Produktion ist und folglich der monopolistischen
Entwicklung des Kapitalismus31.

Wenn man nur diesen Aspekt des Problems in Betracht zieht, wird einem die
Unméglichkeit klar, ohne nachfolgende Qualifizierung die Zahlen der Durchschnitts-
produktivitit auf ,,mikrodkonomischer* Ebene in eine ,,Makro“-Dimension zu iiber-
tragen. Der Parameter (,,input‘‘ der Arbeit), der die ,, Funktion ‘* der Produktivitit

25 Siehe Sweezy und Baran a.a.O.

26 Es geniigt, an den landwirtschaftlichen Sektor in Frankreich oder Italien zu denken.

27 Bericht iiber die Sitnation des Landes 1971, S. XLIII (Statistisches Zentralamt).

28 Die Beziehungen beeinflussen erheblich die Entwicklung des Einkommens und damit in
der Perspektive den inflationistischen Prozef, Es geniigt, an die erhhten Entwicklungssteuern
der japanischen Wirtschaft zu denken. Sie rithren nicht nur von den hohen Investitionen her,
sondern auch von der Tatsache, dafl das Verhiiltnis von berufstitiger und Wohnbevdlkerung
mit etwa 50 % gleich ist. Siehe: Japan economic yearbook, und Jean Chatain: ,,Donnés sur le
capitalisme monopoliste d’état japonais** — Economie et politique, Juni 1971, S. 35 ff.

29 1970 ist die Zahl der Beschiiftigten im tertiiren Sektor um 200 000 gestiegen, gegeniiber
einem Anwachsen im Industriesektor um 161 000, Siehe die bereits erwihnte Rede,

30 Siehe fiir Italien: Luciano Pallagros, I giovani e il mercato del lavoro in: Notiziario der CGIL
Mirz/April 1971, wo die relativen Daten der strukturellen Arbeitslosigkiet und der Auswanderung
angegeben sind.

31 Siehe das bereits erwdhnte Werk von Sweezy und Baran.
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pewerten sollte, ist eindeutig niedriger, als es durch die Dyna{nik des Konsu:ms
ausgedriickt wird, wenn man letztere im Verhiltnis zur Wohnt?evolkerimg und nicht
zur aktiven BevOlkerung betrachtet. Wenn ein gewisses technisches Niveau gegt?ben
ist, kann das Ungleichgewicht zwischen diesen beiden Parar?etern nur dur.ch einen
Riickgang des Pro-Kopf-Konsums und eine ,,monetdre “ Eth6hung des Nationalein-
kxommens oder auch durch einen inflationdren Prozef iiberbriickt werden.

Dariiber hinaus muf man bedenken, dal® der Konsum der unproduktiven Kz?te-
gorien32 direkt auf dem ,,surplus* lastet, der vom gesamten System produziert
wurde. Wenn sie folglich in den Analysen von Marx bei einer gewissen Eb'en.e der
Ausbeutung der Arbeiter im kapitalistischen Akkumulationsprozeﬁldeterm1merten
Werten entsprachen, so hat sich dieses Verhiltnis heute betrichtlich verschlech-
tert. Angesichts des heutigen Niveaus der Kapitalverwertung hat sich .die Ausbeu-
tung der Arbeiter vergrofert, weil ein wachsender Anteil des produzierten Mehr-
wertes weder fiir die kapitalistische Akkumulation benutzt werden kann noch per-
spektivisch fiir die Entwicklung der Produktivkraft Arbeit, sondern nur, um den
Konsum der unproduktiven Kategorien zu befriedigen33, Man kénnte fiem e-nt-
gegensetzen, daf nicht das ganze Einkommen dieser Kategorien kons1.1m1ert wird.
Dank der Vermittlung der Banken kehrt ein Teil in den Produktionskreislauf zuriick
und wird als solcher investiert, aber dieser Hinweis dndert nicht den Mechanismus,
der auf diese Weise noch ungleichmifiger wird. Tatsichlich hat die Zinsrate Einflu}
auf den Hang zu Investitionen, wobei sic Anreize mehr hindert als férdert, at')er
die gleiche Uberlegung kann ausgedehnt werden auf jede andere Art von Rendlté,
von der Grundrente bis zum Bauwesen. Der Einflu dieser Sektoren auf das kapi-
talistische Entwicklungsmodell ist also doppelt. Einerseits schaffen sie ein dauer-
haftes Ungleichgewicht in den Parametem ,,input-output®, andererseits reduzieren
sie die kapitalistische Akkumulation, verzégern den technologischen Entwicklungs-
prozef und damit die Méglichkeit, den Wert der produzierten Waren zu senl.cefl.

Hier liegt ihr mittel- und langfristig entscheidender Einfluf auf inflationistische
Prozesse.

32 Man nehme diesen Begriff in seiner weitesten Bedeutung, ohne jetzt hier eine Analyse durch-
fithren z-u konnen. Der Begriff umproduktive Kategorie® impliziert nicht eine abwertende Bedeu-
tung,

33 Diese Beschreibung trifft in besonderer Weise auf das italienische Modell zu, wo der Fortbe-
stand der unterentwickelten niedrigen Akkumulationsebenen nicht vom niedrigen Ausbeutungs-
grad der Arbeitskraft (vielmehr einer der hdchsten in der gesamten kapitalistischen Welt) verur-
sacht wird, sondern durch das Fortbestehen von parasitiren Renditen und unproduktiver Ver-
geudung, die die wirtschaftliche Entwicklung behindern. Uber den Ausbeutungsgrad der Arbeits-
kraft siehe auch ,,Fortune*: , The embattled prince of Fiat* von Walter McQuade, August 1971,
S. 125.
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Die strukturellen Griinde der Inflation

Bisher haben wir die ,,Funktion‘ der Produktivitit dls gegeben unterstellt und
sie auch mit den angezeigten Begrenzungen gus mikro-6konomischen Analysen
abgeleitet. Dies ist eine Hypothese, die nur in der ersten Anniherung akzeptiert
werden kann, aber von dem Moment an aufgegeben werden mufd, da der Wechsel
von der Makro- zur Mikroebene sich auf die Aussagekraft der ,,Funktion* der Pro-
duktivitdt auswirkt.

An zahlreichen Beispielen hat schon die biirgerliche Okonomie diesbeziiglich
versucht deutlich zu machen, dafl man nicht von einer allgemeineren Sicht der
wirtschaftlichen Entwicklung ausgehen k6nne. Dabei werden ihre Formulierungen
durch eine ,ideologische‘ Perspektive negativ beeinfludt, die ,,a priori‘‘ die Uber-
legenheit einer Wirtschaftsorganisation vorausetzt, nimlich der westlichen, was
letztlich dahin fiihrt, die von uns aufgezeigten Phinomene als Randstdrungen
eines in sich tauglichen Schemas zu betrachten.

Wenn man aber diese Verkrustungen aufbricht, kann man im Gegenteil beo-
bachten, daf diese Phinomene der Ausdruck jener Anarchie der Produktion sind,
die von Marx erkannt und durch die monopolistische Entwicklung verstirkt wurden,
Es sind diese Phinomene, die die Wirksamkeit des produktiven Prozesses in seiner
Komplexitit beeintrichtigen; Phinomene, die sich zusammenfassen lassen in der
mangelnden Bodenpolitik usw. Alle diese Mingel haben einen Preis fiir den Wirt-
schaftsapparat, einen Preis, den die Inflation auf die gesamte Arbeiterklasse zu
verteilen weifd, eingeschlossen jene Arbeiter, die vom Wertgesetz in die nicht direkt
produktiven Sektoren gezwungen sind34,

Es geniigt ferner, an die Keynes’sche Thematik zu denken, an die antizyklischen
Therapien, die er vorschligt, wobei die 6ffentlichen Ausgaben eine Art von undif-
ferenzierten Ausgaben sind, deren einziger Zweck es ist, einen uneffenktiv gewor-
denen Mechanismus wieder zum Funktionieren zu bringen. Daher verwundert es
nicht, wenn diese Mainahmen zugunsten der Erh6hung der gesellschaftlichen Ver-
schwendung, des Ungleichgewichts zwischen den Bereichen und einer systemati-
schen Verzerrung der vorhandenen Ressourcen getroffen werden bzw. dazu fiihren.
Die Ressourcen sind nicht unbegrenzt, Ihr optimaler Einsatz setzt eine produktive
Rationalisierung voraus, die der Kapitalismus infolge seiner inneren Widerspriiche
nicht verwirklichen kann, Darum wird der inflationistische Prozef eine wesentliche
Komponente dieses Prozesses, das geeignetste Mittel, um diese Kosten auf die Gesamt-
heit abzuwilzen,

34 Die Entscheidungen der Wihrungspolitik sind nie technisch, Die Alternative zwischen Inflation
und Deflation ist politischer Natur.

R. Entow
zur Kritik der modernen biirgerlichen Inflationstheorien

Aus: Weltwirtschaft und internationale Beziehungen, Nr. 5/1972, Moskau . 28-43
(Originaliiberschrift: Fragen der Inflation in der gegenwirtigen biirgerlichen Volks-
wirtschaftslehre).

In den letzen Jahren ist in vielen kapitalistischen Landern das Preisniveau fiir
Konsumgiiter, aber auch fiir viele andere Waren unentwegt gestiegen. Das hat die
aligemeine Labilitit der wirtschaftlichen Entwiclung verstirkt und ernste wirtschaft-
liche und sozialpolitische Konflikte heranwachsen lassen. Nach Meinung vieler
bﬁrgerlichgr Politiker hat sich die Entwicklung der Inflation hart dem ,Kritischen
Punkt* genihert. R. Nixon hat in seiner Kongrefirede zum Haushaltsplan fiir das
Finanzjahr 1971 zugegeben: ,,Wir sind in eine Situation geraten, in der die Inflation
allméhlich die Kaufkraft unserer Geldeinkommen untergraben hat. Das wirkte sich
besonders nachteilig fiir die Armen und die Millionen Amerikaner aus, die von fixen
Einkommen leben; aufierdem auch auf den Wohnungsbau, auf die Lage der kleinen
Unternehmer und auf Programme der Regierungen der Bundesstaaten und der Kom-
munen. 1

Das Problem der Inflation ist heute von zentraler Bedeutung fiir das gesellschaft-
liche Leben in den kapitalistischen Lindern und nimmt auch in der biirgerlichen
Wirtschaftstheorie allmihlich einen immer grofieren Raum ein. Die Bibliographien
in den wissenschaftlichen Zeitschriften filhren Tausende von Biichern und Artikeln
zu diesem Thema auf.

Allerdings mu man gleich die Einschrinkung machen, daf einzelne Autoren
sich auch jetzt wenig um das Problem kiimmern und in der Vergangenheit sich
sogar um eine einigermaBen einheitliche Erklirung auch nur des Begriffs , Inflation®
wenig Gedanken gemacht haben.

B. Hansen nennt 12, P. Biacabe 32 und F. Lage 60 verschiedene Arten von In-
flation oder der Verwendung dieses Wortes in der 6komischen Literatur2. In diesem
Zusammenhang schiagen einige Autroen vor, ,,den Begriff der Inflation iiberhaupt
sowohl aus der 6konomischen Terminologie als auch aus der Umgangssprache aus-
zuschliefen 3. Jedoch wird haufiger in der westlichen Literatur ein anderes Ver-
fahren angewandt: das Wort ,,Inflation* wird mit einer Reihe zusitzlicher Attribute
versehen, die angeblich dem Leser helfen sollen zu verstehen, welche Inflation der
jeweilige Autor im Sinn hat. ,,Es ist jetzt nicht mehr iiblich, einfach iiber Inflaion
zu sprechen‘’ — schrieb z.B. ein amerikanischer Wirtschaftswissenschaflter —,,man

1 The New York Times, 3.2.1970:

2 Vergl. B, Hansen: A Study in the Theory of Inflation, New York, 1951, S, 27; P. Biacabe: Analyse
contemporaine de U'inflation, Paris 1961, S. 1; F. Lage: Die sikulare Inflation, Frankfurt am Main,
1959, S. 33.

3 G. Manoussos: Inflation, Croissance et Planification, Genéve 1961, S. 317.
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mup ndher bestimmen, von welcher Inflation die Rede ist: von der Inflation der
Ausgaben, der Nachfrage, der iiberschiissigen Nachfrage, der Arbeitslohne, von der
Geld-, der strukturellen, der kumulativen Inflation, der Inflation der Festpreise
oder der Einfiihrung von Aufschligen auf die Warenpreise, von der Inflation der
Hiandler oder der Kaufer, usw.“4 Unter den verschiedenen Konzeptionen, die,
nach den Worten von A. Brown, ein ,, weites, ungeordnetes Gebiet der Wirtschafts-
theorie S darstellen, sind die bekanntesten die monetaristische und die Keynes’
sche Inflationstheorie, sowie die Theorie der Ausgabeninflation.

Die monetaristische Konzeption

In der biirgerlichen Volkswirtschaftslehre Ende des 19. — Anfang des 20, Jahr-
hunderts wurde dem Problem der Inflation eine Nebenrolle zugewiesen. In der
Preistheorie, die auf dem Prinzip des partialen Gleichgewichts aufgebaut war (4.
Marshall), stand die ,,normale‘, d.h. die gleichgewichtige Struktur der relativen
Preise ebenso an erster Stelle wie im totalen Gleichgewichtssystem (L. Walras).
Bei einem solchen Ansatz bleibt die Frage, warum sich das absolute Niveau der
Preise dndert, im wesentlichen ungeklirt.

Entsprechend den grundlegenden Thesen der neoklassischen Preistheorie hat
der Ubergang zu neuen Produktionsbedingungen, der vollstindige Absatz der Waren
(auRer dem Geld) und der Wechsel in der Nachfrage nach diesen Waren nur Ver-
inderungen in der Struktur der relativen Preise zur Folge. Was die Bewegung der
absoluten Preise anbetrifft, so kann sie nur auf einen verinderten Umfang der Geld-
zirkulation zuriickgehen. Jedoch schon im totalen Gleichgewichtssystem von L.
Walras sind die spezifischen Funktionen des Geldes hochst einseitig charakterisiert:
formal gesehen ist es nicht schwierig, das Geld in das betrachtete System einzube-
zichen, jedoch unterscheiden sich dann die Beziechungen zwischen Geld und Waren
im Rahmen eines solchen Modells eigentlich in nichts von einem einfachen (,,Ba-
ratto‘‘—)Austausch.

Da sich im Geldumlauf der entwickelten kapitalistischen Lander in der zweiten
Hilfte des 19. Jahrhunderts der Goldstandard durchsetzte, wurde die Anderung
des allgemeinen Preisniveaus mit den neuen Bedingungen des Goldangebots auf
dem Markt begriindet, seinem Zu- bzw. Abflufl aus dem Ausland usw. So schrieb
einer der Begriinder der mikrokonomischen Theorie, W. S. Jevons, als er die gegen
Ende des Jahrhunderts deutlich werdende Tendenz zum Preisanstieg bemerkte:
,, Warum sollen wir daran zweifeln, daf} dieser unnormale Prozef$ durch die kiirz-

4 W. Bowen: , Cost Inflation*‘: a Useful Distinction (The Southern Economic Journal, Januar 1960,
S. 199).

5 A. Brown: Review on Hansen ,,A Study in the Theory of Inflation* (,,Economica*, Februar 1955,
S. 81).
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lichen Entdeckungen ungewdhnlich reicher Goldvorkommen verursacht worden
ist. ‘6

Ebenso ,,natﬁrliéh“ verschmolz die neoklassische Richtung mit der ‘quantitativen
Geldtheorie. Nach I. Fishers Konzeption vom Ausgleich iiber den Tausch (MV =
PT), muf eine Erhdhung der im Umlauf befindlichen Geldmasse (M) bei vergleichs-
weise geringer kurzfristiger Elastizitit der Produktion und daraus folgend auch das
warenangebot auf dem Markt (T) und einer mehr oder weniger stabilen Zirkulations-
geschwindigkeit des Geldes (V) zum Wachstum des ,,durchschnittlichen‘* absoluten
Preisniveaus (P) fiithren.

Die monetaristische Interpretation der Inflation geniet auch jetzt noch Ansehen
unter den biirgerlichen Wirtschaftswissenschaftlern. Sehr bekannt nicht nur in der
amerikanischen, sondern auch in der westeuropiischen Literatur wurde die Doktrin
der Chicagoer Schule?. Zu den einflufireichen Anhidngern der monetaristischen In-
terpretation des inflationdren Prozesses gehdrt der franzdsische Wirtschaftswissen-
schaftler J. Rueff, der westdeutsche Wirtschaftswissenschaftler W. Eucken, viele
Autoren, die in den Publikationen des Internationalen Wihrungsfonds vertreten
sind und andere.

Vom Gesichtspunkt der Anhinger der monetaristischen Konzeption aus tellt
die Inflation immer und unter allen Umstinden ein rein geldliches Phénomen dar.
Der einzige Grund fiir die Inflation ist fiir sie immer die zu hohe Geldemission.
,,Es ist nicht moglich*“ —nach den Worten von J. Rueff — ,,daf eine Inflation ohne
zu hohe Geldemission entsteht und ebenso unmdoglich ist eine Uberschwemmung
des Zirkulationssystems mit Geld ohne Inflation. 8 M. Friedman und einige andere
Vertreter der Chicagoer Schule haben in ihren Arbeiten umfangreiche statistische
Berechnungen durchgefiihrt, die nach Ansicht der Autoren bestitigen sollen, da®
jede Vergroflerung der Geldmasse, die das Wachstumstempo des Bruttosozialpro-
dukts erhdht, nach kurzer Zeit unausweichlich eine allgemeine Preiserhdhung nach
sich zieht. M. Friedman lehnt alle anderen Konzeptionen ab und versucht an einer
Reihe von Beispielen seine theoretischen Auffassungen durch die folgenden Argumen-
te zu erhirten: mit Hilfe rein monetaristischer Uberlegungen kann man das Steigen
der Preise im Laufe der vergangenen 200 Jahre erkliren, und folglich kénnen diese
Uberlegungen auch eine ausreichende Erkldrung fiir die Inflation der letzen Jahre
liefern.

Die Preiserhdhungen in der Nachkriegszeit werden nach Meinung der Anhéinger
der quantitativen Geldtheorie letzten Endes durch eine expansionistische Geld- und
Kreditpolitik hervorgerufen, und folglich ist daran hauptsichlich die Leitung der
Notenbank schuld. ,,Die Sache ist ganz einfach* — erklirt Friedman in einem seiner
populirwissenschaftlichen Artikel — ,,die Inflation hat man in Washington ,gemacht’
und zwar in dem majestitischen und eindrucksvollen griechischen Tempel an der

6 W. S. Jevons: Investigation in Currency and Finance. London 1884, S. 158.

7 Diese Konzeption wird genauer in einem Artikel von V. Usoskon erlidutert in: Mirowajy Ekonomika
iMe%dunarodnye Otno%enija, Nr. 5 1971, S, 58—-71.

8 D. Hague (Hrsg.): Inflation, London 1962, S. 165.
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Constitution Avenue, wo die leitende Kommission des Bundesreservesystems (Board
of Governess of the Federal Reserve System) sitzt.‘9 '

Die Anhinger des monetaristischen Ansatzes stellen den Inflationsmechanismus
folgendermaflen dar: Der Ausgleich iiber den Tausch (nach der sogenannten Cambrid-
ger Version, nach der der Umfang der Geldmasse als ein bestimmter Anteil des Wer-
tes des Nationaleinkommens verstanden wird) legt die vorhandene Nachfrage der
Bevolkerung nach Geld fest. Wenn das Geldangebot die Nachfrage ibersteigt, erweist
sich ein Teil des Geldes als ein Restbestand, der sich bei den Teilnehmern am Wirt-
schaftsprozef ,,ablagert*‘, und dieser Teil ist vom monetaristischen Standpunkt
aus Oberfliissig (bei gegebenem Preisniveau), Daraufhin vergréfert sich beim Geld-
einkommen der Unternehmer und Verbraucher der Ausgabenanteil. Die Erweiterung,
die durch die immer schnellere Zirkulation der Zahlungsmittel bedingt ist, fithrt zur
Erhéhung des allgemeinen Preisniveaus; dadurch vermindert sich die reale Kaufkraft
der Geldbestinde. Dieser Prozefy dauert so lange wie die ,,reale* Geldmasse nicht der
Nachfrage nach Zahlungsmitteln entspricht und das zerstdrte Gleichgewicht nicht
wieder hergestellt ist. So sehen die Monetaristen den Grund fiir die Inflation (wie
iibrigens auch fiir den allgemeineren Mechanismus der zyklischen Erweiterung und
des Riickgangs der Produktion) in den Verinderungen der Geldmasse und der Nach-
frage nach Geld von Seiten der Bevdlkerung.

Der Monetarismus ist also eine subjektivistische Version der Inflationstheorie.
Seine Anhinger sehen den Grund fiir die Bewegung der Preise letzten Endes darin,
dafd die Bevolkerung im Laufe der Zeit ihre Bewertung der Geldeinheit dndert,
die als Mafdstab fiir die Preise dient. , Eine Preiserhdhung oder -Senkung wird nicht
durch eine Verdnderung der Durchschnittssumme des gesparten Barbestandes her-
vorgerufen, sondern durch einen Wechsel in den Bewertungen der Geldeinheiten
durch die Bevélkerung,‘ schreibt H. Hazlitt19,

Der methodologische Fehler der monetaristischen Konzeption besteht darin,
daf} die Verinderung des allgemeinen Preisniveaus unmittelbar aus dem Wechsel-
spiel zwischen Waren und Geld im Zirkulationsprozef abgeleitet wird und funda-
mentale 6konomische Prozesse ignoriert werden, die die Preisbewegung mit dem
Wert der Waren und des Geldes in Verbindung bringen, d.h. mit den Produktions-
prozessen. In dieser Konzeption wird die Beziehung zwischen Ursache und Wirkung
so interpretiert, wie sie an der Oberfliche erscheint: als der unmittelbare Grund
fiir eine Preiserhohung erscheint immer eine Erthdhung der im Umlauf befindlichen
Geldmasse. Jedoch hat schon K. Marx darauf hingewiesen, ,,dag blof8 gemessen
im Gold und Silber ihre Quantitit keinen Einflufl auf den Preis der Ware ausiibt. ‘11
Dag Wertverhiltnis basiert auf dem Prozef der gesellschaftlichen Produktion: in der
Geldzirkulation realisiert sich nur der Preis der Waren.

9 Newsweek, 20.1.1969, S. 46.

10 H. Hazlitt: Velocity of Circulation; in: N, A, Beadles, L.A. Drewry (Hrsg.): Money, the Market and
the State. Economic Essays in Honor of J.M, Waller. Athens (Georgia) 1969, S. 42.

11 K. Marx, Grundrisse der Kritik der politischen Okonomie, Frankfurt o.J, (Nachdruck der Moskauer
Ausgabe von 1939/40), S, 87.
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Eine sich auch nach aufien zeigende Verbindung zwischen der Verinderung der
zirkulierenden Geldmasse und der Preisbewegung wird besonders deutlich, wenn
sich der Umfang der zirkulierenden Geldmenge stark vergrofert. Nicht zufillig
stellt die quantitative Zunahme des Metallgeldes in Westeuropa, die im Zusammen-
hang mit den grofien Entdeckungen und der Ausbeutung der amerikanischen Minen
stand, den , historischen Hintergrund* dar, auf dem sich die quantitative Geldtheo-
rie von D. Hume herausbildete12. y

Ein besonderes Verhiltnis zwischen der Geldzirkulation und der Bewegung der
warenpreise entstand, nachdem der Goldstandard infolge der Krise von 1929—-33
zusammengebrochen war. Obwohl der in Gold festgelegte Preismafistab unverin-
derlich bleibt, kann aufgrund der Uberlastung des Zirkulationssystems mit Papier-
geld der in Papiernoten ausgedriickte Preismafdstab sich verindern, Unter diesen
Bedingungen ensteht ein dauerndes Mifiverhdltnis zwischen der Bewegung des Wer-
tes der Waren und ihrem Preis: die Arbeitsproduktivitit wichst und verringert den
fiir eine Produktionseinheit geselischaftlich notwendigen Arbeitsaufwand, wihrend
die in Papiergeld ausgedriickten Preise der Waren bei der inflationdren Vermehrung
der Zahlungsmittel schnell steigen. Dadurch wird natiirlich die Ansicht, daf} der
letztliche Grund fiir die Preiserhdhung nur die Vermehrung der zirkulierenden Geld-
menge sein kann, immer weiter verstirkt.

Die Gleichung fiir die Geldzirkulation, die fiir die monetaristische Behandlung
der Inflation so wichtig ist, enthilt faktisch nur eine ziemlich elementare Identi-
titsannahme: die verkauften Waren und Dienstleistungen sind immer gleich der
Summe der entsprechenden Geldleistungen. Wenn die Papiergeldzirkulation sich
aufbliht und die wirtschaftlichen Disproportionen sich verschirfen, u.a, auch die
Disproduktion zwischen der Masse der Zahlungsmittel und dem realen Umfang der
Warenzirkulation, kann das starke Anwachsen der Geldmasse ohne Zweifel eine
allgemeine Erhdhung des Preisniveaus nach sich ziehen. Allerdings folgt daraus
nicht, da} die Preise (P in der Zirkulationsgleichung) immer ein ,,passives Element*
darstellen, die nur dann in Bewegung geraten, wenn sich die Geldmasse verdndert
hat. Eine solche Gleichung hat Marx ,,mechanisch* genannt; sie enthilt im Grunde
keinerlei Information iiber den Mechanismus der Preisbewegung. In einem derar-
tigen Modell verschwinden die spezifischen Zige der verschiedenen Arten von
Preisbildung, und dadurch sind auch die eigentiimlichen Funktionen, die das Geld
erfiillt, nicht mehr klar erkennbar,

Im jetzigen Kapitalismus kommt es ziemlich hiufig vor, da® die privatmono-
polistische (oder einige Mafinahmen der staatsmonopolistischen) Preispolitik den
urspriinglichen Ansto zu Preissteigerungen gibt, wihrend die zirkulierende Geld-
masse zunichst mehr oder weniger stabil bleiben kann. Die naturwiichsige Reaktion
der Geldzirkulation besteht in solchen Fillen in der zunehmenden Zirkulationsge-
schwindigkeit der Zahlungsmittel. ,,Es ist nur eine Glaubensfrage, ob man der
Meinung ist, daf es eine gewisse Hichstgrenze fiir die Beschleunigung der Zirku-
lationsgeschwindigkeit der Zahlungsmittel und fiir die Ausnutzung der Geldsubsti-

12 Vergl. K. Marx / F. Engels, Werke Bd. 13, S. 135 (deutsche Ausgabe),
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tute geben muf“13, bemerkt der englische Wirtschaftswissenschaftler P. Streeten
sarkastisch. Andererseits kann die Geldmasse unter bestimmten 6konomischen
Bedingungen zunehmen, wihrend die Zirkulationsgeschwindigkeit der Zahlungs-
mittel sich vermindert (wie das z.B. in einer Reihe kapitalistischer Linder in der
Zeit des zweiten Weltkrieges der Fall war).

Die statistisch-Okonomische Analyse zeigt, da’ die Zirkulationsgeschwindigkeit
des Geldes im Verlauf der letzten Jahrzehnte starken Schwankungen unterworfen
war, die vom zyklischen Charakter der kapitalistischen Reproduktion, yom Zustand
der Geldmérkte, den Mafinahmen der Geld- und Kreditpolitik u.a, abhing!4. Das hat
die Parallelitdt zwischen der Bewegung der Geldmasse und der Warenpreise zerstort.
Einer der bekanntesten Gelehrten und Anhinger von M. Friedman, der amerika-
nische Wirtschaftswissenschaftler F. Cagan mufite bei der Untersuchung statistischer
Reihen, die fast ein halbes Jahrhundert umfafiten, zu folgendem bemerkenswertem
Schlu® kommen: wenn man eine kurze Zeitspanne betrachtet, ist nur in wenigen
Fillen die Korrelation zwischen der Verdnderung im Umfang der Geldzirkulation
und der Preisbewegung statistisch signifikant15,

Nach der monetaristischen Konzeption ist der Einfluf3 der Faktoren der Geld-
zirkulationssphire auf die Preise am deutlichsten in einer Langzeitbetrachtung zu
erkennen. In welcher Proportion sich dieser Zuwachs zwischen der Erweiterung
der Produktion (T) und dem Preisanstieg (P) in einer bestimmten lingerfristigen
Zeitspanne verteilt, hingt von einer Reihe konkreter konomischer Faktoren ab:
welche Phase im Zyklus erreicht ist, wie sehr der Produktionsapparat unterbelastet
ist, usw. Einige Aspekte der Wechselwirkung zwischen den Faktoren der Geldzirku-
lation und des Warenangebots auf dem Markt sind in der Keynesianischen Interpreta-
tion der Inflation genauer bearbeitet worden.

Die Keynesianische Interpretation

J. Keynes gehorte zu den biirgerlichen Okonomen, die schon nach dem ersten
Weltkrieg verstanden haben, daf die Inflation nicht als irgendeine Anomalie in der
Entwicklung der Geldzirkulation anzusehen ist, sondern zu den grundlegenden
Tendenzen der folgenden Entwicklung der kapitalistischen Wirtschaft gehort. Er
bezog sich auf die ganze vorausgegangene Erfahrung, als er in seinem ,,4 Tract on
Monetary Reform“ schrieb: ,,Die fortschreitende Geldentwertung... kann man nicht
fiir zufallig halten. ‘16 In jenen Jahren beunruhigte die Aussicht auf ein weiteres
Wachstum der Preise J. Keynes sehr. In der Inflation sah er eine Gefahr, die das

13 P. Streeten: Wages, Prices and Produktivity, in: Kyklos Nr, 4, 1962, S. 725,

14 Vergl. J. Tinbergen: Econometric Models for the Explanation of Inflation; in: Stabile Preise in
wachsender Wirtschaft, Das Inflationsproblem, hrsg. von G. Bombach, Tiibingen 1960, 8. 117—-118.
15 Vergl. Ph. Cagan: Determinats and Changes in the Stock of Money 1875—1960. New York 1965,
S. 248, S. 261 u.a,

16 J. M. Keynes: A Tract on Monetary Reform. London 1923, S, 9.

69

ganze Wirtschaftssystem des Kapitalismus bedrohte: ,,Es gibt kein feineres und
kein sichereres Mittel, die bestehenden Grundlagen des Gesellschaft umzustiirzen
als die Vernichtung der Wahrung. *“17 Seiner Meinung nach entwickeln sich durch
den inflationidren Prozefi, der sich der Kontrolle entzieht, zundchst unbemerkt
pleibende Krifte, die unerbittlich die Prinzipien der kapitalistischen Beziehungen
zerstoren. Den Hauptgrund fiir die Inflation sah er im ,,ewigen Geldmangel des
Schatzamtes*®. In einer solchen Lage versucht die Regierung meistens das Defizit
su decken, indem sie zu verdeckt inflationiren Steuern Zuflucht nimmt. Deshalb
wehrte sich J. Keynes in den 20er Jahren, wie viele andere Vertreter der ,,ortho-
doxen‘‘Finanztheorie gegen die ,,unmifige* Erhdhung der Staatsausgaben.

Die Wirtschaftskrise von 1929—33 und die darauffolgende Depression veran-
latenJ. Keynes das Problem anders anzusehen. In seiner Arbeit ,, The General Theory
of Employinent, Interest and Money “ stand die These {iber die unzulingliche ef-
fektive Nachfrage an zentraler Stelle. Ob aber die Inflation, so wie sie von ihm
dargestellt wird, mit der umgekehrten Situation (der iibermifigen effektiven Nach-
frage) verbunden ist, diesem Problem wird in dem Buch verhiltnismifig wenig
Aufmerksamkeit geschenkt,

Die ,,echte* oder ,,absolute* Inflation findet nach J. Keynes dann statt, ,, wenn
eine ErhOhung der effektiven Nachfrage nicht mehr zur Erweiterung der Produktion
fiihrt, sondern sich darauf beschrinkt, die Ausgabeneinheiten zu vergi‘b'ﬁern, die
dann streng proportional zur Steigerung der effektiven Nachfrage wachsen*18, Einer
der Anhinger eines solchen Ansatzes, der amerikanische Wirtschaftswissenschaftler
A. Lerner formuliert das Problem kiirzer: ,,Das Wesen der Inflation besteht darin,
daf die Nachfrage das Angebot iibersteigt.“19 Jedoch kann der Preisanstieg schon
einsetzen, bevor das Niveau der ,,vollen Auslastung* aller Produktionsfaktoren er-
reicht ist. Deshalb fiihrt J. Keynes den Begriff der schleichenden Inflation ein, die
auftritt, nachdem die Wirtschaft die entsprechenden kritischen Punkte iiberwunden
hat: eine weitere ,,Zunahme der effektiven Nachfrage ruft eine Steigerung des Ar-
beitslohns hervor, obwohl sich diese nicht genau proportional zu den Preissteigerun-
gen fiir die Konsumgiiter der Arbeiter verhdlt,“

Die Beschreibung des inflationiren Mechanismus nimmt nur wenig Raum ein.
Solange Keynes privatwirtschaftliche Operationen betrachtet, ist der einzige Fak-
tor, der im Rahmen seines Schemas auf den Umfang der Geldzirkulation einwirken
kann, die Marktrate des Zinses. Deshalb kann die ,,echte Inflation** dann eintreten,
wenn die Zinsrate unter das Niveau der ,,vollen Auslastung® sinkt20,

Aufderdem hat die Erfahrung der 30er Jahre anschaulich die Beschrinktheit der
monetaristischen Konzeption gezeigt. Deshalb sah J. Keynes die zusitzliche Geld-

17 The Economic Consequences of the Peace, London 1921, S. 220.

18 J. M. Keynes: Ob¥taja teoriga zanjatnosti, prozenta i deneg (The General Theory of Employment,
Interest, and Money) Moskau 1948, S. 296.

19 A, Lemner: The Inflationary Process: Some Theoretical Aspects; in: The Review of Economics and
Statistics, August 1949, S. 194,

20 J. M. Keynes: a,a.0., S. 293 f., S. 194 f.
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emission von Anfang an als einen Faktor zur Einkommensvergrofierung an. (,,Neues
Geld tritt als Einkommen von irgendjemand auf.**) Bin gewisser Teil des zusitzlichen
Einkommens wird in Form von Bargeld aufgehoben. Die Nachfrage nach Geld
zerfillt in zwei Typen: 1) die Nachfrage nach Bargeld, das einerseits notig ist, um
gekaufte Waren zu bezahlen und das andererseits ,,aus Vorsicht‘ autgehoben wird
(M) und 2) die Akkumulation von Geldreserven fiir finanzielle Operationen (M,
..Spekulative Nachfrage nach Geld*). J. Keynes analysiert genau den moéglichen
Einfluf} der Marktrate des Zinses auf die Gr68e¢n M; und M,. Ein solcher Ansatz
erlaubt, die moéglichen Anderungen der Zirkulationsgeschwindigkeit des Geldes
zu beriicksichtigen und sie mit den Schwankungen der Zinsrate in Verbindung
zu bringen.

Ein anderes Element der Keynesianischen Inflationstheorie ist die These von den
begrenzten Mdglichkeiten der weiteren Vergréf3erung des Produktionsapparates.
,,Bei einer Inflation‘‘ — steht in einer der letzten Arbeiten von J. M. Keynes —
,vergrofert sich die Nachfrage der zahlungsfihigen Konsumenten, mit der die
Erweiterung der Produktion nicht Schritt halten kann. ‘2! Wenn die Geldmenge
in einem Wirtschaftssystem, das nicht den Zustand der ,,vollen Auslastung‘‘ erreicht
hat, zunimmt, kann das nach der Keynesianischen Konzeption, das Wachstum der Pro-
duktion stimulieren22, Jedoch scheitert nach einiger Zeit eine weitere Konsumsteige-
rung an der Knappheit der jeweiligen fiir die Produktion nétigen Ressourcen und den
ungeniigenden Warenbestinden. Das gibt den Anstof fiir die schleichende Inflation
der Preise, darunter auch fiir die Preiserhéhungen einiger Produktionsfaktoren, Je
mehr sich alle M6glichkeiten zur Produktionserweiterung und zur Ausnutzung aller
Ressourcen erschopfen, desto stirker wird der inflationire Prozef: die sich dadurch
herausbildende ,,inflationdre Liicke‘* (inflationary gap) zwischen der effektiven Nach-
frage und dem Warenangebot kann im Endergebnis nur durch weitere Preissteigerun-
gen iberwunden werden.

In der Nachkriegszeit war die Idee der ,,inflationdren Liicke‘* in der westlichen
6konomischen Literatur weit verbreitet, So wird in dem Inflationsschema von
B. Hansen das Zusammenwirken der verschiedenen Prozesse genau beobachtet, durch
die die ,,inflationdre Liicke* auf den Warenmirkten und im Bereich der Produk-
tionsfaktoren entsteht. Die die Inflation bewegenden Krifte fithren letzten Endes
dazu, daf} die Nachfrage nach Geld das Angebot bei gegebenen (urspriinglichen)
Preisen iibersteigt23,

Die Annahme, dafy der Umfang des Produktionsapparates gleich bleibt, machte

21 ,, The New Economics: Keynes* Influence on Theory and Public Policy*. New York 1947, S. 397.
22 Unter dem Einfluf der Erfahrung in den 30er Jahren war J. Keynes sehr vorsichtig in seinen For-
mulierungen geworden: ,,Wenn wir aber versuchen, uns das Geld als eine Art Getrink vorzustellen,
das die Aktivitdt des Wirtschaftssystems stimuliert, dann soliten wir nicht vergessen, dafl der Becher
auch gar nicht zum Mund gelangen kann.* J. M, Keynes: a.a,0,, S, 165.

23 B. Hansen meint, dafl weder die monetaristische noch die Keynesianische Konzeption in der Lage
sind, die verinderte Kaufkraft des Geldes zu erkliren, ohne die Voraussetzung der Erthdhung der
Nachfrage iiber das Angebot einzufithren.
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die Keynesianische Inflationskonzeption auferordentlich statisch. Deshalb haben in
der folgenden Zeit einige Vertreter der biirgerlichen Theorije versuc}ht, diese Vor-
aussetzung aufzugeben. So wurden in die Modelle des Wirtschaftswachstums Para-
meter eingefiihrt, die die Elastitzitit des Warenangebots kennzeichnen. Ob es mog-
lich ist, die Produktion iiber einen lingeren Zeitabschnitt hinweg zu erweitern,
wird hauptsichlich durch das Maf} der realen Akkumulation bestimmt: das Wachs-
tumstempo, bei dem die Investitionen gleich den realen Ersparnissen sind, nannte
R. Harrod ,garantiert*. Wenn die Produktionserweiterung in Effektivpreisen und
folglich auch die Ausdehnung der Geldnachfrage in ,,garantiertem* Tempo vor
sich geht, dann kann die Vollbeschiftigung ,,nur um den Preis der Inflation erreicht
werden ‘24, Der westdeutsche Wirtschaftswissenschaftler G. Bombach sieht den
Ursprung der Inflation letztlich darin, daff die Nachfrage nach Geld schneller wichst
als das Produktionspotential des Landes?2s.

So liegt also jedem der Modelle dieser Art die Idee der ,,inflationiiren Liicke* zu
Grunde. Da jedoch, unter den Bedingungen der Waren-Geldzirkulation, die Erho-
hung der Nachfrage iiber das Angebot und Preiserhdhung in einem bestimmten Sinne
jquivalente Begriffe sind, kann der blofle Hinweis auf das Vorliegen einer ,,inflatio-
piren Liicke™ nichts Wesentliches erkldren und kemne Vorstellung vom Mechanismus
und den Entwicklungsformen des inflationdren Prozesses vermitteln.

Es ist z.B. ganz klar, daf die Entwicklung der Gedankenkette nicht einfach un-
terbrochen werden kann. Denn die Preisech6hung muf bei sonst gleichen Bedin-
gungen zu einer entsprechenden Erhéhung der Geldeinkommen fiihren und folg-
lich (in den Keynes’schen Modellen hingt das Ausmaf der effektiven Nachfrage
vor allem vom laufenden Einkommen ab) dazu, daf}, nachdem die Preise ethéht
worden sind, die Nachfrage nach Geld gréfer sein wird als das Angebot. Auch
der Versuch, sich die Idee von den Multiplikatoren zunutze zu machen, hilft nicht
weiter, Da eine weitere Produktionssteigerung nicht moglich ist, kann der Einflu®
des urspriinglichen Impulses nur deshalb aufhéren, weil mit der Zunahme des
Nominaleinkommens die Sparneigung zunimmt. Jedoch tritt eine solche Unter-
stellung in Widerspruch zur Erfahrung der inflationiren Entwicklung: das beschleu-
nigte Wachstum der Preise bringt den Besitzern von Geld und Geldverschreibungen
erheblichen Schaden, weshalb auf einer bestimmten Entwicklungsstufe die Neigung,
die Ersparnisse in Geldform aufzubewahren, nachlift,

Die Keynesianische Interpretation bietet — im Vergleich zu der elementaren mone-
taristischen Konzeption — einen etwas allgemeineren Zugang zum Problem der In-
flation. Im Rahmen der Keynesianischen Schemata ist es mdglich, den Einfluf einiger
Faktoren einzuschitzen, die mit der Produktion zusammenhingen, z.B. die Ver-
dnderung der Produktionskapazititen. Jedoch fiihrt die Inflation nach der einen
wie der anden Interpretation vor allem zu einem ,,iilbermafigen* Wachstum der
zirkulierenden Geldmenge. Sobald die Wirkung einer zusitzlichen Geldemission an

24 R. Harrod: Domar and Dynamic Economics, in: The Economic Journal, September 1959, S. 445,
25 G. Bombach: Wirtschaftswachstum, in: Handwdrterbuch der Sozialwissenschaften, Stuttgart-
Tiibingen-G8ttingen, 1965, S. 797.
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der Unméglichkeit einer zusitzlichen Produktionserweiterung scheitert, fillt die
Beschreibung des inflationdren Prozesses bei Keynesianern und Monetaristen fast
volistindig zusammen. Die nachfolgende Entwicklung des Prozesses entspricht, nach
den Worten von J. Keynes selbst, vollkommen der quantitativen Geldtheorie: ,,Die
Produktion bleibt unverindert und die Preise steigen genau proportional zu MV.*

Im Rahmen der Keynesianischen Modelle scheint es moglich, die Bewegung der
zirkulierenden Geldmenge und die Verinderung der effektiven Nachfrage getrennt
zu betrachten, nachdem man die Zirkulationsgeschwindigkeit der Zahlungsmittel
mit der Bewegung der Marktrate des Zinses in Verbindung gebracht hat. Aber
auch hier ist der Unterschied zwischen dem Keynesianischen und dem monetaristischen
Ansatz nicht allzu bedeutend. ,,Als sich der Staub, den die Keynes’sche Revolution*
aufgewirbelt hatte, erst gesetzt hatte““ — bemerkt einer der Anhinger der quantita-
tiven Geldtheorie, P. Selden — ,,zeigte sich immer deutlicher, daf die Keynes’sche
Interpretation dem traditionellen Ansatz zum Problem der Geschwindigkeit der
Geldzirkulation nicht widerspricht. <26

Auflerordentlich schwierig ist es, das Wesen der keynesianischen Unterteilung des
Wirtschaftsprozesses in einen Zustand der ,,Nicht vollen Auslastung® und der ,,ab-
soluten Inflation® zu bestimmen. Es reicht aus, darauf hinzuweisen, daf z.B. der
stiirmischste inflationdre Preisanstieg, der in einer Reihe industriell hochentwik-
kelter kapitalistischer Lander in den-letzen Jahren stattgefunden hat, nicht mit der
duferst intensiven Nutzung der materiellen Ressourcen und des Arbeitskriftepoten-
tials in Zusammenhang stand, selbst wenn man von den Moglichkeiten ausgeht, die
man unter den herrschenden kapitalistischen Produktionsverhiltnissen vorfindet.
Auflerdem hat'die ,galloppierende* Inflation ihrerseits die Tendenz, die Disproportio-
nalitdt und chaotischen Bewegungen in den einzelnen Industriezweigen und Wirt-
schaftsbereichen zu verstirken. Auf einer bestimmten Stufe der Entwicklung des
inflationdren Prozesses fiihrt die aufgezeigte Tendenz dazu, da® der komplizierte
Mechanismus, in der alle biirgerlichen Beziehungen, nach den Worten von K. Marx,
als Geldverhiltnisse erscheinen, aus den Fugen geht27,

So ist eine Verbindung von stiirmischem inflationdren Preiszuwachs mit der
Verminderung des Anteils an Arbeitskriften und materiellen Ressourcen in der
materiellen Produktion die Regel. So wurden — ungeachtet der intensiven Entwick-
lung einer ,,Nachfrageinflation* nach dem ersten Weltkrieg in Deutschland — die
Produktionskapazititen in diesem Land weniger ausgenutzt als z.B. wihrend eines
intensiven zyklischen Aufschwungs. Andererseits hat die Erfahrung in der Entwick-
lung der kapitalistischen Wirtschaft nach dem zweiten Weltkrieg gezeigt, dafl das
allgemeine Preisniveau sich auch bei einer krisenhaften Uberakkumulation des fixen
Kapitals und einer betrichtlichen Arbeitslosigkeit echéhen kann. Eben hier hat
sich mit besonderer Deutlichkeit die Begrenztheit des keynesianischen makrodkonomi-
schen Ansatzes gezeigt, der nur mit einer aggregierten Geldnachfrage und der all-
gemeinen Ausnutzung der Produktionsressourcen arbeitet. Deshalb wurde als Alter-

26 Studies in the Quantity Theory of Money. Hrsg, von M. Friedman. Chicago 1956, S. 233.
27 Vergl. K. Marx / F. Engels: Werke, Bd. 13, S. 49 (deutsche Ausgabe).
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native die Theorie der sogenannten neuen Inflation oder der ,,Ausgabeninflation*
eingefi'lhrt.

e

pie Konzeption der ,, Ausgabeninflation*

Wie notwendig es war, die frilheren Vorstellungen von der Inflation zu revidieren,
zeigte sich besonders deutlich, nachdém sogar die schwerste zyklische Uberproduk-
tionskrise der Nachkriegsjahre (1957—58) die Aufwirtsbewegung der Preise nicht
vollstindig stoppen konnte. Die spezifischen Eigenarten der gegenwirtigen Skono-
mischen Entwicklung des Kapitalismus hat einer neuen Interpretation der Inflation
in der biirgerlichen Literatur zu weiter Verbreitung verholfen. Seit der zweite Hilf-
te der 60er Jahre erscheinen immer hiiufiger Biicher und Artikel, die sich mit der
neuen Inflation beschiftigen, der ,, Ausgabeninflation*’, der ,,Inflation der festge-
setzten Preise, der ,,Inflation der Verkdufer der ,,Einkommensinflation*, usw,
und eine Reihe von Autoren, die frither die Keynesianische Theorie vertreten haben,
mufiten nun zugeben, daB die allgemeinen Preiserhdhungen, bei gleichzeitiger ver-
stirkter Nichtauslastung der Produktionskapazititen von der Inflation eines neuen
Typs zeugen — der ,,Ausgabeninflation*‘, Alle inflationiren Situationen wurden
in zwei Arten unterteilt: die , Nachfrageinflation* und die ,,Ausgabeninflation®,
und einige biirgerliche Wissenschaftler haben versucht, die verschiedenen Perioden
der Wirtschaftsentwicklung, unter diesem Gesichtspunkt zu klassifizieren. So meint
E. Phelps, daf in den Jahren 1946—48 in den USA eine ,,Nachfrageinflation® und
in den Jahren 1955—57 eine ,,Ausgabeninflation* stattgefunden hat28,

In der Keynesianischen Konzeption wird den Prozessen der Wechselwirkung von
Ausgaben und Preisen auf der Ebene der einzelnen Firmen wenig Aufmerksamkeit
geschenkt. Eine besonders wichtige Rolle spielt in ihr die Voraussetzung iiber die
Stabilitdt der ,, Ausgabeneinheit‘, einer Kategorie, der — nach der Absicht von
J. Keynes — die Rolle des einheitlichen Mafstabes, des ,,gemeinsamen Nenners*
zufillt, der die vielfiltigen Wertbeziehungen vergleichbar macht. Im gegensatz dazu
stellen die Theoretiker der ,,neuen Inflation* den Einflu8, den die Ausgabeninde-
rungen auf den ganzen Prozef der Preisbildung haben, in den Vordergrund.

Als auslosendes Moment, das die ganze , Kosten-Preisspirale’ in Bewegung bringt,
sehen die biirgerlichen Wissenschaftler oft den Lohn der Arbeiter und Angestellten
an. So schreibt der amerikanische Wirtschaftswissenschaftler 4. Smithiers: ,,In
den Vereinigten Staaten ist die Inflation eng mit der Lohn-Preisspirale verbunden .2°
In einer von der OEEC herausgegebenen Studie iiber die Inflation wird gezeigt,
daf die Erthdhung des Anteils der Gewinne am Preis nicht als Grund fiir die Ent-
wicklung der Inflation dienen kdnne, wihrend ein Ansteigen des Lohns sofort

28 E. Phelps: A Test for the Presence of Cost Inflation in the United Staates, in: Yale Economic

Essays, Friihjahr 1961, S. 28—69.
29 A. Smithies: The Control of Inflation, in: The Review of Economics and Statistics, August

1957, 8. 272.
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die Lohn-Preisspirale in Bewegung setze30. In der westlichen Literatur erfreute sich
ein Satz von J. Hicks grofer Beliebtheit, nimlich daf} in Ablésung des Goldstan-
dards ein gewisser ,,Arbeitsstandard‘‘ aufgekommen ist, wenn die Kaufkraft der
Geldeinheit faktisch das Niveau der Entlohnung bestimmt.

Es ist wichtig darauf hinzuweisen, daf® die Bewegung der L&hne selbst in der
Vorstellung der Anhénger dieser Konzeption nicht durch objektive Wirtschafts-
prozesse bestimmt wird, sondern einfach durch die ,,unangemessenen Forderungen
der Arbeiterklasse und die ,,zu grofe* Macht der Gewerkschaften. Als ein charak-
teristisches Beispiel fiir derartige Uberlegungen kann man die Ende der 50er Jahre
herausgekommene Arbeit von E. Chamberlin in ,, The Economic Analysis of Labour
Union Power*31 anfiihren. Der Autor des Buches bezeichnet als wichtigste Ursache
fiir die Monopolisierung aller Wirtschaftstitigkeit die gewerkschaftlichen Zusammen-
schliisse. Thnen versucht er auch die ganze Schuld an der Entwicklung der gegen-
wirtigen Inflation anzulasten.

Die zwei Typen der Inflation, (die ,,Nachfrageinflation* und die ,,Ausgabenin-
flation*) und die Aussonderung der ,,neuen Inflation‘ erscheinen als ziemlich kiinst-
liche Unterteilungen. Es ist nicht schwierig zu zeigen, da} z.B. zur Zahl der Bedin-
gungen, die eine ,,Ausgabeninflation‘ mdglich machen, auch die entsprechende
Erweiterung der Nachfrage nach Geld gehort. Andererseits setzt der kumulative
Preisanstieg der sogenannten ,,Nachfrageinflation‘ immer eine Wechselwirkung
von Ausgaben und Preisen voraus (ein Ansteigen der Preise zieht eine Vergréfierung
der Ausgaben nach sich, was unter bestimmten wirtschaftlichen Bedingungen eine
weitere Preiserhohung erméglichen kann, usw.)

Viele biirgerliche Wissenschaftler schlagen vor, die Beziehung zwischen Arbeits-
lohn und Arbeitsproduktivitit als Hauptkriterium zur Bestimmung einer ,,Ausga-
beninflation‘ zu nehmen. Wenn der Nominallohn schneller wichst als die Arbeits-
produktivitit, so zeugt das nach Meinung dieser Autoren davon, daB die Preisstei-
gerungen durch den Kampf der Arbeiterklasse fiir hohere Lohne hervorgerufen wer-
den,

Jedoch ist in Wirklichkeit die Arbeitsproduktivitidt und der Lohn (mit andern
Worten, die auf die Bezahlung der Arbeitskrifte bezogenen Ausgaben) nicht streng
mit dem Preisniveau gekoppelt. Zwischen ihnen gibt es immer eine ganze Menge
Zwischenglieder (wie sich die neue entstandenen Kosten verteilen, vor allem das
Verhiltnis von Lohn und Gewinn; wie sich die Parameter fiir die Effektivitit in
der Ausnutzung des fixen Kapitals, der Rohstoffe und -Materialien usw. verindern).
Deshalb kann man in der Geschichte vieler kapitalistischer Linder Zeitabschnitte
finden, in denen der schnellere Zuwachs des Arbeitslohnes im Vergleich zur Ar-
beitsproduktivitit nicht von einer Erhdhung des allgemeinen Preisniveaus begleitet
war, oder umgekehrt gab es Fille, wo die Lebenshaltungskosten stiegen, wihrend
der Arbeitslohn hinter dem Wachstum der Arbeitsproduktivitat zuriickblieb. Be-
schrinken wir uns auf ein Beispiel: in der zweiten Hélfte der 60er Jahre ist die

30 The Problem of Rising Prices, OEEC, Paris 1961, S. 70.
31 Vergl. E. Chamberlin: The Economic Analysis of Labour Union Power, Washington 1963.
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Quote des nominalen Arbeitseinkommens der japanischen Arbeiter ungetidhr im
gleichen Tempo gewachsen wie die Arbeitsproduktivitit; doch hat das nicht eine
vVerteuerung der Lebenshaltungskosten um mehr als 30 % in finf J ahten verhindert.

Nehmen wir aber an, daB im Verlauf eines bestimmten Zeitabschnitts der Ar-
beitslohn sich schneller erhoht hat als die Arbeitsproduktivitit und gleichzeitig
die Lebenshaltungskosten gestiegen sind. Kann man dann zum Schluff kommen,
daf der Grund fiir die Entwicklung der Inflation letzten Endes das ,,zu schnelle*
Wachstum des ATbeitslohns ist? Keineswegs. Alle Preissteigerungen und vor allem
diejenigen, die durch die ungeheuren Riistungsausgaben hervorgerufen wurden,
werden frither oder spiter durch einen beschleunigten Zuwachs des nominalen
Arbeitslohns im Vergleich zur Arbeitsproduktivitit begleitet32 Verdeutlichen wir
das an einem Beispiel. Nehmen wir an, daf als Ergebnis einer starken Zunahme
der Nachfrage nach Geld, die durch die forcierte Aufriistung und eine defizitére
Finanzierung hervorgerufen wurde, die Preise in einem Jahr um mehr als 3-3,5%
gestiegen sind (diese Ziffern entsprechen ungefihr dem mittleren Wachstum der
Arbeitsproduktivitit in den USA). Dann muf, wenn der reale Arbeitslohn bei
merklichen Preissteigerungen nicht zu sehr fallen soll, der nominale Arbeitstohn
schneller wachsen als die Arbeitsproduktivitit. Deshalb ist es nicht verwunderlich,

32 Wirklich setzt ein Preisanstieg voraus, dafl das Nationaleinkommen, ausgedriickt in effektiven
U, U _
Preisen, schneller wichst als das in Festpreisen ausgedriickte oder — : l—J'_ > 1, wobei U; und U,
o Yo
dem End- bzw. Ausgangsniveau des Nationaleinkommens entsprechen, ausgedriickt in effektiven
Preisen, und U} und Up dem End- bzw. Ausgangsvolumen des Nationaleinkommens in festen Prei-
sen, Wir stellen fest, daB Uy = Ug [(1-w) 7, + 7 7] ist, wobei 7, das Wachstumstempo des Arbeits-
lohnes ist; T, das Wachstumstempo der iibrigen Einkiinfte und 7 der Ausgangsanteil der Einkiinfte

']

tlar
im Nationaleinkommen, die sich nicht auf den Arbeitslohn beziehen. Statt U—' in der ersten Appro-
0

ximation kann man die Kennziffer fiir die Zunahme der Arbeitsproduktivitit ® benutzen.
Wenn wir diesen Ausdruck einsetzen erhalten wir
1, W(T2-T1)
T

<] e

>1

Folglich muB sich, damit sich der Anteil der Arbeiterklasse am Natianaleinkommen nicht verrin-
gert, (d.h. 7, > =7,) der nominale Arbeitslohn, unabhingig von den Griinden fiir die steigenden
Lebenshaltungskosten schneller vergroBern als die Arbeitsproduktivitit, Auierdem kann sich, bei
intensiver Entwicklung der Inflation, unabhingig davon, ob die Arbeitsproduktivitit schneller
wichst als der Arbeitslohn, der Anteil des Lohnes am Nationaleinkommen verringern. Nehmen
wir an, daB die Preise sich um 4 % erhéht haben, die Arbeitsproduktivitit um 4 % und die Ein-
nahmen, die nicht den Arbeitslohn betreffen (d.h. vor allem der Profit) um 10 %. Dann bedeutet
das, wenn 7 gleich — sagen wir — 0,5 oder 50 % ist, eine Ethdhung des Nominallohnes um 6 %,
d.h. der Lohn wiichst schneller als die Arbeitsproduktivitit, aber sein Anteil am Nationaleinkom-
men verringert sich dabei von 50 % auf 49 %. Der reale Arbeitslohn bleibt in dem betrachteten
Fall etwas mehr als zwei Mal hinter dem Wachstum der Arbeitsproduktivitit zuriick.
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daf} bei einer ,,Hyperinflation*, die durch das ungeheure Wachstum der Ristungs-
und sonstiger Regierungsausgaben hervorgerufen ist, der Nominallohn sehr viel
schneller wichst als die Arbeitsproduktivitit, der effektive Arbeitslohn aber mei-
stens fillt, und die faktische Ausbeutung der Arbeiter merklich zunimmt.

In der Konzeption der ,,Ausgabeninflation® tritt klar zu Tage, welche Umstruk-
turierungen in den theoretischen Vorstellungen der biirgerlichen Wirtschaftswis-
senschaften sich in der letzen Zeit vollziehen. Die monetaristische Behandlung
der Inflation gab sich mit der Annahme zufrieden, daf} der Prozef der Preisbildung
sich vollstindig durch die freie Konkurrenz von Verkiufer und Kéufer regulieren
werde. Im theoretischen System von J. Keynes wurde auf die nicht geniigend grofie
Elastizitit der Preise verwiesen und zumindestens auf einige Faktoren der Produk-
tion eingegangen; jedoch konnte das bei einer Uberproduktion und nicht voller
Auslastung des Produktionsapparates sehr schnell als verlangsamte Abnahme oder
sogar Stabilitdt der ,,Ausgabeneinheit* interpretiert werden. Im Unterschied zu
solchen Vorstellungen miissen die Anhiinger der Konzeption der ,,neuen Inflation*
offen auf die Rolle der monopolistischen Praxis der Preisbildung beim derzeitigen
Ansteigen der Lebenshaltungskosten hinweisen, Thre wichtigsten Ausgangsbedin-
gungen stehen mit der Theorie iiber die unvollstindige Konkurrenz im Zusammen-
hang33,

Jedoch auch darin spiegelt sich die privat- und staatsmonopolistische Preisregu-
lierung wider und die neue, irrationale Interpretation der Inflation. Die Zusammen-
hénge der monopolistischen Preisbildung werden dort so gezeigt, wie sie an der
Oberfliche des Wirtschaftslebens der gegenwiirtigen kapitalistischen Welt aussehen.

Die Preispolitik, die von den grofien Kapitalgesellschaften gemacht wird, wird
jetzt von der 6ffentlichen Meinung immer aufmerksamer verfolgt. In vielen kapi-
talistischen Lindern war die Regierung gezwungen, den Umfang der Preistreiberei,
die von den monopolistischen Firmen betrieben wurde, einzuschrinken. Unter
diesen Bedingungen bemiihen sich die Kapitalgesellschaften, jede bedeutende Preis-
erhdhung terminlich so abzustimmen, daf} sie mit dem Abschluf neuer Kollektiv-
vertrige iiber die Erh6hung des nominalen Arbeitslohnes zusammenfillt. Die Wahl
eines solchen Zeitpunktes fiir eine Preiserhthung ist auch am giinstigsten im Hin-
blick auf die Preisfiihrerschaft, d.h. einer spezifischen Form von monopolistischer
Konkurrenz zwischen einigen grofien Firmen, die nicht direkte Preisabsprachen
miteinander getroffen haben. So haben die Kapitalgesellschaften der Stahlindustrie
in den USA im Verlauf der letzten Jahren, den Ubergang zu neuen Preisen gewShn-
lich nach Beendigung der Verhandlungen mit den Gewerkschaften iiber den neuen
Stundenlohn bekannt gegeben34. Und auch in der Bundesrepublik ,,verschaffen sich
die Unternehmer, um unerwiinschten Pressionen zu entgehen, immer hiufiger ein
,»Alibi* fiir eine von der Nachfrageentwicklung durchaus ,,gerechtfertigte * Preis-

33 Vergl. dazu genauer in Mirowaja Ekonomika i Me¥dunarodnye Otno¥enija, 1969, Nr. 1,
S. 136—145.

34 Vergl. Frequency of Change in Wholesale Prices. A Study of Price F lexibility. A Study
Prepared for the Joint Economic Committee, Washington 195 9,8.7.
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erhohung: das Datum der Preiserhdhung wird mit Lohnerhb.'hungen synchronisiert;
die mit entsprechender Deutlichkeit ins Bewuftsein der Offentlichkeit gehobene

Kostenerhohung* begriindet die ,,notwendige** Preisjustierung “35. So wird der
'f“‘etischisierungsprozeﬁ der Wechselwirkung zwischen Preisen und Produktionsaus-
gaben, besonders des Arbeitslohns, im gegenwirtigen staatsmonopolistischen Kapi-
talismus gleichsam vollendet. Es entsteht der Eindruck, als ob die Erhdhung des
nominalen Arbeitslohnes immer der urspriingliche Impuls und der einzige Grund
fiir die Entwicklung der gegenwirtigen Inflation sei.

Jedoch zeigen statistische Forschungen, die die Bewegung der Preise und des
Arbeitslohnes nicht nur in monopolistischen Kapitalgesellschaften sondern in der
ganzen Wirtschaft (oder Industrie) betrachten, daf die Ethdhung des Nominal-
lohnes im Verlauf eines Zyklus im allgemeinen mit einiger Verspdtung nach dem
Wachstunt der Preise erfolgt und ihm nicht zuvorkommt. Bedeutend friiher ver-
groBert sich der Anteil des Profits im Preis der Waren. Die Berechnungen zeigen
besonders deutlich einen timelag, wo es sich um die speziellen Ausgaben zur Be-
zahlung der Arbeitskrifte handelt. Folglich erweisen sich bei einem zyklischen
Aufschwung die gestiegenen Ausgaben zur Bezahlung der Arbeitskrifte meistens
als Folge der Preiserhdhungen. Bei laufend steigenden Lebenshaltungskosten ist
der Kampf um die Erhdhung des Arbeitslohnes vor allem eine Schutzreaktion
der Arbeiterklasse gegen die ununterbrochenen Angriffe auf ihre Lebensrechte3s,

Auferdem sind die Preiserhdhungen der monopolistischen Firmen in der Regel
betrachtlich hoher als die Steigerung der Ausgaben fiir den Arbeitslohn. Einer der
maBgeblichsten amerikanischen Experten auf diesem Gebiet, Professor O. Eckstein,
hat die Griinde fiir die Erhdhung der Preise in den Jahren 1955—57 genau analysiert
und kam zu folgendem Ergebnis: ,,Die statistischen Angaben zeugen davon, daf
der Verweis auf die Lohn-Preisspirale keinesfalls vollstindig die Griinde fiir die
Inflation erkldren kann. ‘37 Die wirtschaftsstatistischen Berechnungen ergeben,
daf} die Preissteigerungen der Nachkriegsjahre nicht nur vollstindig die Zunahme
der Ausgaben fiir den Arbeitslohn kompensiert haben, sondern den Unternehmern
auch weitere Profitsteigerungen sicherten.

Man kann feststellen, da3 derartige Formen der Wechselwirkung zwischen Preisen
und Ausgaben, bei denen das Wachstum der Ausgaben eine weitere Preissteigerung
nach sich zieht, durch die staatsmonopolistische Struktur des gegenwirtigen Kapi-
talismus selbst verursacht wird. Diese Wechselwirkung ist eines der wichtigsten Ele-
mente im Wirtschaftsmechanismus der gegenwirtigen Inflation. Dadurch (und auch

35 H. Scherf: Untersuchungen zur Theorie der Inflation, Tiibingen 1967, S. 74.

36 Auch einige biirgerliche Wirtschaftswissenschaftler miissen zugeben, daf}, ,,wenn die Gewerk-
schaften freiwillig von der Forderung, den Arbeitslohn ihrer Mitglieder zu erhdhen, Abstand
nehmen wiirden, das fast keinerlei Auswirkungen im Kampf gegen die Inflation hitte, aber
stattdessen die Arbeiter, die einer solchen Gewerkschaft beitriten, vollstindig schutzlos ange-
sichts der wachsenden Lebenshaltungskosten liefie*’.

37 O. Eckstein: Inflation, the Wage-Price Spiral and Economic Growth, in The Relationship
of Prices to Economic Stability and Growth, Washington 1958, S. 371.
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durch die Wirkung einer Reihe anderer ,,Verbindungsglieder* dieses Mechanismus)
kann jede beliebige Preiserhdhung, darunter z.B. auch solche, die durch die Kosten-
steigerung einiger Wirtschaftszweige im Zusammenhang mit strukturellen Verinde-
rungen der Wirtschaft entstanden sind, ein kumulatives Anwachsen des inflationdren
Prozesses nach sich ziehen. i

Theorie und Politik des Kampfes gegen die Inflation .

Die schnelle Erhohung des allgemeinen Preisniveaus hat einen besonders ungiin-
stigen Einfluf} auf die Zahlungsbilanz eines Landes, auf die Position seiner Valuta
auf dem Geldmarkt. AuBerdem rufen die steigenden Lebenshaltungskosten und das
Inflationstempo, das stindig zuzunehmen droht, den aktiven Protest der Werktitigen
hervor: im Kampf um ihre Lebensrechte schliefien sich breite Bevolkerungsschich-
ten zusammen. Deshalb miissen die biirgerlichen Politiker immer héufiger ihren Wil-
len bekunden, die Entwicklung der Inflation aufzuhalten. Eine der grundlegenden
Aufgaben der Wirtschaftspolitik ist fiir den Staat in den kapitalistischen Landern,
die Stabilitit der Landeswihrung zu erhalten.

Es ist klar, daf® die Auswahl der Methoden, die zur Lésung dieses Problems notig
sind, vor allem von der wirtschaftspolitischen Einstellung zur Inflation abhingt. So
sehen die Vertreter der neoliberalen Richtung den Hauptgrund fiir die Inflation in
der verstarkten sozialokonomischen Aktivitit des Staates. W. ROpke schreibt in sei-
nem Buch ,,Jenseits von Angebot und Nachfrage‘‘von der ,,demokratisch-sozialen
Inflation*, die ,,aus den Idelogien, Kriften, Wiinschen der modernen Massendemo-
kratie selbst hervorgegangen ist ‘38, Die Anhinger der monetaristischen Konzeption
halten die Vergroferung des Umfangs der Geldzirkulation, der mit der Verwirklichung
der des Keynesianischen Prinzips der ,vollen Auslastung® in Verbindung steht, fiir den
Hauptgrund der Inflation. ,,Die Politik der vollen Auslastung ist eine zeitgendssische
Erfindung, mit deren Hilfe die Inflation hervorgerufen wird*, schreibt M, Fried-
man39. Einige Verteidiger des Neoliberalismus sehen die Wurzeln der Inflation in den
sozial-kulturellen Ausgaben des Staates40.

Deshalb ist das entscheidende Mittel im Kampf gegen die Inflation, ihrer Meinung
nach, eine strikte Kiirzung des Ausgabenbudgets und die Verwirklichung strenger
Geld- und Kreditbeschrinkungen. Derartige Programme sind in der Regel reaktiondr:
sie wollen die Unterstiitzung fiir die Sozialversicherung, die Geldbewilligungen fiir
die drztliche Hilfe, die Bildungsausgaben, die Unterstiitzungszahlungen fiir die kleinen
Pichter, usw. kiirzen; die Anhénger des Neoliberalismus iibersehen aufferdem hart-
nickig eine der wirklichen Ursachen fiir den inflationédren Prozefd: das ungeheure

38 W. Répke: Jenseits von Angebot und Nachfrage, Ziirich 1958 S. 256.

39 M. Friedman;: Inflation. Causes and Consequences. New York 1963, 8. 9.

40 Vergl. z.B. A. Shonfield: Welfare without the Welfare State, in: Il Politico, Dezember 1966,
Rom S. 73144,
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Wachstum des Militarismus, das durch Milliardenausgaben der Regierung zur Durch-
filnrung einer aggressiven, imperialistischen Politik ermdglicht wird.

Die Anhinger der monetaristischen Konzeption sehen alle Mafinalimen fiir eine
direkte Regierungskontrolle iiber Preise und Einkommen ohne grofie Begeisterung?,
die Ideologen dieser Richtung meinen, daf} eine derartige Erweiterung der staatli-
chen Eingriffsmoglichkeiten, allméhlich das ganze System des freien Unternehmer-
tums lahmzulegen droht. So bestitigt F. Hayek, dafl die staatliche Preisregulierung
sich ungiinstig auf die Bereitschaft, uniternehmerische Risiken auf sich zu nehmen,
auswirkt. Deshalb fordert man dann vom Staat eine noch intensivere Ankurbelung
der Wirtschaft, was hinwiederum die weitere Entwicklung der Inflation férdert.
Nach F. Hayeks Meinung entwickelt sich ein circulus vitiosus, durch den die
., Regierung in ein System der aligemeinen Kontrolle und zentralisierter Planung
gerdt4z, -

Eine etwas andere Position nehmen die Vertreter der Keynesianischen Richtung
in dieser Frage ein. Von ihrem Standpunkt aus kénnen Mafnahmen, die unter
Bedingungen der ,,Nicht vollen Auslastung* getroffen werden, die auf die Ankur-
belung der Wirtschaft gerichtet sind und die Geldmasse im Umlauf vergréfiern,
nicht zur Entwicklung einer Inflation fithren. Es ist bemerkenswert, da3 J. Keynes,
der in den 20er Jahren so viel iiber die Gefihrlichkeit einer inflationistischen staat-
lichen Politik geschrieben hat, es in der folgenden Zeit im wesentlichen abgelehnt
hat, die Frage iiber die inflationire Erh6hung der Preise zu behandeln, die durch
eine Politik der defizitiren Finanzierung hervorgerufen wurde. Das ganze Buch
.,The General Theory of Employment, Interest and Money ** enthilt nicht einmal eine
Erwihnung der inflationidren Folgen von Regierungsregulierungen. Man kann sich
in diesem Zusammenhang auch auf die Erinnerungen von A. Lerner an ein person-
liches Gesprich mit J. Keynes berufen: ,,Im Jahre 1935 oder 1936 haben R. Bryce
und ich J. Keynes folgende Frage gestellt: Kann nicht die Aufrechterhaltung der ef-
fektiven Nachfrage, die zur Sicherung der Vollbeschiftigung geniigt, zu einer un-
unterbrochenen Inflation fithren? Keynes konnte unsere Frage nicht verstehen,
obwohl wir sie hartnéckig immer wieder stellten, bis sich seine Geduld erschdpf-
te... ‘43

Eine solche ,,Kurzsichtigkeit‘‘ ergab sich offensichtlich nicht nur aus der Metho-
dologie der Keynesianischen Analyse. Eine konsequente Entwicklung seiner Konzep-
tion fiihrt unweigerlich zum Schluf}, daB eine Regierungspolitik, die die Inflation
vermeiden will, nicht zu einer Erweiterung der effektiven Nachfrage filhren darf

41 M, Friedman bemerkt z.B. ironisch, daf} seit der Zeit des rémischen Imperators Diokletian
die Regierungspolitik der direkten Lohn- und Preiskontrollen nicht ein einziges Mal erfolgreich
die Inflation bekdmpft hat, ,,obwohl die Kontrollen manchmal, wenn sie von geniigend effekti-
ven Geldrestriktionen begleitet waren, die Inflation trotzdem aufgehalten haben.* in: Newsweek,
22.12.1969, S. 48.

42 F, Hayek: Studies in Philosophy, Politics, and Economics. London 1967, S. 276.

43 A. Lerner: Employment Theory and Employment Policy, in: American Economic Review,
Mai 1967, S. 2.
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und sie eben dadurch den Umfang der Unterbelastung des Produktionsapparates
und der Arbeitslosigkeit erhoht. Es ist klar, daf nicht viel fiir die Keynesianische
Theorie spricht, wenn es eine wirtschaftliche Depression und Millionen von Ar-
beitslosen gibt. Die Anhinger von J. Keynes schrieben in jenen Jahren meist von
dem wohltitigen EinfluB einer ,,gemiBigten Inflation* auf die Entwicklung der
kapitalistischen Wirtschaft.

Nach dem zweiten Weltkrieg verteidigte eine Reihe biirgerlicher Wirtschafts-
wissenschaftler, wie frither, die These, dafd eine Inflation zumindestens einigen
Nutzen bringt. Jedoch brachten die unaufhaltsam steigenden Lebenshaltungskosten
und auch die verinderten Bedingungen fiir die Entwicklung der Wirtschaftszyklen
(die Verminderung der Arbeitslosigkeit im Vergleich zum Zeitraum zwischen den
beiden Kriegen und anderes) viele Autoren dazu, sich von der Keynesianischen Vor-
schligen zur Bekimpfung der Inflation abzuwenden. Besonders grofier Beliebtheit
erfreute sich die Idee, da als effektive vorbeugende Mafinahme eine ,,ausreichende
Arbeitslosenrate dienen kénne. Ein gegen Ende der 50er Jahre verdffentlicher
Artikel des englischen Wirtschaftswissenschaftslers E. Phillips iber die Zusammen-
hiinge zwischen Arbeitslosigkeit und Preisbewegung hatte einen ganzen Strom theo-
retischer Arbeiten und praktischer Empfehlungen zur Folge44.

Ein grofier Teil der biirgerlichen Wirtschaftswissenschaftler und Politiker halten
jedoch alle indirekten Mittel der Regulierung filr nicht ausreichend. In Ubereinstim-
mung mit der Konzeption der ,,Ausgabeninflation** halten sie die ,,unmifige Zu-
nahme des Arbeitslohnes fiir den Hauptgrund des inflationdren Wachstums der
Preise. Die aufrichtigsten Empfehlungen der Anhinger dieser Konzeption fithren
unweigerlich zum Angriff auf die politischen Rechte der Werktitigen, zur Annahme
neuer, gegen die Interessen der Arbeiter gerichteten Gesetze usw. So meint E. Cham-
berlin, der alle Mafinahmen der Finanz- und Kreditpolitik zu wenig effektiv nennt,
man miisse das Problem der Inflation ,,auf der Ebene lésen, auf der es entstanden
ist mit anderen Worten: die Regierung mufl den Kampf der Gewerkschaften um
Lohnerhdhungen direkt einschrinken. ,,Die Wirtschaftswissenschaftler — so fordert
er — , miissen aktiver die Macht und Taktiken der Gewerkschaften verurteilen ‘45
Eben hier, in den praktischen Empfehlungen zeigt sich der Klassencharakter der
gegenwirtigen biirgerlichen Theorie der Inflation am deutlichsten. Mit komplizierten
Verkniipfungen vielfiltiger sozialokonomischer Prozesse versuchen die Apologeten
des Monopolkapitals die Elemente, die helfen kdnnen, die ganze Schuld fiir die
Entwicklung der Inflation der Arbeiterklasse anzulasten, hervorzuheben und zu ver-

selbstindigen. Mit Hilfe derartiger Konstruktionen wird dann ein Programm weiterer
Angriffe auf die politischen Rechte und den Lebensstandard der Arbeiterklasse
theoretisch ,,begriindet*.

In Wirklichkeit ist die Entwicklung des gegenwirtigen inflationdren Prozesses
organisch mit den monopolistischen Formen der Wirtschaftsbeziehungen verbun-

44 Auf die Frage der , Phillipskurve* wird in Mirowaja Ekonomika i MeZdunarodnye Otno¥enijy,
Nr. 8 1971, S. 51 genauer eingegangen.
45 Vergl. D. Hague (Hrsg.): Inflation, S. 232, S. 459.
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den. Lenins Lehre, die das 6konomische Wesen des Imperialismus aufdeckte, hat
den Schliissel zum richtigen Verstindnis der Besonderheiten des heutigen inflatio-
niren Prozesses gegeben. Die Herausbildung der monopolistischen Wirtschaftsstruk-
tur modifizierte die GesetzmiBigkeiten der Preisbewegungen: jetzt fithrt die Bewe-
gung der Faktoren, die mit der ungleichmifigen Entwicklung der einzelnen Zweige
der kapitalistischen Produktion und dem zyklischen Verlauf der gesellschaftlichen
Reproduktion des Kapitals im Zusammenhang stehen, zwangslaufig zu einer irre-
versiblen Preiserhdhung; der Militarismus und das Riistungsfieber férdern den Preis-
anstieg und erweisen sich in vielen Fillen ahls Hauptgrund fiir den inflationiren
ProzeR. Deshalb ist der Kampf gegen die Inflation, den die Regierungen der kapi-
talistischen Linder jetzt periodisch durchfiihren miissen, notwendigerweise in sich
widerspriichlich. Die Erfahrung der letzten Jahre zeigte besonders deutlich die be-
grenzten Mglichkeiten einer derartigen Regulierung. Wenden wir uns z.B. den Ergeb-
nissen der Wirtschaftsentwicklung in den USA zu.

Das Wirtschaftsprogramm der Republikanischen Partei enthielt schon lange die
Forderung nach der Kaufkraftstabilitdt des Dollars; in der letzten Zeit ist dieser
Programmpunkt bei allen Kampagnen dieser Partei als zentrale Forderung in den
Vordergrund gestellt worden. Bilderreiche Tiraden, dafd die Demokraten nicht die
Schiden beriicksichtigt hitten, die der Durchschnittsamerikaner durch die Preis-
steigerungen auszuhalten hatte, Vorwiirfe iiber ,,Johnsons Teuerung* usw., und
vor allem die Versicherung, daB sie entschlossen seien, die Preissteigerung aufzuhal-
ten, haben den Republikanern ohne Zweifel geholfen, die Prisidentschaftswahlen
1968 zu gewinnen.

Nach dem Machtantritt ergriff die Republikanische Administration solche Maf-
nahmen zur Bekdmpfung der Inflation, wie sie von der monetaristischen Konzep-
tion empfohlen werden. Diese Auswahl wurde vor allem durch die allgemeinen Po-
sitionen bestimmt, die traditionellerweise von den Republikanern im politischen
Duell der beiden biirgerlichen Parteien eingenommen werden. An zentraler Stelle
im Wirtschaftsprogramm der Republikaner stand immer die Maxime, daf die Regie-
rung sich so wenig wie méglich in das Wirtschaftsleben einmischen und dem ,freien
Unternehmertum* freie Bahn lassen solle. Einem solchen Kurs entsprechen vor
allem indirekte Methoden der Geldregulierung, die das System der privatunterneh-
merischen Marktbeziehungen kaum begrenzen. Auf zahlreiche Sonderrechte in der
Geld- und Kreditpolitik legten die von der Regierung und dem Kongref befragten
Wirtschaftsexperten grolen Wert46,

46 Wie eine Sitzung der Vereinten Wirtschaftskommission des Kongresses im Jahre 1967 zeigt,
,.ist eine immer gréfiere Zahl von Wirtschaftswissenschaftlern der Meinung, daf} die Finanzpolitik
einen nicht allzu grofen Einfluf auf die Wirtschaftsaktivitit hat*, Gleichzeitig schreiben die Wirt-
schaftswissenschaftler den Geldfaktoren fiir die Bestimmung der Wirtschaftsentwicklung einen
immer groferen Einfluf zu. (First National City Bank, Monthly Economic Letter, April 1967,
S. 42). Ende 1968 hat eine der Untersuchungskommissionen des Repriasentantenhauses eine Um-
frage bei 71 Experten durchgefiihrt, welche Formen der wirtschaftlichen Regulierungen sie fiir
wiinschenswert halten. Die Mehrheit sprach sich dafiir aus, die Geld und Kreditpolitik aktiver
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Nach den entsprechenden Konsultationen traf die leitenden Kommission des
Bundesreservesystems (Board of Governers of the Federal Reserve System) eine
Reihe von Entscheidungen, die die Einfithrung von Geld- und Kreditrestriktionen
vorsahen. AuBerdem wurden einige Haushaltsbewilligungen gestrichen. Diese Maft-
nahmen hatten ohne Zweifel einen bestimmten Einfluf auf die Wirtschaftsentwick-
lung des Landes. Jedoch unterschieden sich die Ergebnisse dieser Politik wesentlich
von denen, mit denen die Nixon’sche Administration gerechnet hatte.

Zu jener Zeit lassen sich in den USA genau die Symptome fiir eine fallige Uber-
produktion erkennen, und die Politik der Regierungsrestriktionen hat die Entfal-
tung dieser Wirtschaftskrise geférdert. Man konnte in der Terminologie der quanti-
tativen Theorie sagen, daf die Drosselung des Wachstums von M nicht den Fall
von P begiinstigt hat, sondern die Verminderung der laufenden Produktion (T). Was
die Preise anbetrifft, so sind sie auch weiterhin gewachsen. In den Jahren 1970-71
mufRten die Regierungsvertreter zugeben, daf’ sie unter keinen Umstdnden eine
kritische Flaute solchen Umfangs und eine so geringe Effektivitit der deflationdren
Politik erwartet hatten.

Zu Anfang des Jahres 1971 wurde der MifRerfolg der Politik zur Eindimmung
der Inflation ganz offensichtlich. Ungeachtet einer bestimmten Drosselung der Geld-
und Kreditexpansion, der ernsten Erhdhung der Arbeitslosigkeit und Unterbelastung
der Produktionskapazititen, ging der inflationire Prozefs in beschleunigtem Tempo
weiter. Das Preisniveau fiir Konsumgiiter stieg im Jahre 1967 um 2,8 %, 1968 um
4,2 %, 1969 um 5,4 % und 1970 um 5,9 %.

Ein solcher Verlauf der Ereignisse fiihrte einen wesentlichen Umschwung in der
Regierungspolitik herbei. Die Entwicklung der Uberproduktionskrise zwang die
Regierung, die Restriktionen abzuschwichen und dann zu den allgemeinen Keynesiani-
schen Methoden zur Ankurbelung der Wirtschaft Zuflucht zu nehmen. Unter solchen
Bedingungen mufte man zur Einddimmung der Inflation andere Mafinahmen ergrei-
fen. Die Regierung Nixon gab alle frilheren Versicherungen iiber ihr Bemiihen, das
freie Spiel der Marktkrifte zu sichern, auf und erklirt Mitte 1971 ihren Ubergang
zur ,,quflergewohnlichen Wirtschaftspolitik*, die mit der unmittelbaren Regulierung
der Preise und des Arbeitslohnes verbunden ist. Eine Beschreibung aller Griinde,
die diesen Schritt der Republikanischen Administration bedingten, wiirde die Gren-
zen dieses Artikels sprengen: wir merken lediglich an, dafS sich darin die Konzeption
der ,,neuen Inflation‘ ausdriickte.

Die Entscheidung, die Arbeitsldhne ,einzufrieren®, wurde von den Vertretern
des amerikanischen Monopolkapitals mit Beifall aufgenommen: sie schuf auflerge-
wohnlich giinstige Bedingungen fiir eine verstirkte Ausbeutung der Werktitigen.
Zugleich zeigte sich ziemlich schnell die begrenzte Effektivitit solcher Methoden
fiir die Bekiimpfung der Inflation. Durch die ,,Einfrierung® der Arbeitslohne und
die Kontrolle iiber die Preise wurde die Entwicklung der Inflation etwas aufgehalten,

zu benutzen. (Vergl. Compendium on Monetary Policy. Guidelines and Federal Reserve Strue-
ture. Banking and Currency Subcommittee. House of Representatives, Washington 1968).
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jedoch steigen die Lebenshaltungskosten unaufhaltsam weiter. In einem halben
Jahr, ausgehend vom Juli 1971 sind die Einzelhandelspreise um ungefihr 1 % ge-
stiegen. ’ - *

Dazu mufi man berticksichtigen, dafs durch die offiziellen Kontrollen die Preis-
erh6hungen immer hiufiger verdeckte Formen annehmen. ,,Die Regierungsver-
treter behaupten zwar, daf$ ungesetzliche Preiserhdhungen nicht weit verbreitet
sind, aber ihre eigenen Angaben rufen einige Zweifel hervor‘ bemerkt die ameri-
kanische Wochenzeitschrift ,, Time ‘.’ Die Zeitschrift fiihrt eine Reihe von Fakten
an, die beweisen, daf die Preise fiir Lebensmittel und Kleidung weiterhin steigen,
entgegen aller Versicherungen iiber die Kontrolle, die die Preisstabilitit garantie-
ren soll47. Nach einer Reihe klarer Miflerfolge bei der Verwirklichung einer defla-
tiondren Politik, mufite die Regierung der USA ihr einstiges Versprechen aufgeben
in kurzer Zeit ,,mit der Inflation aufzurdumen*. Alles was Prisident Nixon der Bevb‘l-’
kerung im Jahre 1971 versprechen konnte, war, daf} im Verlauf der nichsten Jahre
das Tempo der inflationdren Entwicklung auf 2—3% gesenkt wird.

Die Erfolglosigkeit aller Versuche, das inflationire Wachstum der Preise zu brem-
sen, zeigt einmal mehr, dafs die Wurzeln dieses Prozesses tief in der Struktur der ge-
genwirtigen kapitalistischen Wirtschaft liegen. Die Inflation tritt als eine Art chroni-
scher Krankheit des staatsmonopolistischen Kapitalismus auf, in der sich die Alters-
leiden der kapitalistischen Produktionsweise zeigen.

Staatsmonopolistische Wirtschaftsregulierung — Inhalt, Formen, Methoden

Heft 1/1970 des Marxismus Digest, Frankfurt/Main 1970, 168 Seiten, Neuauflage
S. Tausend

Rgguhemng und Programmierung der kapitalistischen Wirtschaft: Wesen, Methoden und
Widerspriiche; Wesen, Méglichkeiten und Grenzen der staatlichen Programmierung; Mo-
derne Programmierungskonzeptionen; Wesen und Widerspriiche der staatsmonopolisti-
schen Bonner Strukturpolitik; Zu den objektiven 6konomischen Triebkriften der wirt-
sc_haftspolitischen Konzeption in Westdeutschland; Die neue Regierung der USA vor
w_nrtschaft]ichen Problemen; Entwicklungsperspektiven der USA-Wirtschaft; Die franzo-
sische Planifikation als Modellfall staatsmonopolistischer Programmierung; Die Bedeu-
tung des_ gegenwirtigen franzosischen Systems der volkswirtschaftlichen Gesamtrech-
nung; Die kapitalistische Reorganisation in Italien; Anhang: Die theoretischen Stand-
punkte einfluBreicher biirgerlicher westdeutscher Okonomen zu Grundproblemen der
staatsmonopolistischen Programmierung (mit Literaturiibersicht).

47 Time, 15.11.1971, 8. 30 £.



I1. Wihrungsfragen — Wihrungskrisen

W. Mennel

Die internationale Wahrungskrise — Geschichte, Verlauf,
aktuelle Akzente

Der nachfolgende Beitrag ist die leicht gekiirzte Ubersetzung eines Arbeitspa-
piers des Economic Committee der Communist Party of Great Britain. Das
Arbeitspapier wurde im Februar 1972 als Manuskript verdffentlicht.

I. Grundprobleme der internationalen Wihrungsbeziehungen

Drei Dinge mufl man sich bei der Behandlung internationaler Wihrungspro-
bleme und von Fragen der internationalen Wihrungsreserven ins Gedichtnis ru-
fen:

(1) Wir haben es dabei mit den gegenseitigen Beziechungen autonomer Staaten
auf hdchst unterschiedlichen politischen und ékonomischen Entwicklungsniveaus
zu tun, die iiber Handels- und Kapitalbewegungen stindig miteinander in Kontakt
stehen. Das System umfait auch eine Reihe hochentwickelter Linder mit gegen-
sitzlichen Interessen, die gegenwirtig mehrere riesige internationale Konzerne
unterstiitzen; einige dieser Konzerne verfiigen auf dem Wihrungssektor iiber eine
groflere Macht als eine ganze Anzahl autonomer Staaten.

(2) Die mit dieser Wirtschaftsstruktur der einzelnen Nationalstaaten verbun-
denen komplexen Probleme haben sich in einem historischen Entwicklungsproze
herausgebildet; in diesem Prozef sind spezielle Institutionen entstanden, die einen
fortwihrend in Verinderung begriffenen Proze wechselseitiger Beziehungen re-
geln sollen.

(3) Der Inhalt der Titigkeit dieser internationalen Regulierungsinstanzen bestand
in kontinuierlich wiederholten Versuchen, in das ganze System wenigstens einen un-
verdnderlich konstanten Faktor einzubauen — eine Geldeinheit, deren Wert im
Verhiltnis zu anderen Giitern objektiv bestimmt ist. Ihre Suche galt einer voll-
kommenen Geldform.

Geld ist eine vom Menschen geschaffene Konvention, die den Vergleich und
die Speicherung von Werten erleichtern, sowie als Zahlungsmittel fiir Giiter und
Dienstleistungen fungieren soll. Da Werte gesellschaftlich bestimmt sind, driicken
sich in Geld gesellschaftliche Beziehungen zwischen Menschen und Nationen aus
und weil diese Beziehungen fortwihrend komplexen Veridnderungen unterliegen,
bleibt die Suche nach einem konstanten Standard gesellschaftlicher Werte immer
wieder ohne Erfolg.

Innerhalb eines Landes ist die Funktionsweise des Geldes — verglichen mit sei-
ner Funktion im Verkehr zwischen autonomen Staaten — eine verhiltnismiBig
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einfache Angelegenheit. In jedem Land kann in das Geldwesen iiber politische
Entscheidungen organisatorisch eingegriffen werden — etwa durch gine Verinde-
rung des Geldangebots oder die Bereitstellung von Kreditreserven —, so weit
dies fiir ein nach politischen Kriterien befriedigendes Funktionieren der Wirtschaft
fiir nOtig gehalten wird.

Im internationalen Zusammenhang ist das Geld keiner derartigen iibergeordne-
ten Instanz unterworfen, so lange nicht ein Geldstandard gefunden werden kann,
der seiner Natur nach von den subjektiven Entscheidungen jedes autonomen Lan-
des unabhiingig ist. Historisch durchlief die Suche nach einem solchen perfekten
Standard erfolgreichen Phasen, die aber wieder von Krisen unterbrochen wurden;
denn wenn es einerseits einer Nation selbstverstindlich Vorteile brachte, die Kon-
trolle liber das internationale Geldwesen auszuiiben, erwies sich andererseits
gerade dieSe Kontroliméglichkeit fiir die Wirtschaft dieses Landes als zerst3rerisch
und forderte im Laufe der Zeit die Opposition anderer Linder heraus. Im Kampf
um die Kontrolle des internationalen Geldstandards begiinstigte die ungleichmifige
6konomische Entwicklung zunichst ein Land und dann wieder ein anderes.

Obwohl es internationale Wihrungsbeziehungen seit den frithesten Zeiten gibt,
wurden erst mit der Entstehung des Kapitalismus institutionalisierte Arrangements
zur Regelung zwischenstaatlicher Bilanzprobleme notwendig. Seit Beginn des 19. Jh.
lassen sich zwei Stufen in der Entwicklung internationaler Wihrungsinstitutionen
klar unterscheiden, nimlich

(1) die Goldwihrung

(2) die Golddevisenwihrung,.

Die Goldwihrung

Gold hat @éiber Tausende von Jahren seine Funktion als Geld verldflicher erfiillt
als alle anderen Geldarten. Wenn Gold (oder ein anderes Metall) als Grundlage der
Bestimmung internationaler Wertunterschiede zufriedenstellend funktionieren soll,
miissen bestimmte institutionelle Vereinbarungen getroffen werden. Die Regierungen
der einzelnen Linder miissen bereit sein, Goldbarren und geprigte Goldmiinzen in
unbegrenzter Menge zu festen Preisen zu kaufen und zu verkaufen. Es darf kein
rechtliches Hindernis fiir das Schmelzen von Miinzen oder die Ausfuhr von Barren
geben.

Solche institutionellen Vereinbarungen waren erst mdglich, als sich im 18. und
19. Jahrhundert in Westeuropa starke nationale Regierungen entwickelt hatten. Es
ist interessant, daf das Gold lange Zeit mit dem Silber konkurrieren muf3te, um sei-
ne Stellung als dominierende internationale Geldart zu erlangen, weil einige Linder
ihre Wahrungen aus historischen Griinden auf Silber gegriindet hatten.

Als erstes Land entsprach England den formalen Bedingungen einer Goldwihrung.
Die Abfolge der wichtigsten Ereignisse la3t sich folgendermafien zusammenfassen:

1821 Die Bank von England muf ihre Noten in Goldbarren und -miinzen
einldsen; das Einschmelzen von Miinzen und die Goldausfuhr werden
von allen Restriktionen befreit.
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um 1850  Aufgrund der Entdeckung von Goldvorkommen in Australien und
Kaliformien fillt dér Goldpreis im Verhéltnis zum Preis des Silbers.
In den Vereinigten Staaten und Frankreich verschwinden die Silber-
miinzen, beide Lander gehen de facto zur Goldwihrung iiber; Belgien,
die Schweiz und Italien folgen ihnen.

um 1870 Deutschland hat noch eine Silberwihrung, wihrend eine Reihe an-
derer Wihrungen (Rufiland, Osterreich-Ungarn, Italien und Ver-
einigten Staaten) nicht konvertierbar sind. ’

nach 1870 Nach dem Deutsch-Franzdsischen Krieg erhdlt Deutschland von
Frankreich Gold als Reparationsleistung und geht génzlich zur Gold-
wihrung liber.

1880  Allgemein als Beginn der Goldwihrungsira betrachtet. Aber Rufiland,
Osterreich-Ungarn, Indien und Japan entsprechen erst nach 1895
den Anforderungen einer Goldwihrung. Von daher wird angenom-
men, daf es ein vollstindig institutionalisiertes Goldw#hrungssystem
erst seit 1900 gibt.

1914 Der Ausbruch des I. Weltkrieges beendet die Goldwidhrungsira —
abgesehen von einem kurzen Wiederbelebungsversuch Mitte der
zwanziger Jahre.

Es wird daher allgemein die Auffassung vertreten, daf® das vollstindig institutiona-
lisierte Goldwihrungssystem nur eine sehr kurze Geschichte hatte — sie erstreckte sich,
je nachdem, welche Ereignisse man an den Anfang und an das Ende stellt, iiber einen
Zeitraum von 15 bis 35 Jahren.

Der Grundgedanke der Goldwihrung besteht darin, daB sie die Regierung eines
Landes insofern zur Disziplin ndtigt, als sie immer, wenn in ihrer Zahlungsbilanz
im Verhiltnis zur iibrigen Welt ein Ungleichgewicht auftritt, gezwungen werden
kann, sich von einem Teil ihres Goldvorrats zu trennen. Diese iiber den Marktme-
chanismus vermittelte Verknappung des Goldvorrats soll die Inlandsnachfrage so
lange bremsen und vermindern, bis das Ungleichgewicht korrigiert ist. Eine Inter-
vention seitens der Regierung ist bei einem solchen Regulierungsmechanismus nicht
erforderlich, so daf sie von jeder Verantwortung fiir die sozialen und konomischen
Bedingungen im Lande entlastet ist.

Das ist das klassische Modell, wie es in den Lehrbiichern steht, In Wirklichkeit hat
es niemals auf diese Weise funktioniert. Es muf} hier festgestellt werden, dafs Eng-
land in der Periode, von der man mit Sicherheit sagen kann, daf die internationalen
Wihrungsvereinbarungen auf der Grundlage der Goldwihrung abgeschlossen wur-
den, eine herausragende Stellung innehatte. England war die fiihrende Industrienation
und stand als imperialistische Weltmacht auf dem Hohepunkt seiner Entwicklung.
Die besondere Stellung Englands zu dieser Zeit laBt sich folgendermaflen charakteri-
sieren:

1. Um die Bevdlkerung zu ernihren und die Industrie mit Rohstoffen zu versor-
gen, entwickelt sich in England ein HeiBhunger nach Einfuhren.

2. Die imperialistische Politik verlangt englische Investitionen iiberall in der Welt.
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3. Die ganze Welt wird aufgrund der Einfuhren und der iiberseeischen Investi-
tionen mit Sterling-Anleihen versorgt,

4. Aus diesem Grund unterhalten viele Linder in London laufende Konten.

5. Die Preise englischer Industriegiiter bleiben iiber einen langen Zeitraum hinweg
recht stabil, so daf ein Kaufkraftverlust der Sterling-Guthaben kaum zu befiirchten
steht.

6.1n London deponierte Sterling-Guthaben kdénnen auf Wunsch des Besitzers
in Gold umgetauscht oder gegen Zinsen in London verliehen werden.

7. London hatte sich zu einem Finanzzentrum entwickelt, das konkurrenzlos
Einrichtungen fiir Waren- und Geldtransaktionen in der gesamten Welt anbieten
konnte.

Der Sterling wurde daher praktisch als internationale Wahrung verwandt, als ob
er Gold wire,

,,Ganz gewifl war der Sterling dabei der aktivere Teil, denn anders als Gold lief3
er sich fast ohne Kostenaufwand von einem in ein anderes Land transferieren. Wie
Gold wurde der Sterling auch als Geldreserve geschdtzt und in vielen Linder wurden
nicht nur die laufenden Konten der Geschdftsbanken, sondern auch Teile und sogar
die gesamten offiziellen Reserven der Zentralbanken in Sterling gefiihrt: die Gold-
wdhrung war weitgehend eine Golddevisenwihrung. ‘1

Man kdnnte hinzufiigen, daf’ die imperialistische Herrschaft in vielen Teilen der
Welt bedeutete, dal London von einer Reihe vorgeblich unabhéngiger Lander ver-
langen konnte, Wihrungsreserven in Sterling zu halten.

Die Preisstabilitit in England in der Epoche der Goldwihrung ist als Beweis
fiir die These herangezogen worden, daf’ ein objektiver Wertstandard, auf den sich
die internationalen Wahrungsrelationen stiitzen konnen, stabile Preise garantiert.
Dagegen lafdt sich nachweisen, da} die Preisstabilitit im letzten Viertel des 19. Jh.
eher auf der Ausnahmestellung Englands als auf der Goldwidhrung beruhte.

H. Triffin, eine Autoritit auf diesem Gebiet, hat 1947 die These aufgestellt, da}
die Regulierungsfunktion der Goldwihrung in England nicht iiber die Restriktion der
Inlandsnachfrage, sondern iiber die Verbesserung der englischen Auflenhandelsrela-
tionen erfolgte. Mit anderen Worten, hatte England eine unausgeglichene Zahlungs-
bilanz, so ging die Korrektur zu Lasten der iibrigen Welt. Die Preisstabilitdt in Eng-
land war daher nicht bedingt duch die Vortrefflichkeit der Goldwéhrung, sondern
durch Englands Rolle als imperialistischer Macht.

Die Golddevisenwihrung

Aus dieser Argumentation geht hervor, dal die sog. Goldwdhrungsira eher eine
Ara der Golddevisenwihrung war; anders ausgedriickt, obgleich im Prinzip der Um-
tausch in Gold immer mdoglich war, basierten die Transaktionen hauptsichlich auf
einer einzigen Wihrung (dem Sterling); und bezeichnenderweise wurden international

1 Brian Tew, International Monetary Cooperation 1945—70, Hutchinson 1980, S. 167
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die Reservebestinde eher in Sterling als in Gold ausgedriickt. Der Goldvorrat befand’

sich zum groften Teil in dem Land mit der Leitwihrung.

Die Zeit zwischen den beiden Weltkriegen war durch die Weltwirtschaftskrise
charakterisiert; einer ihrer Aspekte war eine Reihe umfassender Wechselkurskor-
rekturen einschlieflich konkurrenzmotivierter Abwertungen einzelner Wahrungen.

Nach dem II. Weltkrieg wurde der Sterling — obwohl das Gewicht Englands in
der Welt stark zuriickgegangen war — weiterhin in jeder Beziehung als internationale
Wihrung verwandt, wozu auch die Existenz des Sterlingblockes Qeitrug, dessen
Reservebestinde in London konzentriert waren. Der Sterlingblock konnte weiter
funktionieren, weil er sich gegen die iibrige Welt durch ein ausgebautes System von
Devisenkontrollen abgrenzte.

Trotzdem war seit 1945 der Dollar die dominierende Wihrung. England wurde
in der Funktion des Weltbankiers zu einem Juniorpartner der Vereinigten Staaten.
Viele Linder benutzten bei privaten und zwischenstaatlichen Transaktionen sowohl
Sterling als auch Dollar als Zahlungsmittel und Reservewihrung.

Die Nachkriegsperiode unterscheidet sich von der vorangehenden auch noch durch
die Existenz des Internationalen Wihrungsfonds (IWF), gegriindet 1947, eine umfas-
sende internationale Wahrungsvereinigung, die sich hauptsichlich mit der Aufrecht-
erhaltung der Wechselkursstabilitit und der Verhinderung konkurrenzbedingter
Devisenentwertung befafit. Dieses im IWF institutionalisierte System befindet sich
gegenwirtig in einer Krise.

Aufgrund der Weltlage im Jahre 1945 war das im IWF zusammengefafite inter-
nationale Wihrungssystem auf einer einzigen konvertiblen Wihrung aufgebaut, dem
amerikanischen Dollar. Der Dollar konnte im Gold umgetauscht werden, dessen
Wert auf 35 Dollar pro Unze Feingold festgesetzt wurde. In den ersten Nachkriegs-
jahren bemiihte sich alle Welt intensiv, in den Besitz von Dollars zu gelangen, mit
denen die zerstdrten Wirtschaften wiederaufgebaut werden sollten und deswegen
wurde die Konvertibilitdt des Dollar niemals ernsthaft auf die Probe gestellt. Unter
diesen Voraussetzungen ist es fiir das Reservewihrungsland (hier die Vereinigten
Staaten) auflerordentlich profitabel, international Geld zu emittieren, ohne allzu
sehr auf die Golddeckung achten zu miissen — was der bekannten Praxis der Banken
entspricht, an der Grenze der Liquiditdt zu arbeiten.

Gleichwohl bringt eine Golddevisenwihrung fiir das Reservewihrungsland neben
Vorteilen auch schwere Belastungen mit sich. So lange die Leitwihrung von der
iibrigen Welt ohne Schwierigkeiten akzeptiert wird, braucht es sich nicht iibermifig
um sein Zahlungsbilanzgleichgewicht zu kiimmern. Es kann Papiergeld ausgeben
und erhilt dafiir reale Werte — entweder in Form von Waren oder in Form von
Kapitaleinlagevermdgen in der ganzen Welt. Dieser Parasitismus geht eine gewisse
Zeit lang gut, tendiert aber dazu, dafl die Wirtschaft des Reservewihrungslandes
geschwicht wird, wihrend die hohe Liquiditit, deren sich die anderen Linder er-
freuen, die technologische und sonstige Entwicklung stimuliert.

Mit der Zeit entwickelt sich daraus eine Rezession im Reservewihrungsland,
und zwar besonders in den Industrien, die vom Export oder von Importsubstitution
abhidngen. Sobald den anderen Lindern bewuf}t wird, da} die Leitwahrung relativ
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iiberbewertet ist, sinken Wihrung und Goldreserven ab. Die erste Reaktion auf diese
Situation besteht in der Verbesserung der einheimischen Niedrigzinspolitik, die
eine stirkere Auslastung der Wirtschaft bewirken soll. Daraus folgen natiirlich hohere
Auslandsdefizite. Bald darauf ist ein Stadium erreicht, wo sich Zweifel an der wei-
teren Konvertierbarkeit der Leitwdhrung erheben.

In den fiinfziger und sechziger Jahren wurden auf der ganzen Welt hohe Wachs-
tumsraten erzielt und besonders seit der Griindung der Européischen Wirtschafts-
gemeinschaft ist das 6konomische Gewicht der Vereinigten Staaten und Grofbri-
tanniens relativ zuriickgegangen. Dieser ProzeB deckte zunichst die Schwiche des
Pfund auf; es wurde gefordert, neben Dollar und Sterling den franzésischen Franc
und die D—Mark im internationalen Zahlungsverkehr als Reservewdhrung zu
verwenden. Frankreich forderte die Riickkehr zur Goldwihrung. Im Grunde zielten
die Pressionen auf eine gleichmifdiige Aufteilung der Privilegien ab, die mit der
Funktion des Weltbankiers verbunden sind.

I1. Die Aufhebung der Dollar-Konvertibilitit — August 1971

Prisident Nixons Ankiindigung eines Pakets neuer 6konomischer Mafdinahmen
war der Hohepunkt einer mehrere Jahre zuriickreichenden Kette von Ereignissen
auf der internationalen Wihrungsszene.

Bereits 1960 war erkannt worden, da das Defizit der amerikanischen Zahlungs-
bilanz allméhlich zu einem Problem wurde. Im dritten Quartal dieses Jahres fithrten
Befiirchtungen einer Abwertung des Dollar und anderer Wihrungen relativ zum Gold
zu einer spekulativen Nachfrage nach Gold im Austausch gegen Dollars; der freie
Marktpreis des Goldes stieg dabei an der Londoner Borse einmal auf 40 $ pro Unze
Feingold.

Um die Auswirkungen einer umfassenden spekulativen Jagd nach Gold einzu-
dimmen, errichteten die wichtigsten Zentralbanken 1962 einen , Goldpool* und
kamen iiberein, die zustrémenden Dollarbetrige nicht in Gold umzutauschen. Ihre
erste Bewdhrungsprobe bestand diese Ubereinkunft gegen Ende 1964, als Frankreich
bekanntgab, es beabsichtige, einen Teil seiner Dollarbestinde in Gold umzutauschen.
Eine neue Welle spekulativer Goldkéufe im Oktober 1967 iiberstand der Goldpool
dann nicht mehr.

,,dm Oktober wurde die Nachfrage kurz vor Monatsmitte stirker, weil das Ver-
trauen in den Sterling rapide abnahm und Verinderungen det amerikanischen Gold-
politik befiirchtet wurden. Nach einer Beruhigung gegen Monatsende wurden die
Goldkdufe im friihen November wieder stdrker. Und als sich der spekulative Druck
auf den Dollar in der Woche nach der Pfund-Abwertung verstdrkte, erreichte die
Goldnachfrage eine Rekordhdhe. ‘2

Im Mirz 1968 tauchten erneut Zweifel am US-Dollar auf, und auch der Sterling
blieb weiterhin unter Verdacht; gegen Ende des Monats fillten die Zentralbanken

2 Bericht der Bank of England 1967/8, S. 3
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die Entscheidung, auf dem Markt kein Gold mehr zu kaufen oder zu verkaufen.
Die Goldpoolabsprache wurde aufgehoben und'das System freier Goldmirkte wie-
derhergestelit, auf denen die Zentralbanken keinen Handel treiben wollten.

1968 erschiitterte eine ganze Serie von Krisen die Devisenmirkte. Zu Beginn
des Jahres entwickelte sich eine spekulative Flucht aus dem kanadischen Dollar.
In den Mirz fiel die bereits beschriebene Aufhebung des Goldpools. Im Mai und
Juni fithrten politische Schwierigkeiten zu einem starken Druck auf den franzéo-
sischen Franc und im November strdmten spekulative Gelder in die Rundesrepu-
blik, weil man glaubte, dal die D—Mark vor einer Aufwertung und der Franc vor
einer Abwertung stiinden; beides wurde jedoch durch ausgleichende Mafnahmen
der Zentralbanken verhindert.

Dennoch bestand auf den Devisenmirkten in den ersten neun Monaten des
Jahres 1969 permanent die Gefahr einer durch erwartete Wechselkursanpassungen
ausgeldsten spekulativen Kapitalflucht in die Bundesrepublik. Der Franc und der
Sterling gerieten erneut in Schwierigkeiten. Nach den Prisidentschaftswahlen im
Juni, bei denen Pompidou General de Gaulle abiSste, wurde am 8. August 1969
der Franc um 12 1/2 % abgewertet. In der Bundesrepublik wurde die Entscheidung
iiber die D-Mark durch die aligemeinen Wahlen verzdgert, aber noch vor der Wahl
wurde der Wechselkurs freigegeben und die D-Mark faktisch aufgewertet, ohne
daf von offizieller Seite zur Wiederherstellung der alten Paritit interveniert wurde.
Nach der Wahl und dem Regierungswechsel wurde die D-Mark am 25. Oktober um
9,2 % aufgewertet.

In zwei Aufwertungen kam somit die wachsende Stirke der D-Mark in den sech-
ziger Jahren zum Ausdruck — die eine im Mirz 1961, die andere 1969. Die der eng-
lischen Wirtschaft von der Labourregierung aufgebiirdete starke Deflation legte die
Grundlagen fiir einen immer gréferen Zahlungsbilanziiberschuf, so daf der Sterling
zu einer relativ starken Wihrung wurde — stark im Verhéltnis zum amerikanischen
Dollar, dessen Schwiche sich in allen Wihrungskrisen der sechziger Jahre zeigte.

Am 1. Januar 1968, d.h. kurz nach der Abwertung des Sterling vom November
1967, gab Prisident Johnson seinen Fiinf-Punkte-Plan bekannt, der fiir 1968 eine
Kiirzung von Auslandsausgaben in Héhe von 3 Mrd. Dollar bewirken sollte. Die
funf Punkte waren:

(1) Volistindige Sperre amerikanischer Direktinvestitionen in allen Industrielin-
dern, die nicht stark vom US-Kapital abhingig sind — vorgesehene Einsparung:
1 Mrd. Dollar.

(2) Kiirzung der amerikanischen Auslandsanleihen um 500 Mill. Dollar — davon
ausgenommen waren Grofibritannien, Kanada und Japan.

(3) Dringender Appell an alle Amerikaner, fiir einen Zeitraum von zwei Jahren
keine Touristenreisen ins Ausland zu unternehmen — vermutete Einsparung: 500
Mill. Dollar.

(4) Kiirzung der Ausgaben der Regierung im Ausland um 500 Mill. Dollar.

(5) Forderung, 1968 die Handelsbilanz um 500 Mill. Dollar zu verbessern.

Nach diesem heute kindisch anmutenden Versuch, das Problem der amerikani-
schen Zahlungsbilanz zu bewiltigen, hinterlie® Johnson das Problem neben vielen
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anderen Prisident Nixon. Obwohl 1970 keine besondere Aufienhandelskrise zu ver-
zeichnen war, erkannten viele, daft ‘das Dollarproblem weiter existierte und stindig
dringender wurde. Der,,National Institute Economic Review*’ bemerkte in der
Februarausgabe 1971 anléflich eines Uberblicks iiber das Jahr 1970: ,,Die Reaktion
auf das gewaltige Defizit der Vereinigten Staaten, das sich auf drei Viertel der Gold-
vorrite, Sonderziehungsrechte und Devisen belduft, scheint, besonders in den Ver-
einigten Staaten selber, bemerkenswert gleichmiitig gewesen zu sein. Der Grund mag
zum einen darin liegen, daf8 die Vertrautheit mit dem Dollarproblem zu einer gewis-
sen Gleichgiiltigkeit bzw. Hilflosigkeit gefiihrt hat, zum anderen darin, dafi sich die
Aufmerksamkeit jetzt stark auf das Problem der Inflation konzentriert. Man darf
aber auch annehmen, dafl der Dollarabfluf des letzten Jahres einige positive Folgen
gehabt hat. Er verhinderte vor allem, daf8 der in Grofbritannien, dem anderen Re-
servewdhriingsland, registrierte grofie Uberschuf zu einer ernsten Verknappung der
internationalen Liquiditat fiihrte.*

In bezug auf das wachsende amerikanische Defizit kommentierte der ,,National
Institute Economic Review*: ,,Jm Riickblick erscheint es nicht iiberraschend, daf3
sich die Konkurrenzstellung der Vereinigten Staaten verschlechtert hat. Wenn die
1949 festgesetzten Wechselkurse realistisch waren, war zu erwarten, dafi der Dolar
nach Abschluf der Rekonstruktionsperiode der Nachkriegszeit iiberbewertet sein
wiirde. Nachfolgende Anderungen der Wechselkurse hatten jedoch die moglicher-
weise widersinnige Auswirkung, den Wert des Dollar gemessen an den anderen
wichtigen Wihrungen zu erhdhen ... Die Linder aufierhalb der USA wiirden — wie
aus ihrem Verhalten in der Vergangenheit klar hervorzugehen scheint — Dollar-
konten noch nicht einmal in der gegenwdrtigen Hohe unterhalten, wenn der Um-
tausch in Gold oder Sonderziehungsrechte zum offiziellen Kurs ihnen praktisch
in grofem Stil mdglich wdre. Da das nicht der Fall ist, stimmen sie eher einer wei-
teren Steigerung zu, als die Vereinigten Staaten zu zwingen, ihre Verpflichtung,
Gold zum Preis von 35 Dollar pro Unze zu liefern, formell zu widerrufen. Eine
solche Finanzierung des amerikanischen Defizits macht aber das System der ord-
nungsgemdflen Schaffung internationaler Liquiditdt mit Hilfe von Sondererzie-
hungsrechten zunichte, dessen Einrichtung als Bedingung fiir einen besseren in-
ternationalen Zahlungsbilanzausgleich angesehen wurde. Ferner wird dadurch den
Gldubigerldndern erschwert, mit der Inflation — besonders mittels Wihrungsmags-
nahmen — fertig zu werden.”’

Angesichts der Versuche der Nixon-Administration zur Bekimpfung der Rezession
im Lande erwartet die Zeitschrift 1971 noch hohere Defizite. ,, Unter den moglichen
Korrekturmapnahmen kdnnten schérfere Kontrollen des Kapitalabflusses aus den
Vereinigten Staaten, besonders fiir Direktinvestitionen, als Reaktion auf die anderen
Industrienationen an erster Stelle stehen. Die Frage, wieso man eigentlich von ihnen
erwarten konne, weiterhin die Ubereignung ihrer profitabelsten Unternehmen in
amerikanisches Eigentum zu finanzieren, wird wahrscheinlich immer hdufiger gestellt
werden — und nicht ganz zu Unrecht ... Wenn aber die anderen Industrienationen
nicht bereit sind, die amerikanischen Defizite unaufhorlich zu finanzieren oder die
Zahlungsbedingungen der Vereinigten Staaten durch Beibehaltung der bestehenden
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Wechselkurse zu erleichtern, besteht ihre einzige Alternative in einer Aufwertung
ihrer Wihrungen gegeniiber dem amerikanischen Dollar. Das ist wahrscheinlich das
Endergebnis, und es ist zu fragen, ob man es hinauszdgern sollte.*'

In der ersten Jahreshilfte 1971 stieg das WS-Defizit — ausgedriickt in Reserve-
transaktionen saisonbereinigt — auf etwa 11 1/4 Mrd. Dollar. Ein grofier Teil des
abgeflossenen Geldes ging in die Bundesrepublik. Im Mai trat eine neue Wahrungs-
krise ein, in deren Verlauf die Wechselkurse der D-Mark und des Holldndischen
Gulden auf den anderen Devisenmirkten freigegeben wurden. Der Schweizer Fran-
ken wurde um 7 % aufgewertet, der dsterreichische Schilling um 5,05 %. Auch da-
nach trafen Frankreich und die Schweiz noch eine Reihe von Mafinahmen, die den
Zustrom von Dollars in ihre Banken eindimmen sollten, wihrend ein Unteraus-
schuf des ,,Joint Economic Committee‘‘ des amerikanischen Kongresses empfahl,
den Dollar abzuwerten.

Gleichzeitig verkiindete Prisident Nixon am 15. August 1971 eine neue Politik
zur Losung des dreifachen Problems, vor dem die Vereinigten Staaten standen: der
nur geringfiigige Aufschwung der Produktion, die anhaltende Inflation und die sich
rapide verschlechternde Handelsbilanz. Er kiindete folgende Mafinahmen an:

(1) Die Aufhebung der Konvertibilitit des Dollar in Gold oder andere Wihrungen.

(2) Einen zehnprozentigen Aufschlag auf alle zollpflichtigen Importe, sofern
sie nicht bereits Mengenbegrenzungen unterworfen waren, der erst aufgehoben
werden sollte, ,, wenn die unfaire Behandlung eingestellt wird “ — was offenbar
heiflen soll: wenn amerikanische Produkte nicht linger aufgrund unfairer Wechsel-
kurse benachteiligt sind, wozu noch ein ,,fairer Wettbewerb* in anderer Beziehung
und ,,eine faire Verteilung der Lasten zur Verteidigung der Freiheit* hinzugefigt
wurden.

(3) Eine zehnprozentige Kiirzung der auslindischen Wirtschaftsthilfe.

(4) Aufhebung der 7-prozentigen Verbrauchersteuer fiir Automobile.

(5) Einfithrung von Einkommenssteuererleichterungen zum 1.1.1972, die nach
einem Jahr wirksam werden sollten.

(6) Sofortiger Nachla® in Héhe von 10 % fiir ein Jahr und von 5 % fiir ein weite-
res bei Investitionen in neue Maschinen und Anlagen, und zwar ausschlieBlich fiir
solche Firmen, die in den USA hergestellte Anlagen kaufen.

(7) Steuerliche Anreize fiir Forschung und neue Technologien.

(8) Eine fiinfprozentige Verringerung des Personalbestandes der Regierung und
Zuriickstellung von GehaltserhShungen fiir Regierungsangestellte und -Beamte.

(9) Ein auf 90 Tage befristeter Lohn-, Preis- und Dividendenstopp.

Diese Manahmen, von denen einige in offenem Widerspruch zu vorherigen
amerikanischen wirtschaftspolitischen Erklirungen standen, hatten natiirlich drama-
tische Auswirkungen auf die internationale Wihrungslage. Einige Devisenmirkte
und der Londoner freie Goldmarkt wurden fiir einen langen Zeitraum geschlossen;
als sie wieder 6ffneten, konnten die meisten Wiahrungen relativ zum Dollar nach
oben klettern.

Im September 1971 diskutierten die im Zehnerklub zusammengeschlossenen
fihrenden Industrienationen und der Internationale Wahrungsfonds iiber einen
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Ausweg aus der kritischen Situation. Der amerikanische Schatzminister Conally
erlduterte wiederholt die Ziele seiner Regierung. Die anderen Nationen erfuhren
zu ihrer Bestlirzung, dafd die Vereinigten Staaten binnen eines Jahtres eine Ver-
besserung ihrer Zahlungsbilanz um 13. Mrd. Dollar anstrebten — und das wurde
noch als Minimalziel bezeichnet. Mit anderen Worten, die Regierung zielte darauf
ab, bei voller Auslastung der amerikanischen Wirtschaft ein Defizit in Héhe von
11 Mrd. Dollar (5 Mrd. aus dem Handel, 6 Mrd. aus anderen Geldabfliissen) in
einen Uberschufd von 2 Mrd. Dollar zu verwandeln.

Da die amerikanische Regierung am Kapitalabflufl und an der Entwicklungs-
hilfe in Héhe von 6 Mrd. Dollar festhalten will, muf eine Verinderung der laufen-
den Konten (in der Hauptsache Handelspositionen) von einem Defizit von 5 Mrd.
Dollar in einen Uberschuf von 8 Mrd. Dollar angestrebt werden — daher der Ge-
samtbetrag von 13 Mrd. Dollar.

Diese Verinderung in der amerikanischen Zahlungsbilanz miissen — Conally
zufolge — die anderen Linder tragen, indem sie-

(1) ihre Wihrungen aufwerten, ohne das Gold/Dollar-Verhéltnis zu verindern,

(2) einen groBeren Teil der amerikanischen Militidrausgaben iibernehmen,

(3) Handelssperren wie die variablen Abgaben in der Agrarpolitik der EWG,

die japanischen Importkontrollen etc. aufheben.

Die anderen neun Nationen des Zehnerklubs sind sich in einigen Punkten der
neuen Wirtschaftspolitik Nixons uneinig, in anderen stimmen sie iiberein. Sie teilen
alle die Auffassung, dafd das amerikanische Defizit nicht allzu schnell aufgehoben
werden sollte, da® die Vereinigten Staaten den Dollar im Verhiltnis zum Gold ab-
werten sollten, dafy die Rolle des Goldes zugunsten der Sonderziehungsrechte iiber
den Internationalen Wahrungsfonds verringert werden sollte und dafl man zu festen
Prioritdten zuriickkehren solite. Sie sind sich weiterhin dariiber einig, dafs die Kapi-
talbewegungen eingeschrinkt werden sollten.

III. Zum Krisenverlauf

Angesichts der vollig tiberraschenden Maflnahmen Nixons und des Abgehens von
vielen Prinzipien der bisherigen Theorie und Praxis stellt sich selbstverstindlich die
Frage nach einem ,,Ausloser’, der die amerikanische Regierung zu einer solchen
einschneidenden Aktion getrieben hat.

Wie in den beiden vorangehenden Abschnitten gezeigt wurde, hat die Glaub-
wiirdigkeit des Dollars als einer verldfilichen Leitwidhrung im Laufe der Jahre stetig
abgenommen, In dieser Hinsicht hatte sich nichts gedndert, wenn man davon absieht,
daf} im ersten Halbjahr 1971 die Uberbewertung des Dollars angesichts des gewalti-
gen Defizits in der amerikanischen Zahlungsbilanz offensichtlich geworden war.

Man konnte versucht sein, die drastischen Mafinahmen auf den Wunsch Nixons
zurilickzufithren, 1972 ein zweites Mal zum Prisidenten gewihlt zu werden. Das
erklart aber bestenfalls den Zeitpunkt der Mafinahmen, wir miissen daher nach
wichtigeren Griinden suchen. Die endgiiltige und vollstindige Aufhebung der Funk-
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tion des allméichtigen Dollars als konvertibler Wahrung und der Preis-, Lohn- und
Dividendenstopp bringen dem Prisidenten im Zeitraum von einem Jahr wahrschein-
lich keine Stimmen ein,

Es ist vollig richtig, dafd der Zustand der amerikanischen Wirtschaft kaum ge-
eignet ist, Nixons Hoffnung auf eine Wiederwahl zu bestirken. Die amerikanische
Wirtschaft ist zu wenig ausgelastet, und es herrscht natiirtich iiber die mittlerweile
nur allzu vertraute Verbindung von Stagnation und Infiation grofie Unzufrieden-
heit. Prisident Nixon hat politische Mafinahmen eingeleitet, die Wachstum und
hdhere Auslastung der Wirtschaft sichern sollen, aber wenn auch eine bescheidene
Besserung eingetreten ist, reicht sie fiir einen Wahlerfolg offensichtlich nicht aus.

Im Zusammenhang mit den Maflnahmen Nixons ist die Vermutung aufgetaucht,
daf} die Vereinigten Staaten jetzt primir an einer Verbesserung ihrer Auflenhandles-
bilanz interessiert sind. Es ist aber allgemein bekannt, daft der Umfang des ameri-
kanischen Auflenhandels im Verhiltnis zur amerikanischen Wirtschaft insgesamt
jahrelang unbedeutend war, auch wenn er der tibrigen Welt tatsidchlich sehr gro
vorgekommen sein mag. Maurice Stans, der amerikanische Wirtschaftsminister,
hat diesen Aspekt kiirzlich folgendermafien dargestellt: ,,Die Vereinigten Staaten
haben einen von der Binnenwirtschaft unterschiedenen Exportbereich nie ernsthaft
beriicksichtigt. Die Finanz-, Fiskal-, Steuer-, Arbeits-, Verkehrs-, Antitrust- und
sonstige Politik wurde im Hinblick auf die Anforderungen einer kontinentalen
Binnenwirtschaft konzipiert, an ihre Auswirkungen auf den Export wurde kaum
ein Gedanke verschwendet. Die verdnderte Skonomische Stellung Amerikas in
der Welt hat nach meiner Meinung diese Haltung in Frage gestellt.*"

Samuel Britten schrieb in der ,,Financial Times* vom 15. 9. 1971: ,,Das eigent-
liche Problem Amerikas hat nichts mit den Goldreserven und der Zahlungsbilanz
zu tun. Es besteht vielmehr in der Bedrohung der Vollbeschdftigung und der Profite
in einer immer grofieren Zahl amerikanischer Industriebereiche durch die Import-
konkurrenz. Langfristig gesehen tite Amerika gut daran, den Import solcher Waren
zuzulassen, die anderswo billiger hergestellt werden kOnnen und die entsprechenden
Arbeitskrifte in anderen Industriebereichen unterzubringen.

Aber hat die Industrie Giberhaupt die Moglichkeit, diese Arbeitskrifte zu absor-
bieren? — Da genau liegt der Haken. Alle Tatsachen deuten darauf hin, daf} die
Vereinigten Staaten besonders seit 1945 ihre politische und 6konomische Macht
in einer Weise angesetzt haben, die frither oder spiter zu einer betrichtlichen Ver-
ringerung dieser Macht filhren muflte. Die USA haben mit dem Dollar aufgrund
seiner Rolle als dominierender Leitwihrung immer kostspieligere Abenteuer wie
den Vietnamkrieg und die riesigen iiberseeischen Investitionen amerikanischer
Konzerne finanziert. Dieser Dollarabfluf} trug zur Vergréflerung der Zuwachsraten
in der iibrigen Welt bei — mit Ausnahme Englands —, so dafl in den sechziger Jahren
offensichtlich wurde, daf} die amerikanische Produktionskosten im Verhiltnis zu
denen anderer Industrielinder wie der BRD und Japan viel stirker gestiegen waren.

Dieser Umstand offenbarte die starke Uberbewertung des Dollars, die allen Wih-
rungskrisen der sechziger Jahre zugrunde lag. Parasitismus in Form grofier Auslands-
investitionen fiihrt normalerweise zu wirtschaftlichen Schwierigkeiten im eigenen
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Land; das hat England frither erfahren, und das ist méglicherweise immer noch der
Grund, warum England die Wachstumsraten anderer Industrie-Lander nicht er-
reicht. ‘ : *

Die ,,Financial Times* vom 14. 9. 1971 hat die Behauptung aufgestellt, die Ver-
einigten Staaten wiirden bei anhaltender Stagnation in zehn Jahren ihre 6konomische
Vorrangstellung sowie ihre militdrische und politische Macht einbiifen.

Es ist bekannt, daf’ sich die USA zur Rechtfertigung der Nixonschen Mafinahmen
iiber die ,,unfaire Behandlung* im Handel mit anderen Lindern beklagen. Die EWG
ist ein Handelsblock, der die Wirtschaften der Mitgliedslinder so weit wie moglich
mit Hilfe eines gemeinsamen Zolltarifs und anderer Abmachungen auf Kosten an-
derer Nationen stirken soll. Der Entschlufl der britischen Regierung zum Eintritt
Englands in die EWG wiirde einen Wirtschaftsblock schaffen, der den Vereinigten
Staaten in‘vielen Beziehungen kaum unterlegen ist.

Aus diesem Grund und angesichts der Tatsache, day der Dollar immer weniger
als Leitwidhrung akzeptiert wird, spricht vieles dafiir, dafd die US-Regierung dem
Vorschlag der Aufnahme England in die EWG mit starken Protektionsmafinahmen
zuvorkommen wolle. Es wurden auch andere Griinde angefiihrt (z.B. Importbe-
schrinkungen Japans und die offensichtliche starke Unterbewertung des Yen),
aber wenn es einen AuslGser gegeben hat, der Nixon in diesem Moment zum Han-
deln zwang, war es vermutlich die Aussicht auf eine um England erweiterten EWG.
Es ist jedoch nicht nétig, sich auf einen solchen Anlafd zu kaprizieren. Die Krise
schwelt schon seit langem und mufte frilher oder spiter zum Ausbruch kommen.

Bis jetzt haben die Nixonschen Mafinahmen eine betrichtliche Aufwertung aller —
oder fast aller — Wihrungen, die Abwertung der Dollarreserven aller anderen Lander
und einen neuen Konflikt zwischen den EWG-Lindern iiber die Festsetzung der
neuen Wihrungsparitdten nach Beendigung der Dollarkonvertibilitidt zur Folge
gehabt.

Es ist vollig klar, dafy die USA von den mit Dollars finanzierten Investitionen
ihrer Firmen im Ausland um keinen Preis abgehen. Die amerikanische Zahlungs-
bilanz muf grundlegend verdndert werden, aber der Umfang der Auslandsinvesti-
tionen wird sich deswegen nicht verringern.

C. Gordon Tether hat in der ,,Financial Times‘ vom 9.9.1971 geschrieben,
Nixons Programm wiirde freundlicher aufgenommen, wenn es nicht ,,die klare
Absicht gezeigt hdtte, die heilige Kuh des Dollarimperialismus, ndmlich das Recht
der amerikanischen Wirtschaft, jihrlich Vermdgenswerte anderer Linder von Mil-
liarden Dollar aufzukaufen, vollig unangetastet zu lassen.‘* Nach Tether erklirt
diese Haltung, warum Amerika die Tiir zum Gold nicht wieder 6ffnen will, denn
dadurch kénnte es das Recht verlieren, seine massive Investitionspolitik im Aus-
land fortzufiihren, ohne sich selber mit deren Auswirkungen auf die internationalen
Zahlungsprobleme befassen zu miissen.

Die jiingsten geschichtlichen Entwicklungen lassen auf folgende Ziele der USA
schliefen:

(1) die iibrige Welt zu zwingen, alle Nachteile zu akzeptieren (Wihrungsaufwer-
tungen, Einschrinkungen des Uberseehandels etc.), die erforderlich sind, um das
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Defizit der amenkamschen Zahlungsbilanz so schnell wie mdglich in einen ansehn-
lichen Uberschuf zu verwandeln;

(2) den Dollar zu verknappen, so dafl er seine frithere Stellung als internationale
Leit- und Reservewidhrung wiedererlangt;

(3) durch diese Mafinahmen sicherzustell%‘n, dafy die USA ihre gewaltigen Aus-
landsinvestitionen weiterfortzusetzen und damit ihre beherrschende Stellung in
der Welt aufrecht erhalten kdnnen — und zwar in 6konomischer, politischer und
militdrischer Beziehung.

s

Nachwort

Diese Darstellung der internationalen Wihrungskrise wurde Ende September 1971
abgeschlossen. Es ist daher notwendig, sie so weit wie méglich auf den neuesten
Stand zu bringen.

Im September war deutlich geworden, daf} die USA die anderen Linder vor die
Alternative stellten, entweder eine Aufwertung ihrer Wihrungen gegeniiber dem
Dollar zuzulassen (das bedeutet eine faktische Abwertung des Dollars), oder die
Aufrechterhaltung des 10-prozentigen Importaufschlags und andere einschligige
Mafinahmen zur Verbesserung der Konkurrenzposition der amerikanischen Industrie
hinzunehmen. Beides fiihrt hinsichtlich der internationalen Handels- und Zahlungs-
bilanz zum gleichen Ergebnis: einem wirtschaftlichen Sieg der USA in einem Kampf,
den sie zur Wiederherstellung der Dollarvorherrschaft in internationalen Ange-
legenheiten begonnen haben.

Nach einer Konferenz der Finanzminister des Zehnerklubs und einer Reihe
dramatischer Begegnungen zwischen Prisident Nixon und anderen filhrenden
Politikern erklirten sich die USA am 18.12.1971 bereit, den Importzuschlag und
dhnliche Bestimmungen als Gegenleistung fiir eine sofortige starke Aufwertung
aller fiilhrenden Wiahrungen gegeniiber dem Dollar aufzuheben.

In einer spiteren Verhandlungsphase verpflichteten sich die EWG-Linder, Kanada
und Japan, den Vereinigten Staaten gegen eine formelle Abwertung des Dollars
gegeniiber Gold auf 38 Dollar pro Unze, weitere Handelskonzessione zu machen.

Es wurde Ubereinstimmung erzielt iiber ein neues System von Wihrungspari-
titen, das den Dollar um nahezu 12 % gegeniiber allen OECD-Lindern abwertet.

Die neue Wihrungskorrektur hat zwei Teile:

1. Die Devisenmirkte sollten am Montag, dem 29.12,1971 noch einmal geschlos-
sen und die neuen Paritdten am folgenden Tage wirksam werden, aber mit tiglich
grofler werdenden Bandbreiten.

2. Der neue Dollarpreis des Goldes sollte erst nach Abschlufl der Handelsver-
einbarungen der Vereinigten Staaten mit der EWG, Japan und Kanada, sowie nach
Billigung des neuen Preises von 38 Dollar durch den US-Kongref3 fomell in Kraft
treten. Und selbst danach wird die Verdnderung des Goldpreises eine begrenzte
Sache ein, weil die USA kein bindendes Versprechen abgegeben haben, Verkiufe
zu irgendeinem Preis wieder aufzunehmen und die ganze Frage der Dollarkonverti-
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pilitdt auf kiinftige Diskussionen iiber eine Reform des Wahrungssystem abgeschoben
wurde.

Diese Regelung ist von Prisident NVixon und anderen in den glitheristen Farben
beschrieben worden, aber im Laufe der Zeit isnd ihre Implikationen genauer durch-
schaut worden. ,,...(mit der Regelung) wurde zweifellos das wichtigste Ziel des ame-
rikanischen Grofangriffes erreicht — eine Struktur der Wihrungsparititen zu schaf-
fen, durch die die USA von der diskreditierten Praxis, inkonvertible Dollars zur
Finanzierung ihres ungeheuren iiberseeischen Investitionsprogramms zu exportieren,
nicht mehr abhingig sind, weil das Geld jetzt aus dem Handelsiiberschuf$ entnom-
men werden kann. ‘3

Das neue System hat auch den EWG-Agrarpreisen einen schweren Schock ver-
setzt.

Erreicht~worden ist offensichtlich ein voriibergehender, labiler Waffenstillstand
im internationalen Handels- und Wihrungskrieg — ein Waffenstillstand allerdings,
bei dem die USA die erste Runde gewonnen haben und fiir die Umgruppierung
und Reorganisation eine bessere Ausgangstellung haben werden.

Inzwischen ist der Goldpreis auf dem freien Markt auf 45,95 Dollar (14.1.1972)
geklettert; das zeigt, dafd der Dollar immer noch iiberbewertet ist und die interna-
tionale Wihrungskrise weiter anhilt.

Klassenkimpfe im kapitalistischen Europa
Eine Reihe herausgegeben vom .
Institut fiir Marxistische Studien und Forschungen (IMSF), Frankfurt/Main

Lothar Peter

Klassenkimpfe in Frankreich heute

Band 1 der Reihe, 118 Seiten, Verlag Marxistische Bliatter GmbH, Frank-
furt/Main 1972, DM 4.—

Aus dem Inhalt:

Die gesellschaftliche Situation Frankreichs in der V. Republik und die Mas-
senstreikbewegung 1968; Aktionen und Probleme der franzésischen Arbei-
terbewegung 1968 bis 1971; die Kampfbewegung bei Renault 1971; Be-
merkungen zur Geschichte der Klassenkdmpfe in Frankreich von der Pa-
riser Kommune bis zur V. Republik.

Helga Koppel

Klassenkiimpfe in Italien heute

Band 2 der Reihe, 115 Seiten, Verlag Marxistische Blitter GmbH, Frank-
furt/Main 1972, DM 4. —

Aus dem Inhalt:

Die gesellschaftliche Situation Italiens seit Beginn des antifaschistischen
Widerstandskampfes 1943 bis zur Massenstreikbewegung 1969; Arbeits-
kimpfe und Probleme der italienischen Arbeiterbewegung 1969 bis

1971; Gewerkschaften und demokratische Bewegung; Statistischer Anhang,.

3 C. Gordon Tether, in: Financial Times vom 21.12.1971



Harald Dietrich Kiihne

Der Zusammenbruch des Dollar-Leifwﬁhrungsmechanismus —
ein neuer Hohepunkt in der imperialistischen Wihrungskrise

Aus: Wirtschaftswissenschaft, Berlin/DDR, Nr. 11/1971, S. 1670—1687. Der Beitrag
wurde fiir die vorliegende Ausgabe durch die Redaktion des Marxismus-Digest leicht
gekiirzt, desgleichen wurde die Uberschrift geindert (Originaliiberschrift: Das Ende
des Dollar-Leitwihrungsmechanismus — ein neuer Hohepunkt in der impérialistischen
Wihrungskrise),

Die Ursachen fiir die imperialistischen Wahrungskrisen liegen im Wesen des Impe-
rialismus selbst begriindet: Unter den Bedingungen der Verschirfung der Klassenaus-
einandersetzung zwischen Sozialismus und Imperialismus und wachsender innerer
Systemkonflikte befinden sich die kapitalistischen Wihrungen in einer stindigen
(chronischen, permanenten) Krise, was sich in inflationistischer Geldentwertung und
Kaufkraftschwund, Verzerrungen der Wechselkurse und ihrer Relationen untereinan-
der, Disproportionen in den Zahlungsbilanzen, laufenden Verinderungen der Valu-
taparititen und verschiedenartigen Methoden der Devisenzwangswirtschaft dufiert.
Der Umschlag chronischer in akute, zugespitzte Krisenerscheinungen in der zweiten
Hilfte der 60er Jahre war der Ausdruck dafiir, dal der Imperialismus und ein staats-
monopolistisches Regulierungssystem nicht mehr imstande sind, den Widerspruch
zwischen dem steigenden Aufwand fur die Systemerhaltung und den eigenen be-
schrinkten Potenzen zumindest zeitweilig durch Uber- und Abwilzung auf andere
Bereiche und Linder zu bewiltigen. Aus diesem Grund sind die kapitalistischen
Lénder gezwungen, die Wihrung selbst in den Mechanismus der Ab- und Uberwil-
zung von Widerspriichen einzubeziehen.

Die imperialistische Wahrungskrise in der Mitte des Jahres 1971 war deshalb
so besonders schwer und tiefgehend, weil sie sich mit zyklischen Uberproduktions-
krisen beziehungsweise Stagnationserscheinungen in der Masse der kapitalistischen
Industrielinder verband, durch zusitzliche protektionistische Mainahmen der USA-
Regierung (Erhebung einer Sonderabgabe fiir Importe in die USA) die kapitalistische
Wirtschaft an den Rand eines Wahrungs- und Handelskriegs geriet und nicht zuletzt,
weil infolge der wiederum aufbrechenden Gegensitze zwischen der BRD und Frank-
riech in der Frage ihrer Haltung zur bisherigen Leitwihrung Dollar der Versuch der
Schaffung einer EWG-Wihrungs- und -Wirtschaftsunion erneute hinausgeschoben
wurde, Wihrungs- und Integrationskrise faktisch verschmolzen.

Entscheidend fiir die Tiefe dieser Phase der Wihrungskrise war jedoch, daf der
1944 auf der Wihrungskonferenz von Bretton-Woods geschaffene kapitalistische
Wihrungsmechanismus als Funktionsbestandteil nationaler und internationaler
Wihrungsbeziehungen im Imperialismus der Gegenwart endgiiltig funktionsunfihig
1 Vgl. dazu H.D. Kiihne, ,Imperialistische Interessengegensitze und der neue Abschnitt in der
Krise des spidkapitalischen Wihrungssystems*, in: wirtschaftswissenschaft, Heft 2/69, S. 228 ff,
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wurde. Es setzte eing Periode der Neu- und Umbewertung der kapitalistischen Wih-
rungen und ihres Verhiltnisses zueinander ein, an dessen Ende ein modifizierter
Wihrungsmechanismus installiert werden diirfte. Darin spiegeln sich die Verdnde-
rungen im Krifteverhiltnis zwischen den imperialistischen Michten angesichts der
Systemauseinandersetzung zwischen Sozialismus und Kapitalismus wider. Vom
Standpunkt der marxistisch-leninistischen Analyse des gegenwirtigen Imperialismus
entsteht damit die Frage,

— welche Stellung der kapitalische Wihrungsmechanismus im System staatsmono-
polistischer Regulierungen einnimmt,

— warum gerade zu Beginn der 70er Jahre dieser Wahrungsmechanismus zerfiel,

— welche Folgen sich daraus fiir die kiinftige Entwicklung der kapitalistischen
Wirtschaft und damit der Wihrungen ergeben.

Funktionsuntiichtiger Wihrungsmechanismus — Ausdruck innerer Systemkonflikte
des Imperialismus

Die Wihrungskrise im Imperialismus ist der allgemeinen Krise des Kapitalismus
systemimmanent, d.h., sie trigt permanenten, chronischen Charakter. Charakteri-
stisch fiir ihren Verlauf seit dem zweiten Weltkrieg war die Tatsache, daf bei Zuspit-
zungen und akuter Verschirfung der Wihrungskrise der Wihrungsmechanismus zeit-
weise zwar gelihmt wurde, aber im grofien und ganzen intakt blieb. Der Wihrungs-
mechanismus ermoglichte sogar, die Folgen einzelner Wiahrungskrisen aufzufangen,
ihre internationale Ausweitung zu bremsen. Der Wihrungsmechanismus ist Ausdruck
des inneren gesetzméfligen Zusammenhangs zwischen der Entwicklung des Wertes
der nationalen Geldeinheiten, dem Stand der Arbeitsproduktivitit und dem Zustand
des inneren Geldumlaufs sowie der internationalen Konkurrenzposition, sichtbar im
Status der Zahlungsbilanz und in den Bewegungstendenzen der Valutakurse. Die
funktionelle Abhingigkeit aller dieser Kategorien und Gréfien beruht auf der Wir-
kungsweise des Wertgesetzes im nationalen und im internationalen Mafdstab.

Das darauf aufbauende Organisationssystem der internationalen Geld-, Finanz-
und Kreditbeziehungen — auch ,,Wihrungsverfassung*‘ genannt — 1st ein Konglo-
merat gewohnheitsmifiger, institutioneller und rechtlicher Regeln fiir die devisen-
mifBige Abwicklung der Beziehungen zwischen den einzelnen Wihrungsgebieten,
fiir den Ausgleich der sich daraus ergebenden zwischenstaatlichen Uberschiisse und
Defizite und schlieflich fiir die Reaktion der Wirtschaftspolitik der einzelnen Linder
auf Verinderung ihrer Wihrungsreserven und Zahlungsbilanzposition. Es handelt
sich also um einen begrenzten Ausschnitt aus dem Gesamtsystem der kapitalistischen
Wihrungsbeziehungen.

Die objektiven Bedingungen fiir die Wirkungsweise der Wahrungen in der all-
gemeinen Krise des Kapitalismus rufen eine latente, potentielle Stérung der Funk-
tionsfahigkeit des Wahrungsmechanismus hervor. Das Streben nach Monopolpro-
fiten und die Anwendung immer neuer Methoden der Verschirfung der Ausbeutung
der Werktitigen erfordern im Imperialismus ein Wihrungssystem, das, durch die
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stindige Senkung des Geldwertes, die Umverteilung des Nationaleinkommens zu-
gunsten der herrschenden Klasse unterstiitzt. Dabei werden Wert und Kaufkraft
der Wihrungen so manipuliert, dal unter den Bedingungen der Verschirfung des
Marktproblems monopolistische und staatsmonopolistische Eingriffe in den Repro-
duktionsproze erleichtert werden. Der Wihrungsmechanismus wird gegeniiber
dem AuBenmarkt so abgeschirmt, dafs auf der einen Seite auf Kosten des Binnen-
marktes eine aggressive Aufenhandelspolitik betrieben werden kann, zugleich fir
das Monopolkapital storende Einfliisse auf den Reproduktionsprozef in Pestimmten
Grenzen gemildert werden. Unter diesem Aspekt wird das kapitalistische Wihrungs-
system im Imperialismus so ausgestaltet, dal Wert und Kaufkraft der Wihrungen
jederzeit manipuliert werden kdnnen, was jedoch nur durch die Schaffung von Be-
dingungen fiir eine Labilitdt des Wihrungsmechanismus moglich ist, aber gleichzei-
tig in bestimmten Grenzen eine Funktionsfihigkeit der nationalen und der inter-
nationalen Wihrungsbeziehungen aufrechterhalten bleibt, um den Anforderungen
der Systemauseinandersetzung zwischen Sozialismus und Imperialismus, der Ent-
wicklung der Produktivkrifte im Zeichen der wissenschaftlich-technischen Revo-
lution und der wachsenden Kampfkraft der Arbeiterklasse und ihrer Verbiindeten
gerecht werden zu kénnen.

Dieser Widerspruch zwischen der objektiv bedingten Labilitit auf der einen und
begrenzter Funktionsfihigkeit der Wihrungsbeziehungen auf der anderen Seite ist
dem Wihrungssystem in der allgemeinen Krise stindig immanent. Die Bewegungs-
und Vollzugsform dieses Widerspruchs ist die Beseitigung der direkten Beziehungen
der zirkulierenden Geldzeichen zur Geldware Gold. Ein derart konstruiertes Wih-
rungssystem ist mit dem Typ Goldwihrung unvereinbar und im Interesse des Mono-
polkapitals am besten mit dem Typ Papierwdhrung zu bewiltigen. Eines der wich-
tigsten duferen Kennzeichen dieses Wihrungstyps besteht darin, dafl ein staatlicher
Zwangskurs des Papiergelds zum Gold durchgesetzt wird, fiir dessen Emission es
keine objektiv wirkenden Beschrinkungen oder ,,Bremsen gibt. Darauf baute der
1944 nach dem Modell des Gold-Devisen-Standards von den kapitalistischen Staaten
errichtete Mechanismus internationaler Wihrungsbeziehungen auf. Kernstiick eines
solchen Wihrungsmechanismus ist die Existenz von Leitwdhrungen, die an die Stelle
des Goldes als Weltgeld treten (also Goldstellvertreter, Golddevisen sein sollen) und
als Berechnungsgrundlage fiir die Parititen aller anderen kapitalistischen Wihrungen
dienen. Angesichts der im Verlauf des zweiten Weltkrieges auf dem kapitalistischen
Weltmarkt zutage getretenen Vormachtstellung der USA auf politischem, konomi-
schem und militirischen Gebiet wurde der US-Dollar zu dieser Leitwidhrung des
Kapitalismus. Daraus ergab sich im einzelnen:

— Die Paritit des US-Dollars von 0,88 g Feingold (1934 fixiert) bildete zugleich
den Preis fiir das Wihrungsgold, was 35 Dollar je Troy-Unze (= 31,1 g) ergab. Die
diesem Wihrungsmechanismus angeschlossenen Linder berechneten ihre Parititen
auf dieser Basis.

— Der US-Dollar wurde damit zugleich Reservewihrung, indem er gleichberechtigt
neben Gold zum Ausgleich der Zahlungsbilanzen und damit als Instrument des inter-
nationalen Zahlungsverkehre Verwendung finden sollte. Dafiir garantierten die USA
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eine jederzeitige Umtauschbarkeit (Konvertibilitit) des Dollars in Gold, wobei sich
diese nur auf Deviensauslinder bezog, also keinesfalls die innere Golddeckung des
US-Doliars bedeutete. Die in der USA-Bankgesetzgebung verankerte Verpflichtung
(im Mirz 1968 aufler Kraft gesetzt), 25 Prozent des Geldumlaufs durch Gold zu
decken, war in diesem Zusammenhang rein formaler Natur und hatte fiir die Aufien-
konvertibilitit des US-Dollars keine praktische Wirkung,

— Die diesem Wihrungsmechanismus angeschlossenen kapitalistischen Lander
waren verpflichtet, nicht nur ihr Position zum Gold iiber den US-Dollar zu berech-
nen, sondern auch die Valutakurse gegeniiber dem Dollar auf den internationalen
Devisenmirkten jeweils nur maximal 1 Prozent nach oben oder unten abweichen
zu lassen. Anderenfalls war zu intervenieren, d.h., durch Kauf und Verkauf der
eigenen sowie fremder Wahrungen durch die jeweilige Zentralbank mufite der Va-
lutakurs manipuliert werden, um ihn in der sogenannten ,,Bandbreite® (maximal
2 Prozent) zu halten.

Ein derart ausgestalteter Wahrungsmechanismus war nur noch dem Namen nach
ein Gold-Devisen-Standard. Praktisch war es ein Dollar-Devisen-Standard, der den
USA-Monopolen nicht nur die Vormachtstellung in den internationalen Wiahrungs-
beziehungen, sondern auch zusitzliche Mdglichkeiten der Profiterzielung und der
Abwilzung von Krisenerscheinungen verschaffte: Da durch den Leitwihrungsme-
chanismus die anderen kapitalistischen Linder gezwungen waren, US-Dollar zu einer
festen Paritdt anzunehmen, waren die USA in der Lage, ihre eigene Wihrung laufend
inflationistisch auszuhShlen und zum Beispiel beim Kapitalexport die Spanne zwi-
schen dem offiziellen und dem tatsdchlichen Wert des Dollars als Extraprofit zu
mobilisieren. Dieses Leitwiahrungsdiktat verschaffte den USA weiter die Moglichkeit,
auf lingere Zeit sich international zu verschulden, indem das Zahlungsbilanzdefizit
durch ins Ausland flieRende Dollarbetriige finanziert wurde. Eine weitere Konsequenz
war die Zuriickdridngung der internationalen Rolle des britischen Pfund Sterling, das,
als Leitwahrung schon wiihrend der Weltwirtschaftskrise 1931 entmachtet, unter
Ausnutzung der traditionellen Funktion des Londoner Finanzmarktes nur noch die
Aufgabe einer auf den Sterlingraum beschrinkten Reservewihrung und einer interna-
tionalen Handelswihrung zu erfiillen hatte.

Zweifellos entsprach der Dollar-Leitwihrungsmechanismus mit dem Internationa-
len Wihrungsfonds als adiquater Finanzorganisation zunichst den Bediirfnissen der
Entwicklung des staatsmonopolistischen Kapitalismus nach dem zweiten Weltkrieg:

— Trotz erzwungener Teil-, d.h. AuBBenkonvertierbarkeit der Wahrungen blieb
die Devisenzwangswirtschaft der einzelnen kapitalistischen Staaten erhalten, so dafy
die staatsmonopolistische Regulierung des Reproduktionsprozesses auf den Binnen-
mirkten relativ autonom von den internationalen Wihrungsbezichungen im Inter-
esse der Monopolbourgoisie vorgenommen werden konnte.

— Die Aufrechterhaltung sogenannter fester Valutakurse (d.h. nur in geringem
Umfang von der Paritit abweichender Kurse) diente der Einschrinkung des Wih-
rungsrisikos in den internationalen Wirtschafisbeziehungen, was den Erfordernisen
der objektiven Tendenz der Internationalisierung des Wirtschaftslebens und der
Entwicklung der Produktivkrifte in bestimmtem Maf3e Rechnung trug.
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— Die gleiche Wirkung besafl die Ausdehnung der Teilkonvertibilitdt, was den,
zeitweisen Abbau internationaler Handels- und Wihrungsschranken auf dem kapi-
talistischen Weltmarkt erleichterte und die 6konomischen Expansionsbestrebungen
der fishrenden Monopole, ihren Kampf um neue Mirkte und Einflufsphiren be-
giinstigte. Das spiegelte sich auch in der Ausdehnung des Handels auf dem kapi-
talistischen Weltmarkt seit dem zweiten Weltkrieg wider.

In der dritten Etappe der allgemeinen Krise des Kapitalismus, besonders aber
in den 60er Jahren, reiften immer mehr Bedingungen fiir eine Funktionsuntiichtigkeit
des Dollar-Leitwihrungsmechanismus heran. Die Funktionsfihigkeit eines solchen
Wihrungsmechanismus ist nimlich nur dann gewéhrleistet; wenn die Entwicklung
des Wertes der Leitwihrung den allgemeinen Tendenzen in Produktion, Handel und
Geldumlauf auf dem kapitalistischen Weltmarkt folgt, die Konvertierungsbereitschaft
in die Geldware Gold zumindest fiir die Zentralbanken der anderen kapitalistischen
Linder jederzeit gegeben ist und die Leitwdhrung zur Liquiditdtsversorgung mit
internationalem Kreditgeld entsprechend der Entwicklung des internationalen
Warenumsatzes und des Zahlungsbilanzausgleichs beitrigt. Zwischen der Goldkon-
vertierbarkeit der Leitwihrung und den sogenannten ,festen* Valutakursen gegen-
iiber dem Dollar besteht ein direktes ,,Junktim*‘, Wird die Goldkonvertierbarkeit
eingestellt, entfillt auch die Verpflichtung der dem Wihrungsmechanismus unter-
worfenen Linder, ihre Valutakurse auf Dollarbasis festzusetzen und nur in geringem
Umfang auf den internationalen Devisenmirkten schwanken zu lassen.

Bereits ab 1958 wurden im Zusammenhang mit dem zunehmenden Abflufl von
Goldreserven aus den USA nach Westeuropa aufgrund zunehmender Zahlungsbi-
lanzdefizite der USA die Faktoren wirksam, die den Wihrungsmechanismus storten,
ihn zeitweilig lihmten und ihn schlieflich zum Einsturz brachten. Es handelt sich
vor allem um drei langfristige Ursachen, die zum Sturz des Dollars als Leitwidhrung
beigetragen haben:

1. Die ungleichmifige Entwicklung zwischen den wichtigsten kapitalistischen
Lindern vertiefte sich. Das zeigte sich vor allem in den Unterschieden des industriel-
len Wachstumstempos und an dem Grad der inneren Aushdhlung der Wahrungen,
die besonders beim Dollar zu beobachten war (Tabelle 1).

Der Prozef der inneren Aushdhlung des Dollars fithrte zu einem , Mifitrauen®
gegeniiber der Leitwihrung, so dafd die anderen kapitalistischen Industrielinder ihre
Dollarbestinde, die Forderungen an die USA sind, in Gold umzutauschen begannen.
Damit wurden die inneren Systemkonflite des Dollar-Leitwihrungsmechanismus
offensichtlich: Abnehmende Wihrungsreserven des Leitwihrungslands kollidierten
mit dem Bedarf an internationaler Liquidititsversorgung. Zuriickgehende Goldbe-
stinde bedeuteten potentielle Einschrankung der Umtauschbarkeit von Dollar in
Gold, Zahlungsunfihigkeit des Leitwihrungsland (Tabelle 2).

2. Die wihrungspolitische Abhingigkeit vom Dollar rief zusitzliche Inflationsten-
denzen in den kapitalistischen Landern als Folge der Defizitfinanzierung der USA-
Zahlungsbilanz mit ,,Papierdollars* hervor. Der innere Systemkonflikt des Leit-
wihrungsmechanismus zeigte sich darin, dafl bei starren Valutakursen die anderen
kapitalistischen Linder den Inflationsimport nicht bremsen konnten, so dafl die
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Tabelle 1

Entwic_kl}.lng der Industrieproduktion und der Preise wichtiger ka;italistischer
Industrielinder 1963 bis 1970 als Indikator der akuten Wihrungskrise (1963 = 100)

Industrie-

produktion lc);rﬁfeh a— gr(:ils?memen-
USA 135 ' 117 129
Japan 258 112 150
BRD 153 107 120
Grofdbritannien 124 126 139
Frankreich 152 125 131
Italien 149 119 128
Belgien - 139 118 127
Niederlande 175 1172) 141

a) 1969
Quelle: UN, ,,Monthly Bulletin of Statistics*, Mai 1971

Tabelle 2

Entwick.lung der Wihrungsreserven der kapitalistischen Industrielinder — Gold
Sonderziehungsrechte, Devisen, INF-Reservepositionen (Millionen USs-3%)

Jahresdurchschnittliche Verinderung Stand Stand

1958—1964 1964—1970 1967 1970
; }JSA - 978 ~ 364 14.830 14.487
: Kapan + 160 + 470 2.030 4.839
anada" + 142 + 298 2.717 4.679
4 EWG-Linder + 1633 + 1325 25.819 29.950

davon

BRD . + 334 + 955 8.153 13.610
Fraflkrelch + 779 - 127 6.994 4.960
Italien i + 273 + 246 5.463 5.299
Benelux-Linder + 247 + 252 5.209 6.081

5 EFTA'-Liinder . + 319 + 432 9.794 11.351
6 Sonstige Industrielinder + 493 + 320 5.945 8.515
Summe 1-6 + 1769 + 2481 61.135 73.820

guae;le: UN, ,,International Financial Statistics*; ,,Geschiftsbericht der Bundesbank 1970
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staatsmonopolistische Regulierung auf dem Binnenmarkt und der Wahrungsmecha-
nismus in Widerspruch gerieten. ’

3. Im Zusammenhang mit der Vertiefung der Ungleichméfigkeit zwischen den
kapitalistischen Lindern vollzog sich eine Verinderung im wihrungspolitischen
Krifteverhiltnis, sichtbar in dem Anteil der wichtigsten kapitalistischen Linder
an der Industrieproduktion und den Wihrungsreserven der kapitalistischen Welt.

Tabelle 3

Anteil imperialistischer Linder an der Industrieproduktion (a) und an den Wihrungs-
reserven (b) der kapitalistischen Welt 1950 bis 1970 (Prozent)

USA Japan BRD Grofdbritannien Frankreich  Italien
(a) (b) (@) (®) (a) () (a (b) (a) (b) (a) (b)
1950 54,6 49,8 1,6 6,6 04 11,6 7,1 44 1,6 2,5 1,2
1960 44,1 31,9 3,9 3,2 8,7 11,6 9,4 6,1 49 3,7 34 55
1970 41,4 15,8 98 53 9,8 14,8 7,0 3,1 48 54 3,6 5,8

Quelle: ,,Der Imperialismus der BRD*, Dietz Verlag, Berlin 1970, S. 415. Anteil der
Wihrungsreserven 1970 nach UN,  International Financial Statistics*, 4/1971, S. 18
berechnet.

Damit wurde aber dem Dollar-Leitwidhrungsmechanismus die entscheidende
Grundlage entzogen, die in der wihrungspolitischen Vormachtstellung der USA —
sichtbar in der Position ihrer Wiahrungsreserven — bestand.

Trotz des Heranreifens aller dieser Faktoren fiir eine Entmachtung des Dollars als
Leitwdhrung vollzog sich zwischen 1958 (dem Beginn der ersten spekulativen Gold-
abziige aus den USA) und 1971 (der Einstellung der Goldumtauschpflicht fiir Dollars)
ein lingerer krisenhafter Prozef, der von den Versuchen des USA-Imperialismus ge-
kennzeichnet war, trotz innerer Dollarschwiche die wihrungspolitische Vormacht-
stellung nach auflen hin aufrechtzuerhalten, indem die Krise in andere Lénder ,,ex-
portiert* wurde, d.h. die Dollarkrise trat zunichst nicht spiirbar im Zentrum des
Wihrungsmechanismus in Erscheinung, sondern an dessen Peripherie. Die Ursachen
dafiir sind in den neuen Existenzbedingungen des Kapitalismus in den 60er und zu
Beginn der 70er Jahre zu suchen.

Anpassung des Imperialismus und Vertiefung der chronischen Wihrungskrise

In der weltweiten Klassenauseinandersetzung zwischen Sozialismus und Imperia-
lismus entstand eine neue Lage. Das Krifteverhdltnis verdndert sich stindig weiter
zugunsten des Sozialismus und der gesamten antiimperialistischen Bewegung. Dieser
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Entwicklung versucht sich der Imperialismus, wie L. I, Breshnew auf dem XXIV,
Parteitag der KPdSU feststellte, anzupassen, Diese Politik fithrt kemgswegs Zu einer
Stabilisierung des kapitalistischen Systems, sondern die allgemeine Krise des Kapita-
lismus vertieft sich weiter2. Die Anpassung des Imperialismus an die neue Lage in der
Welt hat viele Gesichter: Neben der durch die Einigkeit und die Erfolge der soziali-
stischen Staatengemeinschaft erzwungenen Verhandlungsbereitschaft einiger impe-
rialistischer Lander und Gruppierungen, die es ,,fiir tunlicher (halten), realistischer
an die internationalen Probleme heranzugehen ‘3, ist zugleich in fast allen imperia-
listischen Lindern ein zunehmender Militarisierungsproze und ein weitgehender
Abbau der biirgerlich-parlamentarischen Demokratie zu beobachten. Die Anpassung
auf 6konomischem Gebiet zeigt sich auch darin, da} die fiir den heutigen Kapitalis-
mus typischen Konflikte und Widerspriiche in neuen Kombinationen und Ver-
flechtungen auftreten, Dabei wird das Wihrungssystem immer stirker zum Zentrum
der Labilitdt des gesamten imperialistischen Wirtschaftsmechanismus. Das ergibt
sich nicht allein aus der Stellung der Wihrung im kapitalistischen Reproduktionspro-
zefd: sie ist eines der Hauptnervenzentren der kapitalistischen Wirtschaft. Vielmehr
ist dies ein Ergebnis der systembedingten Einbeziehung der Wihrung und ihrer Labi-
litdt in den Mechanismus der stindigen Ab- und Uberwilzung von Widerspriichen
zwischen den Bereichen, Zweigen und Territorien.

Die Systemauseinandersetzung zwischen Sozialismus und Imperialismus zwingt
den Imperialismus, im Interesse seiner Selbsterhaltung und der Aufrechterhaltung
des Profitmechanismus in grolem Umfang die Ergebnisse der wissenschaftlich-tech-
nischen Entwicklung zu nutzen, um ein fiir den Systemkampf erforderliches Wach-
stumstempo zu sichern und auf dem Weg der Effektivititssteigerung die Ausbeutung
der Werktidtigen zu verstirken. Die in diesem Zusammenhang entstehenden Finan-
zierungsbediirfnisse des Imperialismus gehen weit iiber die materiellen Potenzen
der Gesellschaft hinaus, treiben zu riskanten wirtschaftspolitischen staatsmono-
polistischen Regulierungsversuchen mit Hilfe der Geld-, Finanz- und Wihrungspolitik,
was schlieflich zu stindigem, inflationistisch wirkendem Geldiiberhang fiihrt, der
den Realwert der Wahrungen und die Kaufkraft senkt. Infolge der ungleichmifigen
Entwicklung volizieht sich diese Entwicklung in Form von Preisunterschieden zwi-
schen den kapitalistischen Léandern (Preisdisparitdten), die ihrerseits Disproportionen
beim Ausgleich der Zahlungsbilanzen (sogenannte ,,Zahlungsbilanzungleichgewichte*)
férdern. Die zunehmende Systemauseinandersetzung zwischen Sozialismus und
Imperialismus ruft also systemimmanente Konflikte hervor, die in Gestalt von
Inflation und Zahlunsbilanzdisproportionen die langfristige Ursache der chronischen
Wihrungskrise des Imperialimus bilden,

Der Umschlag der chronischen in akute Wihrungskrisen, als Ausdruck ihrer Ver-
schirfung und Zuspitzung, wird unter den verinderten Existenzbedingungen des

2 Vgl ,,Rechenschaftsbericht des Zentralkomitees der KPdSU an den XXIV. Parteitag der KPdSU*,
Referent: L. I. Breshnew, APN-Verlag, Moskau/Dietz Verlag, Berlin, 1971, S. 21.

3 ,,Bericht des Zentralkomitees der SED an den VIII, Parteitag der SED“, Berichterstatter: E,
Honecker, Dietz Verlag, Berlin 1971, S. 21.
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Imperialismus von zwei Widerspruchspaaren bestimmt: Einmal treiben die Interes:
senkonflikte zwischen den imperialistischen Michten, ihr Konkurrenzkampf und
Hegemonialstreben zu Auseinandersetzungen um die wiahrungspolitische Vorherr-
schaft, was unmittelbar mit Erschiitterungen des internationalen kapitalistischen
Wihrungsmechanismus verbunden ist, der in der Regel mit einer Leitwéhrung ge-
koppelt ist. Akute Wihrungskrisen sind demzufolge Austragungsform des Kampfes
um eine Verinderung des wihrungspolitischen Krifteverhiltnisses und die Abldsung
bzw. Installierung von Leitwihrungen. Zum anderen versucht der Imperialismus
seine inneren Widerspriiche und Konflikte iiber die Wihrung in Gestalt von Inflation,
Auf- und Abwertungen, Devisenkontrollen auf die Werktitigen abzuwilzen.

Die wachsende Kampfkraft der Arbeiterklasse, die zunehmende Wachsamkeit
der Werktitigen gegeniiber schleichenden Preissteigerungen und anderen Formen
der Senkung des Lebensstandards, nicht zuletzt die Sorge der herrschenden impe-
rialistischen Kreise vor der Ausweitung des Klassenkampfes zur revolutionéren Mas-
senbewegung, zwingen die Regierungen und die Wahrungsbehdrden der kapitali-
stischen Linder jedoch zu differenziertem wihrungspolitischem Vorgehen, was
eine umfassende Losung der aufgestauten Widerspriiche unmoglich macht. Gleichzei-
tig liegt es im Klasseninteresse der Monopole, in bestimmten Grenzen einen funk-
tionsfihigen Wihrungsmechanismus aufrechtzuerhalten, der die Expansion auf
jufere Mirkte erleichtert und den Internationalisierungsprozef nicht behindert.

Unter diesen Bedingungen weist die seit den 60er Jahren andauernde Periode
verschirfter Wahrungskrisen eine Reihe neuer Merkmale auf:

— Die inneren Systemkonflikte verinderten das wihrungspolitische Kriftever-
hiltnis zwischen den imperialistischen Landern,

— Die gegenwirtige kapitalistische Wihrungsorganisation entsprach nicht mehr
diesen neuen Bedingungen.

— Die Einschrinkung und Abldsung des Dollars als Leitwidhrung vollzog sich
unter grofter Rivalitit zwischen den USA, der EWG und Japan bei dem Versuch,
einen den verinderten Bedingungen angepafiten Wihrungsmechanismus zu errichten.

Die verinderten Existenzbedingungen des Imperialismus zu Beginn der 70er Jahre
filhrten damit auch zu neuen Erscheinungsformen der Wiahrungskrise. Der zeitweilige
Ubergang der chronischen Wihrungskrise in ihr akutes Stadium ist fiir die gesamte
Periode des staatsmonopolistischen Kapitalismus typisch. Neu ist aber, daf} seit der
Mitte der 60er Jahre Bedingungen fiir eine ganze Periode akuter Krisen heranreiften,
die in mehr oder weniger langen Intervallen aufeinander folgen.

Die Periode akuter und zugespitzter Krisen — ein neues Stadium der Verschirfung
der chronischen Wihrungskrise

In der fiir die dritte Etappe der allgemeinen Krise des Kapitalismus charakteristi-
schen generellen Verschirfung der chronischen Wahrungskrise nimmt die Periode seit
1967 (beginnend mit der Abwertung des britischen Pfundes) eine besonders typische
Stellung ein. In dieser Periode bildeten sich qualitativ neue Merkmale der akuten Ver-
schrifung der Wahrungskrise heraus:
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—massive Konzentration akuter Krisenerscheinungen in einem relativ kurzen
Zeitraum. )

— besondere Verschirfung in den Phasen akuter Wihrungskrisen durch deren Zu-
spitzung (z.B. Schliefung der Devisenbdrsen, Einstellung der Zahlungsoperationen,
Paritits- und Kursverinderungen):

— schwerwiegende Erschiitterung der Eckpfeiler des Wiahrungsmechanismus, die
zur Funktionsuntiichtigkeit seiner wesentlichen Seiten, schliellich zu seinem Zu-
sammenbruch fiihrt; '

— Ausdehnung und Abwilzung der akuten und zugespitzten Wihrungskrisen vom
Zentrum des Wihrungsmechanismus auf die wichtigsten kapitalistischen Wahrungen
(internationale Krise).

Was sind die Ursachen fiir diese neue Qualitit von Krisenerscheinungen auf dem
Wihrungsgebiet?

Die spezifischen Bedingungen fiir den Ausbruch einer ganzen Serie von akuten
Wihrungskrisen in der zweiten Hilfte der 60er Jahre liegen offensichtlich in der
konkreten Situation der Systemauseinandersetzung zwischen Sozialismus und
Kapitalismus und dem 6konomischen Zyklus in den einzelnen kapitalistischen
Lindern begriindet. So waren die Vormachtskimpfe der rivalisierenden Monopol-
gruppen und die Ende der 60er Jahre herangereiften Konflikte und Widerspriiche,
die aus dem verinderten Krifteverhidltnis der imperialistischen Staaten unterein-
ander resultierten, eine wichtige Ursache des Ausbruchs einer Reihe von akuten
Wihrungskrisen,

Die Zusammenarbeit der kapitalistischen Industriestaaten auf wihrungspolitischem
Gebiet entsprach ihrem Bestreben, iiber ihre Interessengegensitze hinweg als globales
antikommunistisches Kartell aufzutreten. Die Bedingungen fiir einen Umschlag der
chronischen in die akute Wihrungskrise waren dann herangereift, als die auf die Pro-
fitmaximierung orientierten Interessen der imperialistischen Staaten grofier zu werden
begannen als ihr Interesse an der Aufrechterhaltung des den objektiven Anforderun-
gen nicht mehr entsprechenden, deshalb iiberlebten Wihrungsmechanismus, d.h. als
der Profit-Markt-Mechanismus mit der Ausgestaltung des Wihrungssystems kolli-
dierte.

Hierbei spielte fiir die Interessenlage der Monopole und der imperialistischen Lan-
der der Verlauf des Krisenzyklus eine wichtige Rolle. Zunichst war der Ausbruch
einer ganzen Periode akuter Wihrungskrisen im Jahre 1967 eine Nachwirkung der in
der Mitte der 60er Jahre in einigen Lindern nicht voll ausgereiften Uberproduktions-
krise und zugleich eine bestimmte Vorwegnahme zyklischer Krisenerscheinungen in
der Produktion Ende der 60er, Anfang der 70er Jahre, also ein Abwilzen aufge-
stauter Widerspriiche und innerer Konflikte auf die Sphire internationaler Wih-
rungsbeziehungen. Gleichzeitig reiften aber auch die akuten Wiahrungskrisen nicht
voll aus, indem die auf der Tagesordnung stehenden Probleme der 6konomisch rich-
tigen Bewertung der kapitalistischen Wiahrungen und einer proportionaleren Ge-
staltung des Zahlungsbilanzausgleichs nicht geldst, sondern wieder hinausgeschoben
wurden. Damit verflochten sich Wihrungs- und zyklische Krise. Im Schof§ von Pro-
duktionskrisen und -stagnationen reiften neue Konfliktherde des kapitalistischen
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Wihrungssystems heran, d.h., die Wahrungskrise begann auf den materiellen Repro:
duktionsprozefy Krisenstimulierend und —verschirfend zuriickzuwirken. Diese Ver-
flechtung von zyklischer Produktionskrise, Stagnation und Wachstumsriickgingen
mit der permanenten Wihrungskrise duferte sich in zweifacher Weise:

1. Die Verlangsamung des Skonomischen Wachstumstempos in den kapitalisti-
schen Industrieldindern im allgemeinen, der Ausbruch einer typischen zyklischen
Krise in den USA, der Stagnationszustand der britischen Wirtschaft, das Auftreten
von Stagnationserscheinungen in einigen EWG-Lindern im besonderen vollzogen
sich bei gleichzeitiger Beschleunigung der Geldentwertung (sogenannte Stagflation =
Stagnation bei Inflation)

2. Preissteigerungen in einer Phase von Stagnation und nachlassendem Wachstum
sind eine neuartige Erscheinung im Krisenbild des heutigen Kapitalismus. Damit
schwinden jedoch die objektiven Mdglichkeiten, unter dem Druck von Preissen-
kungen und Profitschmilerungen eine Anpassung an die realen Produktionsbe-
dingungen herbeizufiihren. Die konjunkturpolitische staatsmonopolistische Regu-
lierung auch der internationalen Wirtschaftsbeziechungen mufite notwendigerweise
an Wirkungskraft verlieren. An der Oberfliche duflerten sich diese Konflikte in
erheblichen Widerspriichen zwischen einer auf Zahlungsbilanzausgleich und zu-
gleich auf innere Konjunkturstabilitit orientierten staatsmonopolistischen Regulie-
rungspolitik. Gleichzeitig bedingten die auflenwirtschaftliche Expansion, beson-
ders auf dem Gebiet des Kapitalexports, sowie die Auswirkung der militdrischen
Auslandsausgaben eine Zunahme der Zahlungsbilanzdisproportionen, die sich in
einer Zunahme der ungleichmifigen Verteilung der Wihrungsreserven dufierten.

Die enge Verflechtung der Wihrungsbeziehungen mit der durch Inflation und
Preissteigerungen gekennzeichneten innerwirtschaftlichen zyklischen Situation
bedingt auch die auflerordentliche Tiefe und Intensitit der akuten Wihrungskrise
seit 1967: Die akute Wihrungskrise vollzog sich in Form eines offenen Wihrungs-
krieges zwischen den imperialistischen Hauptldndern. Die Masse der kapitalistischen
Wihrungen wurde in Mitleidenschaft gezogen, wobei mit Verinderungen der Va-
lutakurse, Devisenspekulationen, zeitweiliger Schliefung der internationalen De-
visenbdrsen und Verschirfung der Devisenzwangswirtschaft durch die Einstellung
der offiziellen Interventionen an den Goldmirkten wichtige Seiten des internatio-
nalen Wihrungsmechanismus funktionsuntiichtig wurden. Charakteristisch ist, da®
im Unterschied zu 1931 und 1949 diese akuten Krisenerscheinungen auf einen gan-
zen Zeitraum verteilt, d.h. in mehreren Wellen, in Erscheinung traten. Darin driickt
sich die Strategie der imperialistischen Linder aus, das Risiko einer das ganze Wih-
rungssystem erfassenden Abwertungswelle grofiten Ausmafles einzuschrinken.

Die Kooperation zwischen den kapitalistischen Hauptwidhrungen ist eine Funk-
tionsbedingung des imperialistischen Wahrungssystems der Gegenwart. Die Zuspit-
zung der imperialistischen Wihrungskrise zeigte sich vor allem in einem zeitweiligen
Zusammenbruch dieser wihrungspolitischen Kooperation der Hauptwihrungen.
Nicht einmal innerhalb solcher integrierter Wirtschaftsgebiete wie der EWG waren
die imperialistischen Staaten in der Lage, ihre wihrungspolitischen Ma3nahmen
abzustimmen, wie die Abwertung des franzdsischen Francs und die Aufwertung
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der D-Mark sowie die Freigabe ihres Wechselkurses zeigten. Somit ist diese Phase
der Wahrungskrise ein Ausdruck der direkten Kollision der Interessen des staats-
monopolistischen Herrschaftssysteins im internationalen Mafstab mit den Bestre-
bungen der Monopolgruppen, auch gegen die allgemeinen Klasseninteressen der
Bourgeoisie ihre spezifischen Profit- und Machtinteressen durchzusetzen. ,,Jeder
imperialistische Staat verfolgt seine eigenen Ziele. Zugleich sind alle diese Staaten
Glieder des imperialistischen Weltsystems ‘4

Der Sturz des Dollars als Leitwihrung — Bestitigung der vélligen Funktionsunfihig-
keit des internationalen Kkapitalistischen Wihrungsmechanismus

Die mit der Aufhebung der Goldkonvertibilitit des Dollars verbundenen wirt-
schafts- und wihrungspolitischen Folgen sind sowohl das Ergebnis eines sehr lang-
wierigen Prozesses der Entmachtung des Dollars als Leitwihrung als auch einer
Reihe qualitativ neuer, besonders 1971 akut in Erscheinung tretender Widerspruchs-
und Konfliktsituationen im staatsmonopolistischen Herrschaftssystem der Gegen-
wart. Das bildet auch den Hintergrund fiir die aufierordentliche Linge der zuge-
spitzten Wahrungskrise — der lingsten seit dem zweiten Weltkrieg —, deren Ende
noch nicht abzusehen ist. Weder die Konferenzen des sogenannten ,,Zéhnerklubs*
und der EWG-Finanzminister noch das Internationalen Wihrungsfonds im Herbst
1971 diirften aus der wiahrungspolitischen Sackgasse herausfithren. Héchstens klei-
nere Kompromisse und Ubergangsregelungen sind zu erwarten. Die Schwere und
die Tiefe der akuten Wahrungskrise werden auch in dem ,,nahtlosen* Ubergang von
der Frithjahrskrise zur Augustkrise 1971, d.h. von der 7. zur 8. akuten Wihrungs-
krise seit 1967, deutlich.

Die wihrungspolitischen Mafinahmen sind von der Ursache her ein Teil eines
ganzen Biindels von Krisenerscheinungen. Das bestimmt auch die charakteristischen
Merkmale der gegenwirtigen Phase akuter Krisenerscheinungen im imperialistischen
Wihrungssystem:

1. Der Sturz des Dollars als kapitalistische Leitwihrung ist unmittelbar durch die
tiefe innere Gesellschafts- und Wirtschaftskrise der USA hervorgerufen worden, Da-
mit wurde offen sichtbar, dafl der Dollar das Zentrum der akut verschirften Wih-
rungskrise ist. Die bereits in den 60er Jahren zutage getretenen inneren Widerspriiche
und Krisenerscheinungen, wie Zunahme der Inflation, Schwankungen in der Zunah-
me und Industrieproduktion bis zu deren schliefilichem absoluten Riickgang, Ab-
nahme der Produktivitit, Zahlungsbilanzkreise — Tabelle 4 weist diese lingerfristigen
Tendenzen am Beispiel der Struktur der USA-Zahlungsbilanz nach —, erreichten 1970/
71 ein solches Ausmaf, da} die Leitwihrungsrolle des Dollars nun auch offiziell
beseitigt werden mufte.

4 ,Internationale Beratung der kommunistischen und Arbeiterparteien in Moskau, 1969, Doku-
mente, Dietz Verlag, Berlin 1969, S. 21.
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Tabelle 4

Struktur der USA-Zahlungsbilanz (Mrd, US-$)

iti ] ahres&ﬁrchschnitt
Hggien 1960 bis 1967 1968 1969 1970
- - + 0,6
1. Leistungsbilanz +3,2 - (l),Z;} ; (2),3 i
2. Langfristige Kapitalbewegungen -49 - 1,8 } 3,§ - 3,0
3. Grundbilanz - 1,7 ) s s
4. Verinderung der kurzfristigen
Auslandsposition der amerikanischen )
Geschiftsbanken (Nettogeldabflul = —) +0,5 +3,7 +78 7,4
darunter: ) 5
Verbindlichkeiten + 1,1 +3,8 +8)7 6,
5. Sonstige kurzfristige Kapitalbewegungen
einschliefSlich Restposten der Zahlungs- )
g)ilanz) -0,9 -1,0 -23 1,1
6. Gesamtbilanz .
a) Offizielle Reservetransaktionen -19 : (l),g j— g,g : 12,';
b) Liquiditdtsbilanz -25 s ) ,

Quelle: OECD, ,,Survey of Current Business. "

Der enge Zusammenhang des Sturzes des Dollars als Leitwahrung mit. den inner-
wirtschaftlichen Krisenerscheinungen der USA zeigt sich nicht zuletzt darm,.dafs vom
Standpunkt der USA die Aufhebung der Goldkonvertierbark'elt sozusagen‘eme ,flan-
kierende* Mafinahme eines umfangreichen staatsmonopolistischen Regullemn%spr?-
gramms war. Dieses Programm umfafite Schaffung besserer Bedingungeq fur die
Profiterwirtschaftung durch die Monopole durch steuerbegiinstigte Investitionen,
Abwilzen der Krisenerscheinungen auf die Werktdtigen durch einen Lo.hnstop[.J, wo-
bei der propagierte Preisstop in den USA praktisch kaum durchset.zbar ist, sowle ver-
stirkte handelsprotektionistische Mafinahmen durch Einfithrung einer Sonderimilport-
steuer von 10 Prozent. Die Unfihigkeit des Dollars, als Leitv;*iihrung noc'h offiziell .zu
fungieren, wurde also in erster Linie durch die Tatsache bestm‘lmt, dafd die USA keine
Skonomische Basis fiir einen solchen Anspruch mehr nachwels§n kqnnten.

2. Die gegenwirtige Phase der imperialistischen Wahrungskrise wird Qurch zuneh?
mende Rivalititen zwischen den USA, Japan und den EWG-Lindern bestimmt, wobei
die USA-Monopole versuchen, ihre wihrungspolitische Hegemomerol!e tr9tz Ver-
lustes der Leitwihrungsfunktion des Dollars aufrechtzuerhalten. DfiS zeigt sich auch
an der Kopplung der wihrungspolitischen Mafinahmen der USA m1t‘ anderen a'uﬁen—
und handelspolitischen Aktionen: Die Auseinandersetzungen‘ gber eine Redumerur}.g
der USA-Truppenstirke in Westeuropa und eine hohere Beteiligung der westeuropa-
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ischen NATO-Partner an Militdrausgaben der USA wurden genauso als ein wihrungs-
politisches Druckmittel benutzt wie die Importabgabe von 10 Prozentg deren Ein-
fiilhrung eingestandenermafien das Ziel verfolgt, die anderen kapitalistischen Linder
zur Verinderung ihrer Wahrungsparititen zu zwingen. USA-Prisident Nixon ver-
kiindete, dal die Importsonderabgabe so lange bestehen bleibt, bis die ,, Wechsel-
kurse reguliert seien ‘S, Dahinter verbirgt sich das Bestreben der USA, trotz Aufhe-
bung der Goldumtauschpflicht weder die Dollarparitit herabzusetzen noch den
Goldpreis zu erhohen. Diese Bestrebungen werden iibrigens noch mit dem Ar-
gument getarnt, dafl eine Verinderung des Goldpreises eine sehr lange Pro-
zedur im USA-Kongrefy erfordern wiirde, die ,, Worhen und Monate dauern
kdnnte, unberechenbare spekulative Folgen hitte. Eine Aufwertung anderer
Wdhrungen erspart ein solches Debakel ‘6, Unter diesen Umstinden spiegelt die
Kurssteigeneng fiir zahlreiche kapitalistische Wihrungen auf den internationalen
Devisenmérkten keine Wertverbesserung wider, sondern lediglich einen rechner-
rischen Vorgang, der aus dem Festhalten an der iiberholten Dollarparitit resultiert:
Der Wertverlauf des US-Dollars in den internationalen Wihrungsbeziehungen (was
nicht gleichbedeutend ist mit seiner inneren Entwertungsrate) zeigt sich in einer
rechnerischen Aufwertung anderer kapitalistischer Wiahrungen.

3. Die Tiefe der gegenwirtigen Wiahrungskrise zeigt sich auch darin, daf sie von
einer Zunahme der Beschrinkungen und Diskriminierungen im internationalen
Handels- und Zahlungsverkehr begleitet wird. Die Auswirkungen der Erhebung
einer Importsteuer von 10 Prozent auf den internationalen Handel sind zunichst
sehr differenziert: 1970 betrug der Anteil der Exporte in die USA an den Gesamt-
exporten bei Frankreich 5,0 Prozent, Italien 10 Prozent. Der Anteil der Nieder-
lande und Belgiens lag noch niedriger. Wihrend sich der Anteil Grof3britanniens auf
12 Prozent und der der BRD auf 9,0 Prozent beliuft, diirften Japan mit 30 und
Kanada mit 60 Prozent von der Sonderimportsteuer besonders getroffen werden.
Hinzu kommt, daf} die einzelnen Zweige und Branchen in den einzelnen Lindern
unterschiedlich am Export in die USA beteiligt sind. Entscheidend fiir die gegen-
wirtige Wahrungskrise diirfte jedoch sein, daf ein solcher Schritt der USA-Regie-
rung die allgemein auf dem kapitalistischen Weltmarkt zunehmenden Tendenzen
staatlicher Behinderungen des Handels- und des Zahlungsverkehrs verstirken,
also Bedingungen fiir einen allgemeinen Handelskrieg heranreifen.

4. Die Dollarkrise verbindet sich mit einer Krise des westeuropéischen kapitalisti-
schen Integrationsprozesses. Die bereits seit lingerer Zeit existierenden Widerspriiche
zwischen der BRD und Frankreich entluden sich sowohl im Friihjahr als auch im
Sommer 1971 bei dem Versuch, eine gemeinsame Haltung der EWG-Linder dem
Dollar gegeniiber zu erreichen. Ursache dieser Widerspriiche sind Vormachtskimpfe
zwischen den Monopolen der BRD und Frankreichs, die sich gegenwiirtig vor allem
wihrungspolitisch duflern. Frankreichs Kampf ist sowohl gegen die Aufrechterhal-
tung der iiberholten Dollarparitit gerichtet als auch gegen den Versuch der Monopole

5 ,,Handelsblatt“, N1, 156/1971, S. 4.
6 H. C. Wallich, ..Dollarabwertung hiitte spekulative Folgen*, ebenda, Nr. 164/1971,S. 7.
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der BRD, die D-Mark zu einer Art Leitwdhrung Westeuropas werden zu lassen, Mit
der Verschiirfung der Dollarkrise wurden alle bisher zwischen dem EWG-Staaten er-
reichten Kompromisse iiber den Beginn der Errichtung einer EWG-Wirtschafts- und
Wihrungsunion torpediert. Hier bestdtigt sich die Einschétzung des XXIV. Parteitages
der KPdSU:

., Weder die Integrationsprozesse noch das Klasseninteresse der Imperialisten an der
Vereinigung ihrer Anstrengungen im Kampf gegen den Sozialismus beseitigen die
Widerspriiche zwischen den imperialistischen Staaten. 8

Die Auswirkungen der Wihrungskrise auf den Integrationsprozef im kapita-
listischen Westeuropa sind mannigfaltig. Drei Gesichtspunkte sind hervorzuheben:

— Die Zuspitzung der Wihrungskrise fiihrt zu einem Riickfall in autonome binnen-
wirtschaftlich orientierte Reglementierungen (z.B. Devisenkontrollen, zeitweilige
Schliefung von Devisenbdrsen, Verzinsungsverbot fiir auskindische Einlagen), wo-
durch die bisherigen Ergebnisse der Beseitigung der Zollschranken zwischen den
EWG-Lindern stark eingeschrinkt, wenn nicht sogar wieder aufgehoben werden.

_ Im Zusammenhang mit der akuten Wihrungskrise wurde der relativ am weite-
sten integrierte Teilmarkt, der EWG-Agrarmarkt, der die verwundbarste Stelle der
EWG-Integration darstellt, geldhmt.

_ Die von den einzelnen EWG-Staaten nach binnenwirtschaftlichen Gesichts-
punkten sowie unter dem Aspekt ihrer eigenen Zahlungsbilanz vorgenommenen
devisenpolitischen Mafinahmen, z.B. bei der Freigabe der Wechselkurse, bedeuten
eine erhebliche Stérung der auf der Basis fester Kursrelationen ausgehandelten Be-
dingungen fiir den Wegfall der Zolle zwischen den EWG-Lindern und die sogenann-
te ,,Harmonisierung** der Steuern,

5. Das wihrungspolitisch wichtigste Ergebnis der gegenwirtigen Wihrungskrise
und damit auch das langfristig wirkende Merkmal ist die Tatsache, dafd mit den
withrungspolitischen Mafinahmen der USA-Regierung der kapitalistische Weltmarkt
ohne Leitwihrung ist, denn die Beseitigung der Goldkonvertierbarkeit des Dollars
hat zugleich die anderen kapitalistischen Lander von dem Zwang entbunden, ihre
Kursrelationen zum Dollar entsprechend den Vereinbarungen im Statut des IWF
aufrechtzuerhalten. Der Dollar ohne Goldkonvertibilitit ist keine Wert- und Be-
zugsbasis fiir die anderen kapitalistischen Wahrungen mehr.

Begrenzte Kompromisse und Ubergangsregelungen — kein Ausweg aus der
Wihrurgskrise

Der Grad der Widerspriiche und Konflikte zwischen den kapitalistischen Lindern
in der jetzigen Phase der Wahrungskrise kommt auch in ihrer Unfihigkeit zum Aus-
druck, mit einer einheitlichen Konzeption auf den Zusammenbruch des Dollar-Leit-
wiihrungsmechanismus zu reagieren. Statt dessen bestanden zum Zeitpunkt der ab-
soluten Zuspitzung der Dollarkrise keine gemeinsamen Vorschlige fiir Aktionen zur

7 ,,Rechenschaftsbericht...”, 2.a.0., S. 22.
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Aufrechterhaltung des kapitalistischen Wéhrungsmechanismus, obwohl sich seit dem
Ende der 50er Jahre eine Flut von Vorschligen zur ,,Reform* des internationalen
Wihrungssystems iiber die Offentlichkeit ergieBt. Anfang der 60er Jahre gtuppierten
sich die Reformvorschlige unter drei Aspekten:

— Schaffung einer Weltzentralbank mit Internationalisierung der Wihrungsreser-
ven (Triffin-Plan),

_ Modifizierung und Anpassung des IWF-Mechanismus (Bemstein—Plan) spater
erginzt durch Gedanken iiber eine Multilateralisierung der Leitwihrungen,

_ Beibehaltung der gegenwirtigen Wahrungsorganisation, aber Erhdhung der
internationalen Liquiditit durch Aufstockung der IWF-Quoten.

In der Mitte der 60er Jahre verengte sich die Diskussion auf folgende Probleme:

— Verinderung des INF-Systems durch Riickkehr zum Goldstandard (Rueff-Plan),

— Erweiterung der Bandbreiten fiir Schwankungen der Wihrungskurse,

_ Schaffung von zusitzlicher Liquiditit durch Sonderziehungsrechte (Ossola-Plan).

Im Verlauf der akuten Wihrungskrise standen im Grunde genommen nur noch die
letzten beiden Varianten fiir praktische Entscheidungen zur engeren Wahl. Daraus
geht hervor, dafd das angesteuerte Ziel zunichst nicht in einer Neubewertung der
Wihrungen und einer neuen Wihrungsorganisation bestand, sondern in einer Modi-
fizierung des Gold-Devisen-Standards.

Nachdem sich die Politik der , Internationalen Liquiditatssteuerung® wihrend der
akuten Wihrungskrise Ende 1969/Anfang 1970 als unwirksam erwiesen hatte, orien-
tierten sich die Auseinandersetzungen auf

a) Widerspiegelung des erhShten Einflusses der Hauptwihrungen im Wihrungs-
mechanismus,

b) Sicherung einer notwendigen Flexibilitdt und Anpassung, um zur Durchsetzung
der politischen Strategie der imperialistischen Staaten wihrungspolitische Instrumente
einzusetzen, die eine Profitmaximierung und ein hoheres Wachstumstempo ermog-
lichen. Dafiir liegen gegenwiirtig drei mehr oder weniger ausgearbeitete Varianten
vor: geringfiigige Erweiterung der Schwankungsbreiten fiir die Wechselkurse auf
2 bis 3 Prozent nach jeder Seite, hiufigere Anpassung der Valutaparititen in kleinen
Schritten (,,crawling pag®), voriibergehende Freigabe der Wechselkurse vor der end-
giiltigen Bestimmung einer neuen offziellen Paritit.

Auch im Verlauf der Zuspitzung der gegenwirtigen Wahrungskrise und der Beseiti-
gung der Leitwihrungsrolle des Dollars wurden diese Varianten von den kapitalisti-
schen Lindern zum Teil in spekulativer Absicht in der Diskussion gehalten. So setzte
nach dem Zusammenbruch des Dollar-Leitwihrungsmechanismus im August 1971
ein ,,wihrungspolitisches Pokern*‘ grofiten Stils ein. Die meisten kapitalistischen
Linder versuchten, mit offiziellen und offizidsen Auferungen iiber eine ,,Reform*
des-Weltwihrungssystems fiir ihre Monopole giinstige Ausgangspositionen im Kon-
kurrenzkampf auf dem kapitalistischen Weltmarkt zu erringen. Entscheidend fiir
die Einschitzung derartiger Vorschlige ist aber nicht die wihrungstechnische Seite,
sondern die Frage, wie die Machtkonstallation in einem neuzuerrichtenden bzw.
zu modifizierenden Wihrungsmechanismus aussehen wird.
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Parallel zu den Auseinandersetzungen um die Neubewertung der kapitalistischen

Wihrungen verlaufen die Diskussionen um die Ausgestaltung eines neuen Wihrungs-
mechanismus auf dem kapitalistischen Weltmarkt, Im Mittelpunkt der Interessen-
kimpfe steht die Frage, ob es nicht einmal gelingt, einen einheitlichen Wihrungs-
mechanismus zu konstruieren, oder ob ein auf Wﬁhrungsblﬁcken gegriindeter ge-
spaltener Mechanismus den Ausweg bildet. Hier sind unmittelbar nach dem Dollar-
sturz und der Jahrestagung 1971 des IWF zwei Tendenzen erkennbar:

— Einmal kénnten die kapitalistischen Linder versuchen, unter dem Druck der
Systemauseinandersetzung und der Aufrechterhaltung des staatsmonopolistischen
Herrschaftssystems als Ganzes, einen Mechanismus wihrungspolitischer Koopera-
tion anzusteuern, in dem der Dollar internationalisiert, d.h. véllig losgeldst von
der Entwicklung auf dem USA-Binnenmarkt, wire. Das wiirde bedeuten, daf sich
die kapitalistischen Lander zum Ubergang auf einen reinen Dollar-Standard ent-
schlieflen, wobei der Dollar den Charakter einer synthetischen Wiahrung, d.h. einer
internationalen Recheneinheit mit Zwangskurs, triige. Im Mechanismus der Schaf-
fung der Sonderziehungsrechte gibt es dafiir bestimmte Ansatzpunkte, eingeschlos-
sen die Mdéglichkeit groferer ,,Bandbreiten* fiir Schwankungen der Valutakurse,
Zum anderen wire es moglich, daf

— die kapitalistischen Linder wegen der Tiefe der eigenen inneren Widerspriiche
einen Mechanismus nebeneinander bestehender Leitwihrungen entwickeln, die
jeweils in einem abgegrenzten Wihrungsraum Giiltigkeit besitzen, wobei zwischen
diesen Leitwihrungsgruppen eine hohe Kursflexibilitdt herrschen wiirde, wihrend
innerhalb der Wihrungsriume die Tendenz zu festeren Kursrelationen bestiinde.
Dafiir sind im ,, Werner-Plan® zur Schaffung einer EWG-Wihrungsunion Ansitze
vorhanden,

Welche machtpolitische Konstellation der Verinderung bzw. Errichtung eines
neuen kapitalistischen Wiahrungsmechanismus zugrunde liegen wird, hingt von
einer Vielzahl politischer und konomischer Faktoren, Widerspriiche und Konflikte
ab. Gegenwirtig ist nur zu erkennen, daf die Errichtung eines anderen kapitalisti-
schen Wihrungsmechanismus anstelle des zusammengebrochenen Dollar-Leitw#h-
rungsmechanismus noch lingere Zeit in Anspruch nehmen wird. Das entspricht den
objektiven Bedingungen der Entwicklung der allgemeinen Krise des Kapitalismus in
ihrer dritten Etappe. Bis zu diesem Zeitpunkt gibt es vielfiltige und differenzierte
Bestrebungen, zeitweilige Kompromisse und Ubergangsldsungen zu erreichen, um
den Profit-Markt-Mechanismus in bestimmten Grenzen aufrechtzuerhalten. Im Vor-
dergrund der Bestrebungen steht die Neubewertung der kapitalistischen Wihrungen

8 Vom Internationalen Wihrungsfonds geschaffene Kreditméglichkeiten iiber die eingezahlten
Quoten hinaus. wobei die Sonderziehungsrechte als Kreditlinien entsprechend den Kapitalanteilen
auf die einzelnen Linder jihrlich verteilt werden und mit einer Goldwertgarantie ausgestattet sind.
9 Nach dem luxemburgischen Ministerprisidenten Pierre Werner benannte zeitweilige Kommission zur
Ausarbeitung von Vorschligen zur EWG-Wihrungsunion, die in einem Bericht zusammengefaBt
sind. Diese Vorschldge wurden bereits wenig spiter durch Kompromisse zwischen der BRD und
Frankreich stark modifiziert.
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und ihres Verhiltnisses untereinander mit dem Ziel der Fixierung neuer Wiahrungs-
paritdten. Schon dieser Prozef ist mit tiefgehenden Auseinandersetzungen zwischen
den imperialistischen Liandern verbunden.

Wie auch ein kiinftiger Wahrungsmechanismus auf dem kapitalistischen Weltmarkt
beschaffen sein mag, er wird genauso wie sein Vorgidnger alle Merkmale der allge-
meinen Krise des Kapitalismus und damit der chronischen Wiahrungskrise tragen.
Er wird damit nur eine der Erscheinungs- und Bewegungsformen fiir die Austra-

gung der Interessengegensitze im Imperialismus sein.
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A. Anikin (
Ursachen und Folgen der Wihrungskrise — eine Analyse

Aus: Kommunist, Moskau 1971, Nr. 10 (Juli 1971), S. 91-102. D:er Bei traéf wurde
fiir die vorliegende Ausgabe durch die Redaktion des Marxismus-Digest gekiirzt.

Die jiingste Welle der Wihrungskrise war keine zufillige und .isolierte l?rs'che.inung.
Man muf sie als konzentrierten Ausdruck tiefer Prozesse. bezelchr}.en, die im ge:gen-
wiirtigen Kapitalismus stattfinden und letzten Endes seine Sc_hwac!mng qnzengen:
die Verschirfung und Vertiefung seiner Widerspriiche. D:ilrum 1st.es jetzt bfzson’dsrs
wichtig, nicht nur die letzten Ereignisse im Bereich dcr' internationalen \,l:/ T}fn/, e:
ziehungen zu beleuchten, sondern auch zu versuchen, die Bed.eut.ung de:r \ i run:gs
krise der letzten Jahre fiir die Wirtschaft und Politik des Kapitalismus insgesamt zu

kldren.

Okonomie, soziale Verhiltnisse, Politik

Durch die Defizite der Zahlungsbilanzen einer Reihe grofder Linder, dur.ch die
starken Schwankungen der Kurse der Wahrungen und die Vt?rschiirf}m.g des F1na.nz—
kampfes verstirkt die Wahrungskrise die Elemente der Unsicherheit in der 'kapl.ta-
listischen Weltwirtschaft. Ihre Entwicklung kann im Endeffekt“err.lsthaft die W'll't-
schaftslage der kapitalistischen Linder, das Niveau der Beschiftigung, das Wirt-

umtstempo beeinflussen.
Sc}ll?:: ‘i’;’i(e:}rl;;tionale Wri)ihrungssystem stellt den Mechanismus da‘r, iiber den urllter
den Bedingungen des Kapitalismus die Verbreitung der o.konomls.chen Konflikte
und Schwierigkeiten erfolgt. Das Defizit der Zahlungsblilanz zyvmgt, b'esonders
wenn es schnell wichst und groe Mafstibe annimmt, die Re"g1erung eines gege-
benen Landes, Mafnahmen durchzufithren, die neben dler Verst_arkung der Ausbeu-
tung der Werktitigen im eigenen Lande auf diese oder jene Welse.auf den Versuch
hinauslaufen, die Last der 6konomischen Schwierigkeiten auf die Nachbarn, auf
i ter zu verlagern. .
dlel;iasn;:\lrz?;liche ,,Rezeit“ besteht in diesem Fall in .einem d.er drei Hc?ilmlttel,
und meist in verschiedenen Verbindungen. Vor allem ist das die Deflation, d.h.
die mit Mitteln der Haushalts- und Kreditpolitik und anderen Methoder? der staz?t-
lichen Regulierung durchgefithrte Reduzierung der inn_eren .Nachfrage mit dt?mk%lel
der Importbeschrinkung und Exportforcierung, Sie wird nicht selten von dll?e en
Einschrinkungsmafnahmen auf dem Gebiet des Imports und ander.en Qperatlonen,
die mit dem Ausgeben von Valuta, mit der kiinstlichen Exportstlmuhe}'ung usw.
verbunden sind, begleitet. Neben den Deflationsmafinahmen und Bes.chrankunge.n,
ist in solchen Fillen auch die Abwertung der nationalen Wiih.rung ein ,,stark wir-
kendes Mittel*, das es erlaubt, den Export kiinstlich zu verbilligen und den Unter-
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nehmen des gegebenen Landes zeitweilige Vorteile in der Konkurrenz gegeniiber
ausldndischen Erzeugern gibt. i N

Wenn diese Mainahmen von den Grofmichten durchgefiinrt werden, so verstirkt
das zwangsldufig die Schwierigkeiten anderer Linder: es beraubt sie der Absatzmirk-
te, hemmt den Export und die Produktion, vergréfert die Arbeitslosigkeit. Auf
diese Weise entwickelten sich auch die Ergebnisse und fand ein Hineinziehen neuer
Linder in den Bereich der Weltwirtschaftskrise der Jahre 1929—1933 statt, die den
Okonomen und Politikern im Westen noch sehr erinnerlich ist. Die Furcht der
Bourgeoisie vor der Wiederholung solcher Erscheinungen lag der Griindung des
Internationalen Wihrungsfonds — eines kollektiven Organs zur Regulierung der
Wihrungs- und Finanzbeziehungen — in den ersten Nachkriegsjahren zugrunde. In
der westlichen Presse wurde wiederholt, und dabei von sehr einflufireichen Leuten,
die Befﬁréhtung ausgesprochen, daf gerade das Wihrungssystem des Kapitalismus
sich als sehr verwundbare Stelle erweisen und unter gewissen Bedingungen die
Weltwirtschaft in eine Krise treiben kann, die mit ,,der groRen Depression*‘ des
Beginns der 30er Jahre vergleichbar ist.

Fiir den heutigen Kapitalismus ist es ungleich wichtiger, das Wahrungssystem zu
stabilisieren, als vor 40 Jahren, da die gegenseitige Abhingigkeit auf dem Gebiet
der Wirtschaft unter den kapitalistischen Liindern stirker geworden ist, da in ihrer
Wirtschaft die Rolle des Aufenhandels und anderer 6konomischer Verbindungen
bedeutend angestiegen ist, Fiir die Mehrheit der Linder, besonders Westeuropas
und Japan, haben die fiuferen Mirkte lebenswichtige Bedeutung, und ihre wesent-
liche Reduzierung wiirde eine harte Wirtschaftskrise hervorrufen.

In den letzten Jahren spielt das Wahrungssystem auch eine nicht geringe Rolle
als ,, Triger des Inflationsbazillus*, besonders aus den USA nach Westeuropa. Die
groden Dollarmassen, die von den Auslindern akkumuliert wurden und auf der
Suche nach einer gewinnbringenden und zuverldssigen Anlage umherwandern
(sogenannter Eurodollarmarkt), schaffen eine stindige Quelle der Unsicherheit
auf den Geldmirkten Westeuropas. Unter Bedingungen, wo sich gleichzeitig die
Inflation entwickelt und die Gefahr eines ékonomischen Riickgangs stéirker wird,
ist diese Unsicherheit auferordentlich gefiihrlich.

Die Verschirfung des Wahrungsproblems verstirkt die sozialen Konflikte in den
imperialistischen Lindern und besonders den Widerspruch zwischen Arbeit und
Kapital. Klar ist vor allem, daf} alles oben iiber das Skonomische »Potential*‘ der
Wihrungskrise Gesagte auch vom Standpunkt der sozialen Folgen sehr wichtig
ist. Die Verbindung von Inflation und Arbeitslosigkeit, die fiir die gegenwiirtige
Situation charakteristisch ist, ist auch eng mit dem Wihrungsproblem verbunden,
Das ist besonders offensichtlich in Grofibritannien, wo die Regierung unter dem
Damoklesschwert der Wahrungskrise gezwungen ist, stindig ,, Sparmafinahmen**
durchzufiihren, gleichzeitig aber nicht die Inflation aufhalten kann, die die Ein-
kommen und Ersparnisse der Werktiitigen entwertet, In etwas anderen Formen
zeigt sich die Wirkung der Wahrungskrise auf die Lage der Werktitigen und die
sozialen Beziehungen in der BRD, wo die iiber den Wihrungsmechanismus ,,impor-
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tierte Inflation die Widerspriiche der konomischen Entwicklung aufierordentlich
verschirft, den Kampf der Werktétigen um die ErhShung des Lohnes verstarkt.

Die sozialen Folgen der Inflation und der Wihrungskrise treiben die Regierungs-
kreise der kapitalistischen Lander zur Politik det-Deflation. Aber die Deflation,
deren Hauptziel die Einschrinkung des Verbrauchs und nicht selten die direkte
Vergroferung der Arbeitslosigkeit ist, verletzt in erster Linie die Interessen der
Arbeiterklasse. Um die Verinderung des Wahrungskurses, besonders um die Ab-
wertung, entwickelt sich ein scharfer Kampf, da die unmittelbarsten Folgen dieser
Mafinahmen Preiserhdhungen, Lohnstopps, Verlangsamung des Wachstums der
Realeinkommen der Werktétigen sind. Die Wihrungskrise birgt die Gefahr der
weiteren Verschirfung des Klassenkampfes und aller sozialen Widerspriiche in sich.

Das Wihrungsproblem ist eng sowohl mit der Innen-, wie auch mit der interna-
tionalen Politik verbunden. Das ist ein stdndiger Gegenstand der zwischenpartei-
lichen Meinungsverschiedenheiten in der biirgerlichen Gesellschaft, da damit die
Bestimmung des allgemeinen Kurses der Wirtschaftspolitik wesentlich verbunden
ist. Die Bedeutung des Wihrungsproblems in der internationalen Politik, bei der
Verschirfung der zwischen-imperialistischen Widerspriiche ist sehr groft und kann
noch mehr anwachsen. Das Wihrungsproblem nimmt bekanntlich schon einen be-
deutenden Platz in der Aufenpolitik der USA ein. Das grofe Defizit der Zahlungs-
bilanz der USA in den 50er und 60er Jahren war durch die Finanzierung der agres-
siven Kriege und der ,,globalen® militir-politischen Strategie, durch die breite Aus-
landsexpansion des Privatkapitals und durch die relative Schwichung der Konkur-
renzpositionen der amerikanischen Waren auf dem Weltmarkt bedingt. Fir die Dek-
kung dieses Defizits nutzten die USA in vollem Mafle die nach dem ersten Weltkrieg
entstandene besondere Stellung des Dollar als Reservewihrung aus, d.h. als Wihrung,
in der die anderen Linder ihre Valutareserven aufbewahren.

Das Defizit wurde praktisch auf Kosten von Krediten gedeckt: die anderen
Linder gewihrten sie in der Form der Akkumulation von Dollars auf den Konten
dieser Linder in amerikanischen Banken und als Wertpapiere der USA-Regierung.
Die Summe dieser Kredite betrigt heute ungefdhr 50 Mrd. Dollar. In den Jahren,
in denen diese Schulden akkumuliert wurden, fithrten die USA-Monopole grofde
direkte Kapitalinvestitionen in Westeuropa durch, und unterwarfen in einigen Lin-
dern ganze Schliisselzweige der Industrie. Es entsteht ein Paradoxon, das auf dieser
Seite des Atlantik immer mehr Unzufriedenheit hervorruft: die Amerikaner ,,pliin-
dern Europa aus*, indem sie diese Pliinderung mit seinen eigenen Geld bezahlen und
,,Europa“ selbst ist an diesem Geschift beteiligt.

Prinzipielle Bedeutung hat das Wahrungssystem fiir das weitere Funktionieren
der Europdischen Wirtschaftsgemeinschaft (,,Gemeinsamer Markt*), dieser wich-
tigsten regionalen Wirtschaftsvereinigung in der kapitalistischen Welt, da die durch
ihre Teilnehmer abgestimmte Politik in vielem auf der Stabilitit der gegenseitigen
Parititen der Wihrungen und der Freiheit der Wihrungsoperationen beruht. Der
Ubergang von der abgestimmten Zollpolitik zu Aufgaben einer tieferen konomi-
schen Vereinigung machte das Wahrungsproblem fiir den ,,Gemeinsamen Markt®
besonders aktuell. Wenn die Geldzirkulation, der Umfang der Kredite und das Preis-
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niveau in jedem'Land sich weiterhin unabhingig von anderen Lindern entwickeln,
werden sich die Verhiltnisse der Produktionskosten stindig dndern, was die weiteren
Verbindungen zwischen den nationalen Wirtschaften der Lander der ,,Sechsergemein-
schaft* bedeutend erschwert. Darum arbeiten die Organe der EWG seit langem die
Frage der Schaffung eines engeren Wahrungsbiindnisse zwischen den Mitgliedern des
,,Gemeinsamen Marktes* aus. Die Wihrungsmafinahmen, die in letzter Zeit von einer
Reihe von Lindern des ,,Gemeinsamen Marktes* unternommen wurden, schaffen
neue Schwierigkeiten in der Gemeinschaft, und halten nach Meinung von westlichen
Spezialisten zwangsliufig den Prozef der Skonomischen Integration auf. Die neue
Welle der Wihrungskrise verschirft die Widerspriiche zwischen den Lindern der
,,.Sechsergemeinschaft*, schafft zusitzliche Probleme in den sich hinziehenden Ge-
sprichen iiber den Beitritt Grofibritanniens zum ,,Gemeinsamen Markt*. Eine be-
sonders wichtige Rolle spielte das Aufflammen der Wahrungskrise bei der weiteren
Abkiihlung der franzdsisch-westdeutschen Beziehungen: nach Meinung der Franzosen
ist die Freigabe des Wechselkurses der DM ein Zugestindnis an den Druck der USA.

Man muf auch die Verbindungen zwischen dem Weltwiahrungsproblem einerseits
und den 6konomischen und politischen Schwierigkeiten der Entwicklungslédnder
andererseits hervorheben. In gewissem Sinn sind die Weltwéhrungsstiirme vom
Standpunkt dieser Lander dhnlich einer zerstorenden, aber von ihnen unabhéngigen
Naturkraft. Diese Stiirme umgehen nicht die 6konomisch riickstdndige ,,Peripherie®
des industriell entwickelten imperialistischen ,,Zentrums*‘. Im Falle der weiteren
Entwicklung der Wahrungskrise wiren die Entwicklungslinder mit die ersten, die
besonders darunter leiden. Die Wihrungskrise verschirft in den Entwicklungslin-
dern das Bewufdtsein ihrer Verwundbarkeit, ihrer abhdngigen Stellung im System
der internationalen Arbeitsteilung und kann als objektiver Grund dienen, der sie
zur aktiveren antiimperialistischen Politik treibt.

Die Wurzeln und Formen der Krise

Das gegenwirtige Wahrungssystem entstand im Laufe der langen Entwicklung
des Kapitalismus, aber in seinen wichtigsten Ziigen bildete es sich im Ergebnis
der Weltwirtschaftskrise der 30er Jahre und des zweiten Weltkrieges heraus. Diese
Ziige wurden in gewissem Sinn durch die Bretton-Woods-Vereinbarung im Jahre
1944 gefestigt, auf deren Grundlage im Jahre 1946 der Internationale Wéhrungs-
fonds gegriindet wurde. Heute sind praktisch alle kapitalistischen Linder Mitglie-
der dieser Organisation.

Das gegenwiirtige Wiahrungssystem bezeichnet man oft als Goldstandard. Diese
Benennung driickt einerseits die Tatsache aus, daf das Gold, das aus der Geldzirku-
lation innerhalb der kapitalistischen Linder entnommen wurde, seine Rolle in den
internationalen Zahlungen als Endmittel der Regulierung der Zahlungsbilanzen und
als Grundelement der Wihrungsreserven behilt, Andererseits werden als Mittel fiir
internationale Verrechnungen und Reserven die nationalen Papiervaluta verwendet,
fast ausschlielich Dollars und Pfund Sterling. Ende 1970 betrugen die zentrali-
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sierten Goldbestinde der kapitalistischen Linder ungefihr 39 Mrd. Dollar, und die
Valutareserven 38 Mrd. Auerdem ist in den Réserven ein gewisser Teil an Valuta-
Kreditmitteln des Internationalen Wahrungsfonds enthalten, der ungefihr 10 Mrd,
Dollar ausmacht. "

Die Verbindung der nationalen Papierwihrungen mit dem Gold wird durch die
Zentralbanken realisiert, die im Prinzip das Recht haben, den amerikanischen Dollar
nach einem festen Verhiltnis in Gold umzutauschen, das seit 1934 unverindert ist
und 35 Dollar pro Unze (31,1Gramm) betriigt. Dieses Verhiltnis des Dollars zum
Gold, das sogar in der Satzung des Internationalen Wihrungsfonds schriftlich fest-
gehalten ist, spielt eine wichtige Rolle im internationalen Wihrungssystem. Die
Regierung der USA wiirde es gern zu einer Art Konstante machen, dhnlich den
wichtigen Konstanten der Physik. Aber die Okonomie ist keine Physik. Seit 1934
stieg das allgemeine Niveau der Warenpreise in Papierdollar um fast das Dreifache.
Das Fixieren des Goldpreises ruft unter diesen Bedingungen ein starkes Sinken
seiner Kaufkraft in bezug auf die Waren und den Mangel an Gold fiir den Verlauf
des Welthandels hervor. Die Festsetzung einer ,,Konstanten* gerit in Widerspruch
mit den objektiven 6konomischen GesetzmiBigkeiten, Ihrer Natur nach kann diese
Grofie nicht konstant sein. Die Spannung im Wihrungssystem, die mit der kiinstli-
chen Fixierung des offiziellen Goldpreises in den entwerteten Dollars verbunden
ist, ist in den letzten Jahren sehr gestiegen. Jede Verschirfung der Wihrungskrise
als unerldfiliche Form ihrer Erscheinung hat einen Sprung des Dollarpreises fiir
Gold auf dem freien Markt zur Folge. Im Mai 1971 stieg dieser Preis auf 41 Dollar
pro Unze, was ungefiahr um 17 Prozent den offiziellen Preis iibersteigt.

Neben der Konzentration deer Goldbestinde in den Hinden der Zentralbanken
und Regierungen ist ein charakteristischer Zug der Nachkriegsperiode, der sich in
den letzten Jahren verstirkt hat, die Massenakkumulierung von Gold als Schatz bei
privaten Besitzern (Thesaurierung). Das ist die Reaktion der biirgerlichen und klein-
biirgerlichen Schichten auf die stindige Inflation, die Entwertung des Papiergeldes
und die sozialpolitische Unsicherheit in der kapitalistischen Welt. Nach Einschit-
zung des amerikanischen Experten F. Peak erreichte der Wert dieses versteckten
Goldes in allen kapitalistischen Lindern im Jahre 1969 ungefihr 25 Mrd. Dollar
(was ungefdhr zwei Drittel des zentralisierten Goldbestandes ausmacht).

Ein wichtiges Element des Wihrungssystems ist die Stiitzung der festen Wih-
rungsparititen in bezug auf den Dollar (folglich auch zum Gold). Von diesen Pari-
titen, die vom Internationalen Wihrungsfonds fixiert sind, kénnen die Marktwih-
rungskurse nur innerhalb enger Grenzen abweichen (1 Prozent nach oben oder
unten). Die Verinderung der Parititen volizieht sich gew&hnlich einmalig und
sprunghaft. In den meisten Fillen geht eine Senkung der Paritfiten vor sich (Ab-
wertung); in der gesamten Nachkriegsperiode war nur in einigen Fillen eine geringe
Erh¢hung der Paritdten zu verzeichnen, Das erklirt sich in der Hauptsache daraus,
daB in den meisten Lindern die Inflation, die gew6hnlich die unmittelbare Ursache
der Abwertung ist, immer noch groflere Ausmafie hat, als in den USA. Aber in den
letzten Jahren begann sich diese Lage in Verbindung mit der beschleunigten Ent-
wertung und Schwichung des Dollars zu 4ndern. Da sich die USA kategorisch wei-
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gern, den Dollar abzuwerten, was ein Abgehen von dem geltenden offiziellen Gold-
preis in Dollar und seine Erh6hung bedeuten wiirde, sind die andergn Linder ge-
zwungen, unter bestimmten Bedingungen eine Aufwertung durchzufiihren, d.h.
die Kurse und Parititen ihrer Wihrungen zu erhdhen. In den Jahren 1950—-1967
hatte in den kapitalistischen Industrielindern eine bestimmte Stabilitit der Pari-
tdten die Oberhand. In den Jahren 1967—1971 war diese merklich gestort.

Obwohl die Entwicklungslinder nach einer Reihe von Kriterien zum kapitali-
stischen Weltwidhrungssystem gehérén, ist ihre Stellung darin sehr unterschiedlich.
In den meisten Lindern ist das Defizit der Zahlungsbilanz mit den Grundtendenzen
ihrer 6konomischen Enwicklung verbunden. Die Inflation tréigt hier nicht selten
keinen ,,schleichenden‘* Charakter, wie in den USA und in Westeuropa, sondern
sie entwickelt sich mit stiirmischem Tempo. In Verbindung damit entsteht ein
starker Mangel an Valutareserven, wichst die duere Verschuldung, wird oft eine
Abwertung der Wihrungen durchgefiihrt, werden keine festen Parititen beachtet,
gibt es keine Konvertierbarkeit und wirken starke Valuta- und Importbeschrinkun-
gen. Die Probleme, die vor der Wiahrungspolitik der Entwicklungslidnder stehen,
unterscheiden sich prinzipiell ven den Problemen der entwickelten Lander.

Das Weltwihrungssystem, das auf der filhrenden Rolle der Reservewihrungen
und auf der Konvertierbarkeit und Stabilitiit der Paritidten in den entwickelten
Lindern basiert, entsprach bis zu einem gewissen Grade den Anforderungen der
dkonomischen Nachkriegsentwicklung des Kapitalismus. Es konnte insbesondere
die Bedingungen fiir eine bedeutende Erweiterunge des Welthandels sichern. Von
1949—1970 vergroferte sich der physische Umfang des Auflenhandels der kapita-
listischen Linder (nach dem Export) um mehr als das Vierfache, wihrend er sich
in den vorhergehenden 20 Jahren praktisch nicht veridndert hatte.

Aber im Laufe der 8konomischen Entwicklung Ende der 50er Jahre und be-
sonders in den 60er Jahren waren die Bedingungen des mehr oder weniger normalen
Funktionierens des Wihrungssystems gestort und horten auf zu existieren, was mit
einer Reihe Prozessen in der Entwicklung der Wirtschaft des gegenwirtigen Kapita-
lismus verbunden war. Das nach dem Krieg entstandene Wihrungssystem geriet mit
den Entwicklungsbedingungen der Wirtschaft und der internationalen Beziehungen
des Kapitalismus in Widerspruch.

Dieses System stiitzte sich auf den amerikanischen Dollar als auf eine relativ
stabile, in Gold umtauschbare (fiir die Zentralbanken), weitgehend und gern in
internationalen Verrechnungen und Reserven verwendete Wihrung. Aber wenn
diese Lage der Realitit der ersten Nachkriegsjahre noch irgendwie entsprach, so
wurde sie in Verbindung mit der relativen Schwichung der Weltwirtschafts- und
politischen Positionen der USA zu einer Quelle von Spannungen im Wihrungssy-
stem. Die Schwiche der Wirtschaft Englands entspricht.auch nicht der wichtigen
Rolle, die seine Wiahrung auf dem Weltmarkt spielt. Andererseits sind die Schwierig-
keiten im Wihrungssystem mit der wachsenden 6konomischen Macht der BRD
verbunden, was einen gewaltigen Zahlungsbilanziiberschuf und eine Anziehungskraft
auf spekulatives Kapital in dieses Land verursacht. In gewissem Sinn trifft das auch
auf Japan zu.
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Eine grofie Rolle bei der Untergrabung der Stabilitit des Wahrungssystems spielen
der Militarismus und die 6konomische Last der militirischen Ausgaben, die eine der

Hauptursachen der 6konomischen Schwierigkeiten der USA und Englands bilden.
Der Hauptmechanismus, iiber den die M111tar151erung ihren Einfluf} auf das Wihrungs-
systems ausiibt, ist der Mechanismus der Inflation, was sich im Endeffekt im stindi-
gen Riickgang der Kaufkraft des Geldes ausdriickt.

Gleichzeitig liegen die Ursachen fiir die Inflation auch in anderen grundlegenden
Gesetzmifigkeiten des modernen staatsmonopolistischen Kapitalismus. Ihre stei-
gende Macht und die Bedingungen der militarisch-inflationistischen K onjunktur aus-
nutzend, filhren die Monopole mit allen verfiigbaren Mitteln einen Kurs auf Preis-
erhbhung durch, um so schnell und vollstindig wie moglich die zusitzlichen Pro-
duktionskosten auf die Warenpreise ,,umzulegen*: Ausgaben, die mit der intensiven
wissenschaftlich-technischen Entwicklung und mit Lohnerhéhungen verbunden sind,
die die Werktitigen im Laufe des angespannten Klassenkampfes erreicht haben. Die
stindige Tendenz zu Preiserhdhungen, die mit unterschiedlicher Kraft in den einzel-
nen Landern wirksam ist, schwicht das Wihrungssystem. Es gehen stindige Verinde-
rungen im Verhiltnis der realen Kaufkraft der Wahrungen vor sich, die eine Uber-
prifung der Paritdten erfordern. Ihrerseits sind die Verinderungen der offiziellen
Parititen, wie die Erfahrung zeigt, mit dem Aufflammen der Wihrungskrise ver-
bunden.

Schlieflich kommt noch dazu, daR® das Wihrungssystem besonders stark auf den
dem moderen Kapitalismus eigenen Widerspruch zwischen den Grundlagen der
Spontaneitit und der Regulierung der Wirtschaft reagiert. Die biirgerlichen Staaten
bemiihen sich, aktiv die Wirtschaftsentwicklung und die Zahlungsbilanz zu regu-
lieren, aber die Schwichung der Wihrungs- und Handelsbeschrinkungen, die fiir ein
Funktionieren des Wihrungssystems notwendig sind, vergréfert auf diesem Gebiet
die Rolle der spontanen Faktoren, gibt den eigenniitzigen Aktionen des Privatkapi-
tals weiten Raum. Gleichzeitig sind die Moglichkeiten der staatlichen Wirtschafts-
regulierung im internationalen MaBstab unverhiltnismifig geringer, als innerhalb
der einzelnen Lander, und auf dem Boden dieses Widerspruchs entstehen neue und
vertiefen sich die alten Konflikte. Das zeigte sich auch in den letzten Ereignissen.
Die starken Schwankungen auf dem Eurodollarmarkt, die Verschiebung kurzfristigen
Kapitals dienten als unmittelbarer Faktor, der erneut den ,, Atem der Holle* — das
Aufflammen einer Wihrungskrise — verursachte.

Die Wirkung der Faktoren, die das internationale Wihrungssystem schwichen,
hat sich im Laufe einer Reihe von Jahren angesammelt. In echter Krisenform zeigte
sie sich seit Beginn des Jahres 1967. In dieser Zeit fanden bedeutende Verinderungen
von Paritiiten und Kursen vieler Wihrungen statt. Wichtig ist aber nicht nur der Fakt
dieser Verdnderungen selbst, sondern die Konzentration in der Ze1t, die allgemeine
Situation und die Weise der Durchfiihrung. Sie sind der durch die Satzung des Inter-
nationalen Wihrungsfonds vorgesehenen ,,planméigen und bewuften Regulierung*
sehr wenig dhnlich, die in der Stille der Kabinette und Konferenzsile auf der Grund-
lage statistischer Berechnungen und Erwigungen vorbereitet wurden. In der
Tat werden Abwertungen und Aufwertungen in der Situation scharfer duferer und
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innerer Konflikte vorgenommen. Heute ist das ganze System der festen Wihrungs-
parititen, das vor einem Vierteljahrhundert geschaffen wurde, in Zweifel gestellt.
Unter Beriicksichtigung der Stirke der Erschiitterungen, die zwangsldufig mit ihren
Verinderungen verbunden sind, schlagen viele Okonomen und Praktiker vor, die
festen Parititen durch ein System mehr oder weniger freier Wihrungskurse zu er-
setzen, was es, ihrer Meinung nach, erlauben wiirde, sich reibungslos an die ékono-
mische Realitit anzupassen. Aber auch dadurch droht die Gefahr einer neuen Ver-
stirkung der Wihrungs- und 8konomischen Konkurrenz. Ein solches System kann
die Verlockung der Manipulationen mit dem Wihrungskurs mit dem Ziel, die eigenen
Schwiérigkeiten durch das Erhalten dieser oder jener Vorziige auf dem Weltmarkt
auf Kosten der Konkurrenten zu 16sen, nur verstarken,

Eine charakteristische und sehr wichtige Erscheinung der Wahrungskrise ist die
Jagd nach dem Gold, das Streben, nicht in einer Wahrung auf Kosten einer anderen
zu spekulieren, sondern auch den Geldreichtum aus einer beliebigen Papierwihrung,
darunter auch amerikanische Dollar, in Gold umzutauschen, Dieses Streben driickt
nicht nur die Schwichung der einzelnen Wihrungen aus, sondern die Untergrabung
des gesamten Systems des Goldstandards. Dieses System kann nur auf der Basis von
zwei wichtigen Voraussetzungen bestehen: das Gold muf effektiv seine Funktion des
Weltgeldes als Endmittel zur Saldierung der Zahlungsbilanzen erfiillen; ein hoher Grad
von Vertrauen zu den Reservewidhrungen mufd gesichert sein. Diese beiden Voraus-
setzungen sind in der heutigen Zeit untergraben: das Gold wandert in Privatbesitz ab,
und das Vertrauen zum Dollar (vom Pfund Sterling ganz zu schweigen) ist ernsthaft
ins Schwanken geraten. Die kiinstliche Stiitzung des Goldpreises in Dollar bringt ein
stindiges Element der Unsicherheit in das Wihrungssystem, schafft einen Anreiz
zur Akkumulierung von Gold in der Vermutung, daf’ frither oder spéter sein Preis
in Dollar erhéht wird, Daneben verschlechtert sich die ,,Qualitdt* des Valutaele-
ments der Reserven: es findet ein stindiger Riickgang der Kaufkraft und der Auto-
ritdt der Reservewidhrungen statt.

All das bedingt einen quantitativen Mangel und eine qualitative Verschlechterung
der internationalen Goldwihrungsreserven, was in letzter Zeit in Verbindung mit den
starken und grofen Schwankungen der Zahlungsbilanzen, besonders auf Kosten
der Kapitalwanderung, scharfen Charakter annahm. Esist gesetzmifig, daf’ bei einer
solchen Lage die Wihrungskrise ihren Ausdruck in der Verstdrkung des gegenseitigen
Mifltrauens fand. Wenn fiir einen grofen Teil der Nachkriegsperiode die Tendenz zu
einer gewissen Senkung der Handels- und Wahrungsschranken in den Auflenwirt-
schaftsverbindungen charakteristisch war, so entwickeln sich die Ereignisse jetzt
eher umgekehrt. England und Frankreich waren ungeachtet der Kredite, die sie et-
hielten, und selbst der von ihnen durchgefiihrten Abwertung gezwungen, zu direkten
Wihrungsbeschrinkungen zu greifen. Die USA fiihrten die Kontrolle iiber den Kapi-
talexport ins Ausland ein. Auch auf handelspolitischem Gebiet verstirken sich die
protektionistischen Tendenzen. Die Wirhungskrise ist mit der fiir die Weltwirtschaft
gefihrlichen Tendenz der Bewegung zum ,,Wihrungsnationalismus* verbunden, d.h.
zum Streben, die eigene Wihrung auf Kosten der anderen Linder zu verteidigen,
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ohne mit den ,,Kollektivinteressen® des internationalen Wihrungssystems des Impe-
rialismus zu rechnen. ’

Der staatsmonopolistische Kapitalismus und das Wihrungssystem

Den in den Jetzten Jahrzehnten entstandenen Mechanismus der staatsmono-
polistischen Regulierung der Wirtschaft ausnutzend, und teilweise einige neue For-
men dieser Regulierung aufbauend, versuchen die Regierungen der westlichen Lin-
der, die Krise zu iiberwinden. Das Wihrungssystem evolutioniert und pafit sich in
gewissem Mafle den Verinderungen in der Situation der Welt an. Auf dem Gebiet
der Wihrung, und auch auf allen anderen, wirkt diese Anpassungstendenz des mo-
dernen Kapitalismus an die neue Situation, die im Rechenschaftsbericht an den
XXIV. Parteitag der KPdSU betont wurde.

Was die nationale Wirtschaftspolitik auf dem Gebiet der Wihrungen angeht, so
ist eine der wichtigsten Richtungen die Sicherung eines gewissen Gleichgewichts
in der Zahlungsbilanz. In dieser Verbindung entsteht nicht selten die erstaunte
Frage: warum kann die USA-Regierung im Laufe der vielen Jahre nicht die Be-
seitigung oder wesentliche Reduzierung des Defizits der Zahlungsbilanz erreichen?

Das erklirt sich vor allem daraus, daB die USA selbst, indem sie die privilegierte
Stellung des Dollars als Reservewdhrung ausnutzen, weniger als die anderen Linder
den Druck des Defizits der Zahlungsbilanz spiiren. Wenn man das gesamte ameri-
kanische Defizit fiir die Jahre 1958—1970 nimmt, so erweist es sich, da nur unge-
fahr ein Viertel mit Gold abgedeckt war, und fast drei Viertel auf dem Wege des
Zuwachses der Dollarverschuldung der USA, d.h. im Wesen der Sache, von anderen
Lindern bezahlt wurde.

Aber auch das ist noch keine vollstindige Erklarung. Die andere Seite der Sache
besteht in den inneren Widerspriichen der staatsmonopolistischen Regulierung der
Wirtschaft. Das Gleichgewicht der Zahlungsbilanz ist nicht das einzige und in der
Regel nicht das Hauptziel der Wirtschaftspolitik in den modernen imperialistischen
Lindern. Fiir die USA ist es besonders charakteristisch, dafy andere Ziele und Prin-
zipien der Wirtschaftspolitik, die letzten Endes von den Interessen des Monopol-
kapitals diktiert sind, die Prioritit gegeniiber dem Ziel des Ausgleichs der Zahlungs-
bilanz erhalten. Ein solches Ziel ist vor allem der Krieg in Vietnam und die ganze
Militirpolitik der USA, deren direkte Folge die Verschlechterung der Zahlungs-
bilanz und die Untergrabung des Dollars ist,

Die USA-Regierung versucht seit 1963, auf dem Wege von Beschrinkungen der
Kapitalinvestitionen im Ausland auf die Zahlungsbilanz einzuwirken. Aber diese
Mafinahmen sind duflerst unpopulir in den Geschiftskreisen und auflerdem nicht
sehr effektiv: die grofen Korporationen, auf die der Léwenanteil der Auslands-
investitionen entfillt, treten gegen die Beschrinkungen ihrer freien Tatigkeit auf
dem Gebiet des Kapitalexports auf.

Die Aufgabe der Ausgleichung der Zahlungsbilanz gerit stindig in Konflikt mit
so wichtigen innerwirtschaftlichen Zielen, wie Uberwindung der Krisen- und Re-
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zessionen, Aufrechterhaltung des Wirtschaftswachstumstempos und der Beschifti-
gung. Diese Ziele erfordern staatliche Mainahmen, die auf die Erweiterung der
wirtschaftlichen Aktivitit gerichtet sind, insbesondere des hohen Niveaus der Bud-
getausgaben und der niedrigen Zinssitze fiir Bankdarlehen. Aber gerade diese Politik
trdgt andererseits zum Defizit der Zahlungsbilanz bei, forciert die Preiserhdhungen,
vergrofBert den Bedarf an Importen, schafft Anreize fiir die Uberfiihrung des Geld-
kapitals in Linder mit einer stabileren Wihrung oder mit einem hoheren Zinssatz.

Dieser Widerspruch zeigte sich in vollem Mafle jn den letzten Monaten und spielte
eine wichtige Rolle beim Aufflammen der Wiahrungskrise. In dem Bemiihen, die
Wirtschaft aus der Stagnation herauszufiihren, fiihrte die USA-Regierung in den
Jahren 1970-1971 eine Politik der ,,Erweiterung der wirtschaftlichen Aktivitit*
durch. Die Zinssitze wurden in den USA auflerordentlich stark gesenkt. Als im
Januar 1971 die Regierung erklirte, daf sie fiir die beiden bevorstehenden Jahre
Budgetdefizite von vornherein einplant, wurde das von den Geldmirkten als Signal
der Inflation und der weiteren Schwichung des Dollars aufgenommen. Der Abfluf
von Kapital aus den USA hat sich noch mehr verstirkt. Wenn im Jahr 1970 das
Defizit der Zahlungsbilanz 10 Mrd. Dollar ausmachte, so erreichte es allein im ersten
Quartal des Jahres 1971 5,5 Mrd. Dollar. Das war die Vorgeschichte der Maikrise.

Schlieflich ist fiir die USA faktisch die gewShnliche Methode der Einwirkung
auf die Zahlungsbilanz, wie Abwertung der nationalen Wihrung, ausgeschlossen.
Aus einer Reihe von Griinden weigern sich die USA kategorisch, den Goldgehalt
des Dollar zu senken. Aber es geht auch darum, daf sogar im Falle der Durchfiih-
rung dieser Mafinahme es den USA nicht gelingen wiirde, den Kurs des Dollar im
Verhiltnis zu den anderen Wihrungen zu senken, da, aller Wahrscheinlichkeit nach,
die anderen Linder entsprechend den Goldgehalt ihrer Wihrungen senken wiirden.
Der 6konomische Sinn einer Abwertung besteht aber auch gerade darin, den Kurs
der gegebenen Wihrung im Verhiltnis zu anderen Wihrungen zu senken.

Ausgehend davon bauen die USA ihre Politik darauf auf, die eigenen Interessen
nicht so sehr durch einseitige Aktionen zu sichern, als eher auf dem Wege der Regu-
lierung des gesamten internationalen Wihrungssystems, natiirlich in einem fiir
den amerikanischen Imperialismus vorteilhaften Geist. Sie stellen die Forde-
rung einer bedeutenden und effektiven Erweiterung der internationalen Zu-
sammenarbeit der kapitalistischen Hauptlinder im Wihrungsbereich, da ent-
sprechend ihren Plinen die Festigung des internationalen Wihrungssystems und die
Festigung des Dollars fast synonym sind und eines ohne das andere angeblich unmdog-
lich ist.

Mit diesem Anspruch treten die USA in erster Linie gegeniiber den Lindern des
»Gemeinsamen Marktes* auf. Aber, wie die Praxis beweist, ist die Zusammenarbeit
der kapitalistischen Hauptlinder bei der Regulierung der Zahlungsbilanzen wenig
effektiv. Das verhindert auch die Tiefe der Widerspriiche zwischen ihnen und die
Schirfe der inneren konomischen und sozialen Probleme, denen gegeniiber die
Sorge um eine fremde Zahlungsbilanz den Regierungsspitzen jedes Landes keines-
wegs als erstrangiges Problem erscheint.
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Realer sind die Ergebnisse der gemeinsamen Aktionen der kapitalistischen Linder

auf dem Gebiet des internationalen Kredits und der Auffiillung der Wihrungsreser-
ven. Diese Verdnderungen driicken die Interessiertheit der imperialistischen Linder
an der Aufrechterhaltung der Stabilitit des Wahrungssystems aus. Die Kreditmog-
lichkeiten des Internationalen Wahrungsfonds wurden auf dem Wege der allgemeinen
Vergroflerung der Quoten erweitert, und auch durch ein System mehrseitiger und
zweiseitiger Vereinbarungen iiber kurz{ristige (und mittelfristige) Reservewdhrungs-
kredite erginzt. Teilnehmer dieser Vereinbarungen sind nur die kapitalistischen
Industrielinder. In den letzten Jahren wurde dieser Mechanismus wiederholt aktiv
in Aktion gebracht, Der Sinn besteht darin, daf} die Kredite einem Land, das ein
Defizit der Zahlungsbilanz hat, die Moglichkeit geben, die fiir seine Beseitigung
notwendigen Ma3nahmen durchzufiihren, ohne durch scharfe einseitige Aktionen
die 6konomischen Interessen der Partner zu verletzen. Natiirlich vollzieht sich das in
der Realitdt keineswegs in einer Atmosphire des gegenseitigen Vertrauens und der
Hilfe, sondern in der Situation scharfer Krisen, Gegensitze und des Drucks. Der
Mechanismus der internationalen Kreditvergabe ist nicht fihig, die Schirfe des
Aufflammens von Wihrungskrisen zu glitten und effektiv darauf zu reagieren.

Mitte der 60er Jahre bildete sich in den Regierungskreisen der USA, England
und einer Reihe anderer Linder die Meinung iiber die Notwendigkeit der Schaffung
eines neuen und wendigeren Mechanismus der Auffiillung der Wahrungsreserven
nicht auf dem Wege von Krediten, sondern in der Form besonderen ,,internatio-
nalen Geldes*, das vom Internationalen Wihrungsfonds herausgegeben wurde.
Es ist natiirlich, daft die USA am meisten an einer solchen Reform des Wihrungs-
systems als Land mit einem Defizit der Zahlungsbilanz interessiert waren, und
die Sache wird dadurch nicht geindert, daf} die Fithrungsspitze der USA die Inter-
essen des gesamten internationalen Wihrungssystems und seines ,,Fortschritts*
deklarativ herausstellten.

Die Vereinbarung iiber die Schaffung internationaler Reserven wurde im Rahmen
der zehn hochentwickelten Lander (der sogenannten ,,Gruppe der Zehn‘ — USA,
England, Frankreich, BRD, Italien, Kanada, Japan, Belgien, Holland und Schweden)
im Jahre 1967 erreicht und prinzipiell vor Internationalen Wahrungsfonds gebilligt.
Die Wahrungskrise, die sich zu dieser Zeit entwickelte, dringte zum Abschlufl und
zur Ratifizierung der Vereinbarung iiber die speziellen Rechte auf das Erhalten
von Valuta (SDR — nach den Anfangsbuchstaben des englischen Namens Special
Drawing Rights). Im Jahre 1969 trat sie in Kraft und in den Jahren 1970-1972
mufite der Internationale Wahrungsfonds 9,5 Mrd. Dollar dieser Reserven verteilen.
Zwei Jahres,,dosen* (ungefihr 6,5 Mrd. Dollar) sind schon verteilt.

Die Summe der SDR, die auf jedes Land entféllt, ist proportional seiner Quote
im Internationalen Wahrungsfonds. Das bedeutet insbesondere, dafl die USA iiber
ein Viertel der erwidhnten Summe erhalten, England 12 Prozent, und alle Ent-
wicklungslinder zusammen ungefihr ein Viertel. Die jedem Land zugeteilte
Summe der SDR wird auf einem speziellen Konto beim Internationalen Wahrungs-
fonds errechnet und kann dhnlich wie die Reserven fiir Zahlungen an andere Linder
verwendet werden. Jedes Land ist verpflichtet, SDR von den Partnern in den Gren-
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zen von 200 Prozent der eigenen Summe anzunehmen. Zum Beispiel betrigt die
maximale Summe von SDR, die die BRD annehmen mu#3, iiber 400 Mio Dollar.

Die SDR unterscheiden sich von den verschiedenen anderen Formen des inter-
nationalen Kredits dadurch, daf} ein Land, das sie benutzt, nicht verpflichtet ist
(mit einigen Ausnahmen), diese Summen zu tilgen. Nachdem sie einmal in den
internationalen Umlauf zwischen den Zentralbanken geraten sind, miissen sie darin
verbleiben, indem sie nur vom Konto eines Landes auf das Konto eines anderen
Landes umgebucht werden. Diese Tatsiche driickt sich in dem weit verbreiteten
,,Spitznamen‘ SDR= , Papiergold‘‘ aus, Die Okonomen und fithrenden Persdnlich-
keiten der Finanzpolitik rechnen damit, dafy die SDR das Gold in der internationalen
Zirkulation teilweise ersetzen kdnnen, die Abhingigkeit der Weltwirtschaftsverbin-
dungen von den Vorrdten und der Bewegung des Goldes reduzieren kdnnen.

Auflerli¢ch sieht die Sache so aus, als ob die neuen Wihrungsreserven ,,aus der
Luft* geschaffen werden, auf dem Wege der einfachen buchhalterischen Konten-
filhrung. Natiirlich hat diese Mystik nichts mit der Realitit gemein. Solange die
SDR — Summe auf dem Konto des Landes verbucht ist, hat sie nur potentielle
S8konomische Bedeutung. Nur bei der Verwendung der SDR werden sie reales in-
ternationales Geld. Der 6konomische Sinn dessen besteht im wesentlichen darin,
daf} die Lander, die SDR akkumuliert haben, Linder kreditieren werden, die die
ihnen zur Verfligung gestellten Summen benutzen, Aber, wie schon betont, unter-
scheidet sich dieser Kredit prinzipiell von den gewohnlichen Formen des interna-
tionalen Kredits.

Die Schaffung des SDR-Systems ist eine bedeutende neue Erscheinung im
Bereich der internationalen staatsmonopolistischen Regulierung der Wahrungs-
verhiltnisse. Aber sie beseitigt keineswegs die Wirkung der grundlegenden dko-
nomischen und politischen Faktoren, die die Stabilitidt des kapitalistischen Wih-
rungssystems untergraben. Solche Mafinahmen bringen nur relativ und teilweise
Verdnderungen in das System, ohne seine Grundelemente und folglich seine Ubel
zu beseitigen oder zu berithren. Die $chaffung der SDR ist im besten Fall ein
Palliativum, dessen Wirkung nur teilweise und schwach sein kann. Sie konnte ins-
besondere nicht den geringsten Einflu} auf Faktoren ausiiben, die die heutige Ver-
schirfung der Wihrungskrise verursacht haben. Die bestehenden Mechanismen und
Organe der internationalen 6konomischen und finanziellen Zusammenarbeit er-
wiesen sich {iberhaupt als machtlos gegeniiber der neuen Krisenwelle.

Die Hauptursachen der gegenwirtigen Wiahrungskrise bestehen in der andauern-
den Vertiefung der allgemeinen Krise des Kapitalismus, die die Untergrabung seiner
O0konomischen und politischen Positionen in der gegenwirtigen Welt hervorrufen.
Das internationale Wahrungssystem, das sich nach dem zweiten Weltkrieg heraus-
bildete und auf der vorherrschenden Rolle der USA und des amerikanischen Dollar
beruhte, entspricht nicht mehr den realen Bedingungen. Der Widerspruch zwischen
den Reservefunktionen des Dollars, der formal dem Gold angeglichen wurde, und
seiner tatsichlichen Schwichung in Verbindung mit der Inflation und dem Defizit-
der Zahlungsbilanz der USA tritt immer mehr in den Vordergund und verleiht der
Wihrungskrise besondere Schirfe.
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Die Hauptbedeutung der gegenwirtigen Wahrungskrise besteht darin, daf} sie die

Unsicherheit der kapitalistischen Wirtschaft verstirkt, zur Vertiefung der sozialen
Antagonismen beitrigt und die zwischenimperialistischen Widerspriiche verschirft.
Diese Rolle des Wahrungs-und Finanzbereichs wichst in Verbindung mit der sich
ausweitenden Internationalisierung der Wirtsché}'t, mit der Vergréflerung der 6ko-
nomischen gegenseitigen Abhingigkeit, mit den Prozessen der 6konomischen Inte-
gration in verschiedenen Gebieten der kapitalischen Welt.

Im Wihrungssystem spielen sich Prozesse ab, die die Anpassung des Kapitalismus
an die neue Situation widerspiegeln. Die imperialistischen Lander suchen einen Aus-
weg aus der Krise auf dem Wege der regionalen und internationalen staatsmonopo-
listischen Regulierung. Sie bemiihen sich, zu diesem Zweck die bestehenden inter-
nationalen Finanzmechanismen auszunutzen und schaffen neue Methoden und
Instrumente der gegenseitigen Einwirkung. Aber diese Versuche stofien auf grofie
Schwierigkeiten und Widerspriiche, die sowohl mit den inneren Entwicklungsbe-
dingungen des staatsmonopolistischen Kapitalismus in den einzelnen Lindern,
wie auch mit den Interessenkonflikten der verschiedenen Linder verbunden sind.
Das Wihrungsproblem wird durch die schwierige 6konomische und die Wihrungs-
lage der meisten Entwicklungslinder und ihren Kampf gegen die dkonomische
und finanzielle Unterdriickung des Imperialismus verschérft.

Das internationale Wihrungssystem bleibt eine der wichtigsten Quellen der Ver-
stirkung der Unsicherheit und der Verschirfung der Widerspriiche des Kapitalismus.

André Beguin/Jean Claude Délaunay

Wihrungskrise, imperialistische Gegensitze und die -
Auswirkungen auf die Werktitigen

Aus: économie et politique, Paris 1971, Heft Nr. 208, November 1 971, 8. 73-90.
Der Beitrag ist in Frage-Antwort-Form verfaft worden. Er wurde durch die Redaktion
des Marxismus Digest stark gekiirzt.

Was heifit konkret , Die Wihrungskrise ist ein Aspekt der Krise des staatsmonopo-
listischen Kapitalismus*?

Diese Frage stellt zunichst klar, daB die Krisenursachen gleichermafien in allen
groBen kapitalistischen Lindern wiederzufinden sind. Dazu sei nur das franzdsische
Beispiel herausgegriffen: in Frankreich it sich eine starke Inflationsbewegung
feststellen. Sie ergibt sich aus den Modalititen der 6ffentlichen Finanzierung zu
Gunsten des privaten GroRkapitals und den Profitforderungen des letzteren, aufler-
dem auch aus den Belastungen fiir militirische Zwecke. Daneben lassen sich auch
Formen des Inflationsexportes in Linder der Franc-Zone nachweisen, wenn diese
auch einen wesentlichen geringeren Umfang haben, als es beim Inflationsexport der
Vereinigten Staaten der Fall ist. Die einzelnen inlindischen Inflationserscheinungen,
die in allen entwickelten kapitalistischen Lindern durch die dort ansissigen Mono-
pole hervorgerufen werden und die Unterstiitzung ihres Staates geniefien, stellen
die wihrungspolitische Grundlage der internationalen Krise des staatsmonopolisti-
schen Systems dar.

Der franzésische Imperialismus hat michtige Monopole entstehen lassen, deren
Umfang und Zusammenhang auf internationalen Mafistab umgesetzt mit solchen,
die aus den Vereinigten Staaten oder der Bundesrepublik Deutschland stammen,
einen Vergleich durchaus aushalten kénnen. Dabei liegt der Hauptantrieb zu dieser
Krise von heute, die sich aber nicht nur auf dem Wihrungsbereich zeigt, sondern
sich auch auf die Produktion, den Verbrauch, die Arbeitsmarktlage, die Entwicklung
der Produktivkrifte usw. erstreckt, bei den Monopolen, das heifit beim privaten
Grofkapital, dessen Macht immer mehr mit jener des Staates verquickt ist und von
ihm durchdringen wird. Aus dem System von Bretton Woods, das durch den Gold-
Devisen-Standard gekennzeichnet ist und dessen Wihrungsmittelpunkt der Dollar
war, haben die Monopole aller imperialistischen Bereiche ihren Vorteii gezogen,
wenngleich die aus den Vereinigten Staaten stammenden Monopole einen grofieren
Profit als jene aus anderen Lindern erwirtschaftet haben. Wenn sich namlich die
Vereinigten Staaten beispielsweise bis in die Hohe von 60 Milliarden Dollar (und sie
scheuen sich nicht, einen noch hdheren Schuldenbetrag auf sich zu nehmen) ver-
schulden konnten, so bezeichnenderweise deshalb, weil die Monopole und die Staa-
ten des gesamten Systems sich dieser Dollarbetrige bedienten. Die US-Konzerne
benutzten diese Dollarbetrige dazu, die Akkumulationsmoglichkeiten und die
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Profite ihrer Tochtergesellschaften in dem Mafie zu férdern, wie ihnen dies die

Politik der Ausbeutung der Werktitigen erlaubt, die in den einzelnen nationalen
Territorien betrieben wird.

Im Gebilk des internationalen Wahrungssystems begann es jedoch von dem
Zeitpunkt an zu knistern, als die inneren Wihrungskrisen durch die verstiirkte ge-
genseitige Durchdringung und Konkurrenz der monopolistischen Kapitale unter-
schiedlicher nationaler Herkunft beeinflufit wurden. Die inzwischen deutlich
hervorgetretene Rolle der multinationalen Gesellschaften in den Spekulations-
mandvern ist einer der empfindlichsten Aspekte der wihrungspolitischen Unordnung,
die sie selbst in das imperialistische System hineingebracht haben. Der Hauptgrund
dazu liegt in der Vergesellschaftungstendenz des monopolistischen Kapitals auf
internationaler Ebene, die aber gleichzeitig eine gegenseitige Abhingigkeit und Durch-
dringung quantitativ gréfierer und qualitativ wirksamerer Kapitale bedingt, um
auferordentliche Profitraten angesichts der Tatsache eines langfristigen Kapital-
{iberschusses zu erwirtschaften.

Halten wir dazu noch fest, da} der langfristige Kapitaliiberschufl nicht heifsen soll,
es gebe zu viele Fabriken, zu viel Geld, um neue Produktionsstitten zu errichten, zu
viele Waren. Dieses ,,Zu viel* in allen seinen Formen versteht sich nur im Bezug auf
die kapitalistischen Produktionsverhiltnisse und nicht im Hinblick auf die Bediirf-
nisse der Bevélkerung, deren echte Befriedigung im Gegenteil mehr Giiter, mehr
Produktionsstitten fiir eine bessere und billigere Produktionsweise, mehr Finanzie-
rungsmittel mit rationellerer Verwendung erfordert.

Inwieweit triigt die Systemkrise in Frankreich dazu bei, die Krise des kapitalistischen
Wihrungssystems zu fordern? Besteht da ein Riickkoppelungseffekt?

Der erste Teil dieser Frage ist bereits beantwortet. Es soll jedoch noch eine zu-
sitzliche Klarstellung dazu erfolgen. Schon die zur Analyse notwendigen Voraus-
setzungen fithren in einem ersten Anlauf dazu, die Einzelabschnitte des Krisen-
programms herauszustellen. Die Krise des staatsmonopolistischen Kapitalismus
liegt in Frankreich offen vor Augen. Ihre Auswirkungen erlebt die Bevolkerung
unmittelbar. Dagegen erscheinen die internationalen Wihrungsphidnomene als du-
Rerlich, als draufien liegend, weil sie international sind. Die franzdsische Regierung
bringt derartige Auffassungen ins Spiel, um den Anschein zu erwecken, sie trage
fiir eine solche Situation keine Verantwortung; andererseits aber kénne sie auf
der Grundlage ihrer Wirtschaftspolitik Frankreich vor dem Sturm bewahren.

So findet auch kein Bruch zwischen der Krise des staatsmonopolistischen Kapi-
talismus in Frankreich und der Krise des staatsmonopolistischen Kapitalismus als
Bezugssystem zwischen den einzelnen imperialistischen Zentren statt. Die Regierung
kann nimlich nicht zugleich auf der einen Seite die staatliche Intervention zu Gun-
sten des privaten Kapitals vorantreiben und sich andererseits von der internationalen
Krise isolieren.
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Ganz im Gegenteil, die internationale Dimension der Krise vertieft die staats-
monopolistische Innenpolitik der Regierung. Dies kann man aus dem Budget fiir
1972 ablesen, das die steuerliche Belastung fiir die Bevdlkerung anwachsen 1aft,
dagegen aber Steuererleichterungen fiir Investitionen vorsieht; ferner wird eine
Begrenzung des kollektiven Konsums angestrebt, der in Bezug auf die Arbeits-
verhiltnisse und die personliche Entfaltung der franzésischen Bevlkerung (Aus-
gaben fiir Schul- und berufliche Ausbildung sowie fiir die Bezahlung von Lehrkrif-
ten, Gelder fiir das 6ffentliche Bauwesen usw.) eigentlich unabdingbar ist. Trotz
einer nach Kriften betriebenen sozialen Hochstapelei, die allerdings das durch
die Volksmassen in den sozialen Auseinandersetzungen erreichte Niveau in Rech-
nung stellen muf, liegt die Orientierung der Monopole franzdsischen Ursprungs
in Richtung auf ihre Konkurrenten. Zu diesem Zweck werden immer mehr Geld-
mittel freigemacht und dies geschieht iiber inflationiire Bewegungen.

Die Tendenz zur Drosselung des Inlandmarktes, eine Tendenz, der einzig die
Erfolge der Werktitigen auf dem Sozialbereich entgegenwirken, ist im Grunde
die Konsequenz dieser Politik. Deshalb kann auch der sogenannte Aufschwung
des Inlandskonsums, der von der Regierung als letzte Stiitze ihrer Politik ins Auge
gefafdt wird, nicht als Belebung der Produktion iiber den individuellen und kollek-
tiven Konsum der Bevolkerung angesehen werden, Vielmehr ist dieser ganzer Ver-
such nur auf die Entfaltung der Wettbewerbsfihigkeit der méachtigén Gruppen
gerichtet und hat deshalb die unmittelbare oder mittelbare Konsumdrosselung
im Inland zur logischen Folge.

Dazu sei hier noch die entgegengesetzte Auswirkung auf die internationalen
Aspekte der Krise angemerkt: verstirkte Forderung der méchtigsten Monopole,
die der Krisenmotor sind.

Was beabsichtigen die fiihrenden Kreise der Vereinigten Staaten im Wahrungsbereich
den anderen imperialistischen Léndern zuzumuten?

Die staatsmonopolistische Regierung der Vereinigten Staaten schiitzt in erster
Linie das in ihrem Machtbereich angelegte private Grofkapital. Aus diesem Grunde
spielt sie in ihrer ,,Eigenschaft‘‘ des zahlungsunfidhigen Schuldners ihre Schliissel-
stellung als Eckpfeiler des imperialistischen Systems aus, um ein noch grofierer
Schuldner sein zu kénnen, das heifdt, noch stirker die imperialistische Expansion
der Monopole amerikanischen Ursprungs unter den verschiedenen politischen, wirt-
schaftlichen und militirischen Formen iiber ihre Beziehungen zu den anderen Lin-
dern zu erleichtern.

Das Ziel der gegenwirtigen Weltwihrungspolitik der USA gegeniiber den anderen
Lindern besteht darin, den iibrigen Wihrungen ein System der permanenten Auf-
wertung aufzuerlegen, die der permanenten Abwertung der eigenen Wihrung ent-
spricht (als Folge der privaten wie 6ffentlichen Kapitalausfuhr wie als Folge der
inflationistischen Finanzierung der monopolistischen Produktion im Inland).
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Bis in die letzten Jahre duldeten die entwickelten kapitalistischen Lander, mit .

Ausnahme der Bundesrepublik Deutschland und J'apan, die Konkurrenz des nord-
amerikanischen Monopolkapitals, indem sie ihre eigenen Wiahrungen abwerteten.
Wenn die BRD und Japan ihre Wihrungen im Gegensatz zu diesen anderen auf-
werteten, so 1ift sich der Grund dazu leicht erkennen, nehmen diese beiden Staaten
doch eine wirtschaftliche Sonderstellung ein (weniger hohe Riistungsausgaben,
imperialistische Solidaritit mit den Vereinigten Staaten, verstirkte Kapitalproduk-
tivitit, die an besondere Faktoren gebunden ist, usw.). .

1971 kam mit der gesteigerten inter-imperialistischen Konkurrenz ein neuer
Faktor hinzu. Die filhrenden Kreise der USA mochten nun ihrerseits die Waffe
der Abwertung gegeniiber ihren Konkurrenten und gegen ihre Arbeiterklasse nutzen.
Da aber der Dollar eine Vorrechtsstellung innerhalb des imperialistischen Systems
einnimmt und ihnen dadurch betrichtliche Aktionsmoglichkeiten offenstehen,
wollen sie so tun, als ob die Dollarabwertung (und damit die De Jure- oder De
Facto-Aufwertung der anderen Wihrungen) dieses Vorrecht unberiiht lasse. Da-
raus Lt sich auch ihre gegenwirtige (Herbst 1971) Weigerung, eine Dollarab-
wertung in Bezug auf das Gold vorzunehmen, sowie die iibrigen getroffenen Mafi-
nahmen ableiten.

Das ,,Bretton-Woods-System* beruhte nun in der Tat auf einem in Gold kon-
vertierbaren Dollar. Daher auch der Name ,,Gold-Devisen-Standard* oder ,,Gold-
und Wechselstandard‘‘ (Goldexchange Standard).

Sicherlich sind die Fithrungsgremien in den Vereinigten Staaten sich dariiber im
klaren, dafd das bisherige System nur unter gewissen, der Gegenwart angepafiten
Formen, weitergefiihrt werden kann. Sie sind umso mehr gehalten, sich neue Formen
auszudenken (doch handelt es sich dabei um untaugliche Verfahrensweisen, die
ein neues System der Wihrungsverhiltnisse in Gang bringen sollen; schon die Tat-
sache, daf’ solche neuen Formen erforderlich sind, kennzeichnen ihrerseits diese
Krise), weil das nordamerikanische Kapital einschlieflich des Produktivkapitals
nicht mehr einzig und allein in den Vereinigten Staaten oder in den hauptsichlich
von ihnen abhingigen Lindern angelegt ist. Es befindet sich ebenso in Siidostasien
wie im kapitalistischen Europa und in Afrika. Die fithrenden Kreise der USA kon-
nen also nicht auf eine Wihrungspolitik zuriickgreifen, die jener von 1944 dhnlich
ist. Die internationale Vergesellschaftung des Monopolkapitals, dessen Interessen
sie verteidigen, begrenzt die Moglichkeiten des nordamerikanischen Staates gegen-
iiber diesen Monopolen. Dennoch kénnte eine dieser neuen Formen zur Fort-
dauer des bisherigen Systems fiir die Filhrungskreise der Vereinigten Staaten darin
bestehen, den Dollar seine bisherige Rolle unter dem Schutz und durch Vermittlung
des Internationalen Wihrungsfonds mit Hilfe des dazu geeigneten Systems der Son-
derziehungsrechte weiterspielen zu lassen.

Dariiberhinaus sind die herrschenden Kreise der Vereinigten Staaten bemiiht,
eine neue Aufteilung der Aggressions-Ausgaben der , freien Welt** herbeizufiihren,
womit sie den Versuch anstellen, die Ausgaben anderer fiir ihre eigene imperialisti-
sche Strategie einzusetzen. SchlieBlich versuchen sie, die Zoll- und Finanzschranken
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abzubauen, die sie auf ihrem Weg vorfinden, die hdufig schon niedriger sind als jene,
die sie an ihren eigenen Grenzen aufrichten.

Welches Spiel treibt Westdeutschland in der gegenwirtigen Wihrungskrise?

Manche Kommentatoren neigen dazu, die Bundesrepublik Deutschland als einen
,,Vasallen der Vereinigten Staaten zu betrachten. Die Wirklichkeit scheint uns kom-
plexer zu sein.

Zweifellos hat die BRD seit 1960 ihre Wihrung dreimal aufgewertet (zweimal
indem sie neue Wechselkurse festlegte, das drittemal iiber eine Verordnung zur
relativen Freigabe der Wechselkurse) und somit die von den Vereinigten Staaten
gewiinschte Richtung befolgt. Brachte die D-Mark-Aufwertung aber im Verhiltnis
zum Dollar fiir das westdeutsche Grofikapital nur Unannehmlichkeiten? Gewif,
die Neubewertung der D-Mark verteuerte die westdeutschen Waren auf den Aus-
landsmirkten, eine Verteuerung, die noch zu der durch die inlindische Preisin-
flation hervorgerufene Verteuerung hinzukam. Das Grofikapital vertuscht jedoch
dieses Handicap in Westdeutschland und allen entwickelten kapitalistischen Landern
iiber steigende Exporthilfen und Steuererleichterungen usw. Dariiberhinaus hat
diese Unterstiitzung der Politik des US-Imperialismus ihr politisches Gegenstiick
(Unterstiitzung der revanchistischen CDU-Politik). Und sie hat noch immer ihr
unmittelbares wirtschaftliches Gegenstiick (militdrische Ausgaben der USA in der
BRD).

Man kann jedoch bei diesen Einzelbetrachtungen nicht stehen bleiben. Wenn es
cine De Facto-Aufwertung der D-Mark gibt, so gilt das in gleicher Weise und
vielleicht sogar heute in erster Linie beziiglich der steigenden Kapazitit land wirt-
schaftlicher, industrieller und kommerzieller Niederlassungen, die das westdeutsche
Grofkapital im europidischen Ausland wie in bestimmten wirtschaftlich unterent-
wickelten und abhingigen Lindern zu seinem Vorteil zu nutzen weif}.

Die gegenwiirtige De Facto-Aufwertung der D-Mark ist also nicht einfach
Ausdruck fiir eine Abhiingigkeit der deutschen Monopole und ihres Staates ge-
geniiber dem nordamerikanischen Imperialismus. Die in Richtung auf die sozia-
listischen Linder seit einiger Zeit von der Bundesregierung verfolgte Auf3enpolitik
bekundet im iibrigen Verinderungen im Verhiltnis der BRD zu den USA. Diese
De Facto-Aufwertung bringt vor allem die Interessen der in Westdeutschland
angelegten Teile des Grofkapitals zum Ausdruck, die eng mit denjenigen ihrer
entsprechenden Unternehmen in USA verbunden, ihnen aber nicht untergeordnet
sind ; im Gegenteil, sie stehen in steigendem Widerspruch zu ihnen. Die BRD ist
auflerdem bestrebt, ihre monopolistische Basis iiber eine europdische Konstruktion
auszubauen, wobei sie noch den Vorteil hitte, sie erweitern zu kdnnen.

Deshalb sind anliflich der derzeitigen Wihrungskrise Méglichkeiten mit zeitlich
begrenzten Allianzen zwischen dem westdeutschen Imperialismus und den im Ge-~
gensatz zu den USA stehenden imperialistischen Gruppen schon jetzt vorauszusehen,
ja sie zeichnen sich sogar schon ab, Doch sie sind ebenso briichig und mit entgegen-
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gesetzten Interessen belastet wie diejenigen, die zwischen diesen Ldndern und den

Vereinigten Staaten bestehen.

Was wollen die Regierung und die Monopole in Frankreich? Welches sind oder
konnten die Auswirkungen ihrer Politik auf die Verhiltnisse der Werktitigen, ja
der ganzen franzgsischen Bevolkerung sein?

Inhalt und Tragweite der franzosischen Entscheidungen, die am Tage nach der
Verkiindung des Nixon-Planes bekanntgegeben wurden, legen iiber die inter-im-
perialistischen Widerspriiche ein Zeugnis ab.

Die von den verschiedenen kapitalistischen Staaten eingenommenen Positionen
widerspiegeln diese Antagonismen und machen sie verstdndlicher, indem sie die
Solidaritit aufzeigen, die zwischen den verschiedenen Imperialismen besteht. Die
derzeitige Regierung (Koalition zwischen Gaullisten, Unabhiingigen und Zentristen)
wurde in ihrer Politik der Verteidigung der in Frankreich angelegten monopoli-
stischen Interessen dazu gebracht, eine Reihe von Ma3nahmen einzuleiten, die im
Zusammenhang mit ihrer im VI. Plan niedergelegten Wirtschaftsstrategie stehen.

Dabei handelt es sich in erster Linie darim, die Positionen des Monopolkapitals
franzosischen Ursprungs auf den Auslandsmirkten zu verteidigen und zu vergréfiern.,
Dies kann iiber ein kommerzielles Einflieen von Waren und gleichzeitig von mono-
polistischem Kapital geschehen. Dadurch wird dessen Akkumulation begiinstigt, vor
allem unter Voraussetzungen, die eine Verbesserung seiner Organisationsstruktur
erlauben,

Welche Tragweite haben diese Manahmen?

Das von der Regierung und den Monopolen verfolgte Ziel ist die Verstidrkung der
Waren- und Kapitalexporte im Rahmen der erbitterten internationalen Konkurrenz.

Der offizielle Devisenmarkt kann dem zeitweilig entsprechen. ( Im vorhergenden
Text war die Mafinahme der franzdsischen Regierung zur Spaltung des Devisenmark-
tes erliutert worden Auf dem offiziellen Devisenmarkt erfolgte die Abwicklung der
Handelsgeschifte nach den festen Dollarparititen, auf dem freien Devisenmarkt
wurden die Geld- und Kapitalgeschifte nach freien, durch Angebot und Nachfrage
bestimmten Kursen abgewickelt. Anmerkung der Marxismus-Digest Redaktion).
Fiir einen Ausldnder fithrt das dann dazu, daf er aus seiner nationalen Wahrung
einen geringeren Betrag aufwenden muf, um die gleiche Geldquantitdt in Franc
zur Zahlung franzdsischer Importwaren zu erhalten. Dariiberhinaus erlaubt der
Finanzmarkt (freier Devisenmarkt) den in Frankreich angesiedelten Monopolen,
ihren Kapitalexport auszuweiten; so brauchen sie zum Beispiel zur Bezahlung eines
Investitionsvorhabens in den USA nur 5,39 F fiir einen Dollar anstatt nach offi-
ziellem Kurs 5,53 F anzulegen.

Allerdings weifd auch die Regierung, daf’ dieser doppelte Devisenmarkt nicht ewig
dauern kann.

Diese Losung, inmitten des Ablaufs der Wahrungskrise entstanden, zielt zum
einen darauf ab, daf} die franz6sischen Monopole ihre Positionen im Ausland halten
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konnen und nicht schlechter gestellt werden, zum anderen, daf die Regierung un-
ter fiir sie giinstigen Voraussetzungen in kommende internationale Verhandlungen
gehen kann,

Dieses zum grofiten Nutzen des Groflunternehmertums eingesetzte System ver-
schafft der Regierung eine Atempause, erlaubt ihr eine auf eine allgemeine und
globale Losung der Krise (,,Reform des Weltwidhrungssystems®, Goldproblem,
Sonderziehungsrechte, Internationaler Wahrungsfonds) abwartende Haltung ein-
zunehmen, ja eine solche Losung zu fordern, selbst wenn die Bonner Regierung
mit ihrer ehrgeizigen Wihrungspolitik unter dem Druck der westdeutschen Mono-
pole eine Uberpriifung ihrer Orientierung ins Auge fassen sollte.

Tatsdchlich geht es doch darum, den Monopolen so lange wie méglich die Nutz-
niefung dieser Vorteile zu belassen, die ihnen dieses System des doppelten Devisen-
marktes bis zu dem Augenblick bietet, da eine neue ,,Wihrungsordnung* ausge-
arbeitet ist, wobei die Erweiterung der Bandbreiten und eine gemifligte Aufwertung
ausgehandelt werden kénnten, ohne daf} die konkurrenzfidhigen Positionen in Frage
gestellt werden. Diese Mafinahmen sihen dann so aus, daf sie die Kapitalexporte
mit einem aufgewerten Franc begiinstigen wiirden. Die monopolistische -Konkur-
renz, die sich ohnedies schon wihrend der letzten Zeit verstidrkt hat, wird dann im
Bereich der kapitalistischen Welt eine neue Schirfe erhalten und sich neuen Ent-
wicklungen gegeniibersehen. Alle von ihren Staaten gestiitzten Monopole werden
dann den Beweis einer erweiterten Aggressivitit in allen Bereichen erbringen. In
diesem Kontext einer internationalen Konkurrenz besteht die Politik der fran-
zOsischen Regierung darin, die Lohne so zu driicken, dafl die Rentabilitdt und
die monopolistische ,,Wettbewerbsfihigkeit‘ gestirkt werden.

Die Regierung, die die Folgen der internationalen Wahrungskrise zum Vorwand
nimmt, zieht ihren Nutzen daraus, um ihre Politik der ,,gegenseitigen Tarifver-
trige fortzusetzen, die darin besteht, den individuellen und kollektiven Konsum
der Bevolkerung zu drosseln und auf die Lohnentwicklung Druck auszuiiben.
Wihrend das Nach-oben-Schwingen der anderen Wihrungen den Druck auf die
Importpreise nach Frankreich anwachsen liefl, mufte die Regierung, die mitten
im Sommer 1971 mit den Tariferhdhungen im &ffentlichen Verkehr ein Beispiel
dazu lieferte, zugeben, daf’ die Preissteigerungen besonders lebhaft waren (noch
im September betrugen sie bis zu fiinf Prozent). Gleichzeitig gestand sie aber
den Monopolen Angleichungsfristen zu, noch ehe sie die angeblichen ,,Anti-
Preissteigerungs-Abkommen* vereinbarte.

Die jlingste gesetzliche Festlegung der Preise fiir bestimmte Erzeugnisse haben
nun zum Ziel, den Willen der Regierung nachzuweisen, dafy die ,, Anti-Preissteige-
rungs-Abkommen* zu beachten sind, Aufierdem bietet sich damit ein vorteilhaftes
Argument an, um die gewerbliche Wirtschaft, das Handwerk und die iibrige Be-
volkerung gegeneinander auszuspielen und jeden von ihnen als den Hauptverant-
wortlichen fiir die Preissteigerungen anzuprangern. Uberdies hat der Prisident der
AGREF Ferry, ein ,,Grofigehilfe** der eisenschaffenden Industrie, in einem ,,Le
Monde“-Interview den sofortigen Lohnstopp gefordert, der nicht nur eine Be-
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grenzung des Nominallohnes, sondern auch ¢ine Senkung der Kaufkraft vorsehen,

sollte.

Die Notwendigkeit zum Druck auf die Preise, auf der die Regierung besteht,
lafit, sieht man von dem demagogischen Inhalf solcher Erklirungen ab, den Ge-
danken aufkommen, dafl der Riickgriff auf eine stirkere Inflationsrate, wie sie
sich in den anderen Lindern zeigt, die konkurrenzfihigen Positionen der franzo-
sischen Monopole beeintrichtigen konnte, die gerade von der Regierungspolitik
insbesondere auf Grund einer Franc-Aufwertung gehalten oder gar verbessert
werden sollten. Daneben ist die Regierungspolitik bestrebt, die Gegnerschaft und
die Einmiitigkeit der Unternehmer in Sachen Wiederbelebung und Anwachsen
der Kaufkraft von Lohnen zu stirken.

Die Leitung der Franzdsischen Kommunistischen Partei hat im Verlauf der
Wihrungskrise ihre entschlossene Gegnerschaft zu einer Franc-Aufwertung er-
klart.

Das Interesse Frankreichs erfordert eine grundlegend andere Politik als diejenige
der Regierung, die unter den giinstigsten Voraussetzungen die internationalen Ver-
handlungen vornehmen will. Es sei nur an das beredte Schweigen des Ministers
fiir Parlamentsangelegenheiten Jacques Chirae erinnert, als der stellvertretende
FKP-Generalsekretir Georges Marchais ihm die Frage stellte, ob er erkliren kdnne,
da die Regierung den Franc niemals aufwerten werde!

Unsere Politik schlieBt wihrungspolitische Manipulationen aus, da diese nur
unselige Auswirkungen auf die Kaufkraft der Bevdlkerung sowie auf deren Lebens-
und Arbeitsbedingungen haben wiirden.

Die Franc-Stabilisierung reicht allein nicht aus, um diese Krise zu meistern,
soweit sie Frankreich betrifft. Eine Politik, die von den Wechselkursen unabhiingig
ist, das heiBt das genaue Gegenteil einer Politik, wie sie von den franzdsischen Re-
gierungen seit 1958 durchgefithrt wurde, konnte der Wirtschaft und der Auflenpo-
litik unserers Landes erlauben, sich von dem jetzt vorherrschenden kapitalistischen
Wirtschaftssystem zu 16sen, ohne unseren Handelsaustausch zu verringern. Zunidchst
miifte deshalb die wirtschaftliche Kooperation mit allenLéndern unter der Be-
achtung gegenseitiger Rechte verstirkt werden. Immerhin beginnen die Monopole
die guten Eigenschaften der sozialistischen Mirkte als Pole eines regelmifigen
Wachstums und frei von jeder Unsicherheit zu erkennen. Doch ist es moglich, in
diesem Bereich noch weiter vorzustofen, indem der Handelstausch in beiden Rich-
tungen entwickelt und indem er verniinftig im Rahmen einer internationalen Ar-
beitsteilung organisiert wird. Die bestehende Verbindung zwischen der Wahrungs-
krise sowie der Krise des staatsmonopolistischen Kapitalismus und ihren gegen-
wiirtigen Auswirkuingen erfordert ebenfalls und in erste Linie die Durchfithrung
einer wirtschaftlichen Erneuerungspolitik, so wie es im Programm einer demo-
kratischen Regierung der Volkseinheit niedergelegt ist und von der Franzdsischen
Kommunistischen Partei vorgeschlagen wurde. Als wesentliches Moment enthélt
diese Politik die Kontrolle der Geld- und Kreditumliufe, wie sie durch die demo-
kratische Nationalisierung des Finanz- und Kreditsystems einschlieBlich der wich-
tigsten industriellen Schliisselbereiche ausgeiibt werden kann,

Z. Atlas / G. Matjuchin

Weltgeld: Gold oder Dollar? :

Aus: Weltwirtschaft und internationale Beziehungen, Moskau 1971, Heft Nr. 8/71.
Der vorliegende Beitrag wurde durch die Redaktion des Marxismus Digest leicht
gekiirzt.

Ein wichtiges Moment der allgemeinen Krise des Kapitalismus, die sich weiterent-
wickelt und verschirft, sind die wesentlichen Verinderungen in der Funktion des
Goldes als Geldware und der eigenartige Kampf des Goldes und des Dollars in der
gegenwirtigen Epoche, Das Gold, das im Verlauf vieler J ahrhunderte unmittelbar
sowohl im inlindischen Umlauf (in Miinzform) als auch in der Weltzirkulation (in
Form von Barren) fungierte, wurde aus einigen wichtigen Bereichen des Geldum-
laufs verdringt. Die Etappen dieser Verdringung sind wohlbekannt. 1914 wurde
die Goldumlaufwihrung abgeldst, 1931—1936 wurden die Formen des Goldbarren-
und des Golddevisen-Standards, die sie ersetzt hatten, gesprengt, und nach dem 2.
Weltkrieg verschwand das gelbe Metall als Geld aus dem inléndischen Verkehr und
wurde zum Teil auch aus dem internationalen Umlauf nach und nach verdringt.

Die Offensive gegen das Gold

1947 stellte G. Kozlow in seinem Artikel ,,Die kapitalistische Wirtschaft und die
Geldzirkulation* zn recht fest, daB das,,Gold noch nie in der ganzen Geschichte des
Kapitalismus so aus dem freien Umlauf verdringt wurde, wie in der Gegenwart‘‘.1
Gleichzeitig und in untrennbarem Zusammenhang mit dem erwéhnten Prozef’ ent-
wickelt sich das komplizierte System nicht nur der innerstaatlichen, sondern auch
der zwischenstaatlichen Kontrolle und Regulierung der Bewegung des Goldes und
seines Preises in nominellen (papierenen) Geldscheinen, sowie auch der Formen
und Bedingungen des Zahlungsverkehrs, Das Gold als Geldware konzentriert sich
mehr und mehr in den Hinden des biirgerlichen Staates. Es wird nicht nur aus dem
Verkehr gezogen und in den gesamtstaatlichen Wihrungsreserven zentralisiert. Im
Rahmen der letzteren vollzieht sich der Prozefy der Verdringung des Goldes durch
die Papierwihrung der fiihrenden kapitalistischen Lander, und zwar in erster Linie
durch den USA-Dollar, Wihrend 1913 der Goldanteil in den Gold-Devisen-Reserven
der kapitalistischen Linder 89 % ausmachte, betrug er 1928 — 76 %, 1948 — 71 %,
1958 — 69 % und 1969 — insgesamt 55 %?2.

1 ,,Planovoe Chozjajstvo* Nr. 3, 1947, S. 75.
2 Berechnet nach: , International Reserves and Liquidity* International Monetary Fund, Washing-
ton 1958, p. 16; ,,International Financial Statistics**, March 1970; ,,International Financial Sta-
tistics*, Suppl. to 1966/67 Issues, p. IV-V.
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Parallel zur Verringerung des spezifischen Gewichtes des Goldes in diesen Reser- .

ven um mehr als das 1,6-fache hat sich grundlegerfd auch die Wechselbeziehung der
zentralisierten Goldreserven und des Weltwarenaustauschs verindert. Wihrend vor
dem 2. Weltkrieg die Goldreserven der Zentralbanken und der Regierungen hoher
waren als der Wert des Weltexports, iiberstieg in der Nachkriegszeit das Jahresvolumen
des Weltexports im Wertausdruck der Summe der zentralisierten Goldreserven bei
weitem.

Tabelle 1
1938 Verhiltnis 1968 Verhiltnis
1:2 1:2
1. Zentralisierte Welt-Goldreserven
(in Mid. Dollar) 26,5 125:100 38,9 18:100
2. Export im Wert (in den Preisen
der entsprechenden Jahre) 21,1 2114

Berechnet nach: ,,Statistical Yearbook 1948 U.N. 1949, pp. 381-383; ,,...1967* U.N.1968,
p. 66; ,,Monthly Bulletin of Statistics*, May 1969, o. 13.

Stark verindert hat sich auch die Rolle des Goldes als Basis des nationalen Geld-
umlaufs. In der Epoche des Goldstandards konnten die Emissionsbanken nationale
Geldscheine nur bei Golddeckung oder bei nicht an sie bezahlten Schulden in der
Nationalwihrung (anfangs bei kommerziellen- und spaterhin hauptsichlich bei Schatz-
amtswechseln) herausgeben. Von 19221930 und spéter nach 1945 geben die
Emissionsbanken nationale Geldscheine nicht nur bei Golddeckung oder bei nicht
an sie bezahlten Schulden in der Nationalwidhrung heraus, sondern auch bei aus-
lindischer in Gold bezahlbarer Wihrung. Als Folge davon ldft die Emissionsbank,
die die Nationalwihrung eines anderen Landes in Zahlung erhélt, im Zusammen-
hnag mit dem Aktivsaldo ihrer Zahlungsbilanz, anstatt den Umtausch dieser Wiahrung
in Gold zu verlangen, grofitenteils diese in ihrer Bilanz, in ihren Reserven.

Es muf} bemerkt werden, daf’ die Verinderung der Geldware als Zahlungs- und
Umlaufmittel durch ihre nominellen Vertreter bereits in den vorkapitalistischen
Formationen begann. Dies war ein Ausdruck der objektiven Notwendigkeit, den
Geldumlauf dem Wachstum des Produktions- und Warenumsatzvolumens anzu-
passen. Jedoch nur im Kapitalismus trat die Verdringung des Goldes als Geldware
als bestindige Tendenz in Erscheinung. Dies ist damit zu erkldren, dafl mit der
Entwicklung der kapitalistischen Produktionsverhéltnisse verschiedene Formen
von Kreditgeld grofle Verbreitung fanden, die das monetéire Gold im Umlauf zu
ersetzen begannen.
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Das Kreditgeld, das den kapitalistischen Produktionsprozef versorgt, senkt
die Umlaufkosten, indem es das Goldgeld durch Papierwertzeichen ersetzt, sowie
durch gegenseitige Tilgung der Schuldforderungen. Indem sie die Funktion des
Kredits selbst sichert, stellt die Emission von Kreditgeld eine dufderst wichtige
Quelle des Bankreditwesens und demzufolge der Kreditexpansion dar. Mit der
Herausgabe eigener Banknoten, Zahlungsbefehle und Wechsel schaffen die Banken,
wie K. Marx betonte, ,,Kredit und Kapital**3. Natiirlich ist dies Geldkapital in Form
von Zahlungsmitteln, es bezieht jedoch auch reales Kapital in den Reproduktions-
prozef’ ein.

Die vorteilhafte Position des Kreditgeldes gegeniiber dem Metallgeld zeigte sich
darin, da3 sogar in der Bliitezeit des Goldstandards, wie aus Tabelle 2 ersichtlich,
der Anteil des Metallgeldes am Umlauf stdndig geringer wurde und 1913 in einigen
Lindern insgesamt nur noch 25—27 Prozent ausmachte.

Tabelle 2

Umfang der Geldmasse (in Mio. Einheiten der nat. Wihrungen)

Linder Jahre Gold- und Kreditscheine Anteil der Miinzen
Silbermiinzen an der Gesamtmasse
des Geldes (in %)

USA 1890 530,6 974,1 35,2

1900 780,2 1378,6 36,1

1905 841,1 1821 31,6

1913 872,6 2574,8 253
Frankreich 1890 9153 3 060 75,0

1900 8922 4 034 68,8

1905 9264 4408 67,8

1913 10363 5 665 64,6
Rufdland 1900 828 550 60

1905 894 1124 44

1910 752 1 263 37

1913 623 1 683 27

Berechnet nach Daten, die in der Arbeit von I. Trachtenberg (,,Weltwirtschaftskri-
sen* Bd. 111, M. 1939, S. 644—648, 774 804—809) angefiihrt sind.

3 5. K. Marx u. P. Engels, Werke Bd. 25, T. I, S. 89 (russ.).
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In der Folge war die Wirkung dieser Tendenz verbunden mit dem Ubergang

der kapitalistischen Wirtschaft von der freien Konkurrenz zum Monopol und
zum staatsmonopolistischen Kapitalismus.

W. I. Lenin fiihrt bei der Analyse des Konzentrationsprozesses der Produktion
und der Bildung der Monopole die Ausfiilhrungen des biirgerlichen Wirtschaftswis-
senschaftlers F. Kestner an iiber die Tendenz der Umwandlung der normalen Han-
delstitigkeit im fritheren Sinne in eine organisatorisch-spekulative Titigkeit. Er
enthiillt tiefgreifend die sozialskonomische Grundlage dieser Tendenz: sie besteht
im Prozef der Vergesellschaftung der Produktion in kapitalistischer Form mit allen
ihm eigenen antagonistischen Widerspriichen. Die andere Seite dieses Prozesses oder
ein anderer Ausdruck dafiir ist die von Lenin festgestellte Tendenz, das historisch
entstandene System der Warenproduktion zu untergraben: ,, ... die Entwicklung
des Kapitalismus ist dahin gelangt, daf3, obwohl die Warenproduktion wie vorher
yherrscht “und als Grundlage der gesamten Wirtschaft gilt, sie in Wirklichkeit jedoch
bereits untergraben ist, und die Hauptprofite den ,Finanzgenies‘ zufallen “4 Im
Verlauf des halben Jahrhunderts, das seit dem Augenblick vergangen ist, als diese
These aufgestellt wurde, erlangten die Vergesellschaftungsprozesse im Bereich der
Produktion und der Umwandlung in Monopole und besonders in staatsmonopo-
listische Formen eine gigantische Entfaltung und umfafiten sowohl die Okonomie
der einzelnen Linder als auch die kapitalistische Weltwirtschaft insgesamt,

Der gesetzmiflige Ausdruck des Deformationsprozesses, der Untergrabung der
Warenproduktion in ihrer ehemaligen klassischen Form unter Beibehaltung der
spontan-anarchischen Privateigentums-Grundlage der kapitalistischen Okonomie
ist eine wesentliche Verdnderung des Mechanismus des inlindischen und des inter-
nationalen Geldumlaufs, des Charakters der Funktion des Geldes, und demzufolge
auch der Rolle des Goldes als Geldware, Man kann eine Reihe von Faktoren beob-
achten, die die Tendenz der Verdringung des monetiren Goldes durch das Kredit-
geld in der gegenwirtigen Epoche bedingt haben.

Der erste von ihnen ist die massenhafte Kapitalausfuhr. Unter den Bedingungen
des Goldstandards bewirkten der Erwerb auslindischer Wertpapiere, die Uberwei-
sung von Geldmitteln ins Ausland, die Gewihrung privater Kredite und internatio-
naler Regierungskredite infolge der Wirkung des Mechanismus der ,,Goldpunkte*
ein Absinken des nationalen Wihrungskurses und die Ausfuhr des Goldes aus dem
Lande. Dies war ein ziigelndes Moment fiir den Kapitalexport, da der Abflufides
Goldes eine gespannte Lage auf dem nationalen Geldmarkt schuf. Im Ergebnis stieg
der Diskontsatz, fielen die Wertpapierkurse, wurden die Kredite gekiirzt, fanden
Bankrotte statt, und — als Folge von alledem — kam die Kapitalausfuhr im Stocken
oder wurde v6llig unterbrochen.

Daher hielten die Wihrungsorgane der kapitalistischen Linder es schon unter
den Bedingungen des Goldstandards, d.h. zu Beginn des XX. Jahrhunderts, fiir
notwendig, die Konvertierung auslindischer Wiahrungen in Gold mit allen Mitteln

4 W. 1. Lenin, Ges. Werke, Bd. 27, S. 322 (russ.).
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einzuschrinken. Praktisch war dies durchaus mdglich, da die Welt sich bereits
damals einer, der stirksten Nationalwihrung zuneigte — dem englischen Pfund
Sterling. Der amerikanische Wirtschaftswissenschaftler P. Lindert stellt in diesem
Zusammenhang fest: ,, Die Schliisselposition des Pfund Sterling (und in geringerem
Mage des franzédsischen Franc und der deutschen Mark) gestattete, die Begleichung
von Rechnungen hinauszuschieben, die andernfalls notwendig gewesen wire. England
gibt am Vorabend des 1. Weltkrieges ein klassisches Beispiel fiir das ,Defizit ohne
Trinen’. ... Die Anfang des Jahrhunderts sich rasch anhdufenden Sterlingvorrite
im Ausland verhinderten ein Wachstum des Diskontsatzes, wie es notig gewesen
wadre. Die verhdltnismdfie Leichtigkeit, Kredit zu erhalten, stimulierte die Geschifts-
aktivitit im Inland und begiinstigte den Warenimport und den Kapitalexport*.s

Nichtsdestoweniger blieb die Kapitalausfuhr aus den wichtigsten kapitalistischen
Lindern immer noch auf einem niedrigen Niveau, So betrug der reine jihrliche Kapi-
talexport aus England 1900—1913 im Durchschnitt 589,7 Mio. Dollar, aus Frankreich
142,3 Mio. Dollar, aus den USA 59,9 Mio. Dollars.

Ein gigantisches Ausmaf erreicht der Kapitalexport erst nach dem ersten Welt-
krieg, als im internationalen Umlauf die Wihrung der in der Weltwirtschaft fiihren-
den Lidnder verbreitet zu fungieren beginnt. Besonders sichtbar wurde das Wachstum
des allgemeinen Umfangs der auslindischen Investitionen der wichtigsten Kapital-
exporteure nach 1938, d.h. nach der Zerstérung der letzten Formen des Goldstan-
dards. Im Jahre 1913 betrug der 44 Mrd. Dollar, 1938 53 Mrd. Dollar, 1957—1958
101 Mrd. Dollar und 1967 228 Mrd. Dollar7,

Der zweite wichtige Faktor ist die Umwandlung des biirgerlichen Staates in den
grofiten Eigentiimer an Produktionsmitteln und gréBten Produktionskonsumenten,
in einen Investor und Bankier. Dieser Faktor ist untrennbar mit einem wichtigen
Merkmal des gegenwirtigen Kapitalismus verbunden — mit der Militarisierung der
Wirtschaft und den steigenden Militirausgaben. So wuchs in den USA der Anteil
der Ausgaben des Bundeshaushalts am Gesamtprodukt von 2,2 % im Jahr 1910 auf
20 % im Jahr 1969, und der Anteil der Militdrausgaben des Bundeshaushalts von
0,9--3,0 % in den Jahren 1910—1939 auf 3,1—12,9 % in den Jahren 1940 bis 19688,

Die strenge Emissionsgesetzgebung der Periode des Goldstandards, die die Ein-
schrinkung der Emission von Banknoten durch Normen der Golddeckung vorsah,
bremste die Finanzierung der Staatsausgaben, insbesonders die der Militirausgaben,
zumal die letzteren in hohem Maf3e auf Rechnung der Emission von Banknoten
unter Schatzamtswechseln bezahlt wurden. Am Beispiel der USA ist ersichtlich
daf} die Regierungsverpflichtungen in den Bilanzen der Banken — der Mitglieder
des Bundesreservesystems (FRS) — das grofite Wachstum gerade nach der Ablésung

5 Peter H. Lindert. Key Currencies and Gold 1900—1913. Princeton (N.].), 1969, S. 75.

6 Ibid., S. 69.

7 Nach den Berechnungen von A. Manukjan. Vgl. ,Polititeskaja ekonomija sovremennoge mono-
polisti¥eskogo kapitalizma“. Bd. 2, M. 1970, S. 75.

8 ,,Historical Statistics of the United States, Colonial Times to 1957, pp. 139, 711; Statistical
Abstract of the United States, 1970, pp. 311, 377.
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des Goldstandards im Februar 1933 aufwiesen. So ist in 18 Jahren, von 1914—-1932 .

(also einschlieRlich der Periode des ersten Weltkrieges) die Summe der Regierungs-
verpflichtungen in den Hinden des FRS auf 5,7 Mrd. Dollar gestiegen; im Verlauf
der nachfolgenden Friedensperiode, von rund 6 Jahren hat sie sich auf 4,4, Mrd,
Dollar erhoht, und 1970 im Vergleich zu 1938 auf 46,2 Mrd. Dollar9.

Auf diese Weise wurden, vor allem im Ereignis der Abldsung des Goldstandards
und der fritheren Emissionsgesetzgebungen die ,,Goldfesseln* geldst, und es erwies
sich als moglich, den Staatshaushalt in auerordentlichem Umfang fir die Durch-
fithrung der inflationistischen Politik im Interesse der Monopole und der gesamten
Kapitalistenklasse auszunutzen.

Ein duflerst wichtiger Faktor ist auch die Tatsache, daf} in der gegenwirtigen
Epoche ein Land oder einige Linder fihig sind, bis zu einem gewissen Grade die
Kontrolle iiber andere Linder auf dem Gebiet ihresinlindischen Geldumlaufs und
Kredits zu erlangen. Dabei ist dies nicht nur auf den Einfluf3 auf den Stand der
Goldwiahrungsreserven der abhingigen Staaten beschrinkt. Der Zustrom einer sol-
chen Wihrung wie des Dollars erh6ht unter den Bedingung seines freien Austauschs
die Geldmenge im inlindischen Umlauf der Linder sowohl direkt, d.h. auf Rechnung
von Dollarbanknoten, als auch indirekt iiber die Banken. Die Zentralbank ist in
diesem Falle gezwungen, zusitzliche Mengen der Nationalwidhrung im Austausch
fiir die vorgewiesenen Dollars in Umlauf zu setzen, Die anderen Banken, die ebenfalls
Dollarguthaben sammeln, erweitern unter dieser Deckung unbegriindet ihre Kredit-
operationen. Der Dollarzufluf} in die europédischen Linder beglinstigt aufierdem
die Erweiterung des Eurodollarmaktes, der mit dem Geldmarkt der USA enger
verbunden ist. Die Kleinsten Verinderungen des amerikanischen Diskontsatzes
spiegeln sich unverziiglich in der Situation des Eurodollarmarktes wider, was un-
unterbrochene Verschiebungen kurzfristiger Kapitalien aus Europa und Amerika
und umgekehrt hervorruft. All das bringt die nationalen Geldmirkte in Unordnung
und beschleunigt den Inflationsprozefs in den Lindern, in die die Dollars einfliefien.
Beim monetiren Goldumlauf war eine dhnliche Einmischung eines Landes in das
Geldsystem eines anderen nicht moglich, Das ins Land eingefiihrte Gold wurde in
nationale Miinzen umgeprigt und konnte keine Inflation hervorrufen, da die fiir die
Zirkulation iiberfliissigen Miinzen aus dem Umlauf gezogen wurden und sich in den
Schatz verwandelten.

Die Wirkung der charakterisierten Faktoren ist, wie bereits oben bemerkt, mit
dem Umstand verbunden, dafy an Stelle der Goldmiinzen in breitem Umfang Kredit-
geld in den Umlauf eindringt, anfangs in Form von konvertiblen und danach auch
von nichtkonvertiblen Banknoten, die fiir das monopolistische Stadium des Kapita-
lismus und besonders fiir die Epoche seiner allgemeinen Krise typisch sind. In diesen
Prozef tritt das Kreditgeld nicht nur als Triebkraft der 6konomischen Entwicklung
auf, sondern verwandelt sich in ihr Gegenteil — in einen Faktor der Untergrabung

9 ,,Mirovje ekonomiceskie krizisy‘‘, Bd. ITI. M., 1939, S. 606—611; ,,Federal Reserve Bulletin®,
Januar 1971, p. A 12,
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der kapitalistischen Produktion. Eine besondere Rolle kommt dabei der Inflation zu,
die infolge einer Reihe von Ursachen einen unvermeidlichen Begleiter des nicht-
konvertiblen Kreditgeldes darstellt. Unter den Bedingungen der kapitalistischen Pro-
duktion zeigt sich der Einflu} der Inflation in folgenden Richtungen:

Erstens verschirft sie die Widerspriiche zwischen dem inlindischen Umlauf und
der Zahlungsbilanz des Landes. Wenn infolge der Inflation der Kurs der National-
wihrung fillt, verringert sich der Import, und infolgedessen verringert sich die
Summe der im Inland hergestellten Waren. Aus diesem Grunde verstirkt sich der
Inflationsprozef. Unter den Bedingungen jedoch, die charakteristisch sind fiir das
gegenwirtige System der staatsmonopolistischen Regulierung der Wirtschaft durch
entsprechende nationale und internationale Organe, bleibt der Wiahrungskurs hiufig
stabil, sogar trotz der sich im Inland entfaltenden Inflation. Bei einer solchen Situa-
tion erhdht sich der Import des Landes und der Export wird geringer; daher wird
die Entwicklung der Inflation gebremst, das Defizit der Zahlungsbilanz aber wichst.
Letzten Endes ist die Regierung gezwungen, ihre Wihrung abzuwerten, wodurch die
Inflation erneut einen Anstofs zu ihrer Entwicklung erhilt.

Zweitens fiihrt die Inflation im Endergebnis zu Stagnation und Absinken der
Geschiftsaktivitiit, da die biirgerlichen Regierungen auf einer bestimmten Etappe
gezwungen sind, den Kredit zu begrenzen, die Diskontsitze zu erthShen, die Be-
schiftigung einzuschrinken, wie das beispielsweise Ende 1969 — Anfang 1970 in
den USA der Fall war. Auflerdem ruft die Entwertung des Geldes ein Absinken oder
einen Wachstumsstop der Arbeitsproduktivitiit hervor, was sich ebenfalls negativ auf
die kapitalistische Produktion auswirkt.

Drittens fordert die Inflation eine noch gréfere Polarisierung der Klassen, da sie
breite Moglichkeiten fiir eine Umverteilung des Nationaleinkommens schafft. Es
entsteht ein massiver Druck auf das Lebensniveau der Arbeiterklasse und der be-
sitzlosen BevOlkerungsschichten, und dies verschirft den Klassenkampf.

Die Gefahr, die die Inflation fiir die kapitalistischen Produktionsverhiltnisse
darstellt, ist bereits von vielen biirgerlichen Wirtschaftswissenschaftlern deutlich
gemacht worden. Beispielsweise schrieb der englische Okonom M. Fisher: ,,Das
Neue liegt heute nicht darin, dafy der Gkonomische Zyklus dieses oder jenes Landes
gestdrt erscheint, sondern darin, dafl alle entwickelten Nationen zugleich an der
Inflation leiden, die, wenn man ihr nicht rasch Einhalt gebietet, friiher oder spiter
nicht nur das schwankende Gleichgewicht auf dem internationalen Wihrungsmarkt
zerstdren, sondern auch ernste innenpolitische soziale Probleme und Konflikte her-
vorrufen wird ‘10

Das Kreditgeld schafft, indem es auf diese Weise die kapitalistischen Produktions-
verhiltnisse untergribt, letzten Endes in seiner gegenwirtigen Form von inkonver-
tiblen Banknoten die Voraussetzungen fiir die Entsteheung einer neuen, sozialistischen
Gesellschaft. K. Marx bemerkte: ,,Der dem Kreditsystem eigene Doppelcharakter:
einerseits die Triebkraft der kapitalistischen Produktion, die Bereicherung durch

10 M.H. Fisher, Inflation Threat to World Economy ,, The Financial Times®, 20.7.1970.
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Ausbeutung fremder Arbeit, zu einem System des reineren und kolossaleren Ha-

sards und der Gaunerei zu entfalten und die Zahl der Wenigen, die den gesellschaft-
lichen Reichtum ausbeuten, immer mehr zu verringern, und andererseits — eine
Ubergangsform zu einer neuen Produktionsweise zu bilden; diese Zweiseitigkeit
verleiht auch den Hauptverkiindern des Kredits von Law bis Isaak Pereira den ei-
genartigen, fiir sie angenehmen Charakter von Bastarden aus Gaunern und Prophe-
ten ‘11

Und so spiegelt die Verdringung des Goldes durch Kreditgeld aus dem System
des inldndischen und des internationalen Geldumlaufs mehr oder weniger den Prozef}
der Anpassung des Kapitalismus an die neuen Bedingungen wider, Sie ist gesetzmi-
Rig insofern, als sie die Entwicklung der kapitalistischen Weltwirtschaft, d.h. die
Entwicklung des Produktivkrifte des Kapitalismus férdert und gleichzeitig deren
Untergang beschleunigt, da sie die Grundursache vieler Kriesenerscheinungen in der
Okonomie ist. Dies bestitigt die vollkommene Richtigkeit der wissenschaftlichen
Ausfithrung, die im Rechenschaftsbericht L. I. Breshnews auf dem XXIV, Parteitag
der KPdSU enthalten ist: ,, ... Die Anpassung an die neuen Bedingunen bedeutet
nicht die Stabilisierung des Kapitalismus als System. Die allgemeine Krise des Kapi-
talismus vertieft sich weiterhin.*

Im System des internationalen Geldumlaufs spiegelt die Verdringung des Goldes
durch das Kreditgeld jene Skala der inneren Widerspriiche des Kapitalismus wider,
die verbunden ist sowohl mit der Integration der kapitalistischen Weltwirtschaft als
auch mit den Desintegrationstendenzen der sich ungleichmifig entwickelnden
Linder, die ihre Selbstdndigkeit zu bewahren wiinschen und daher bestrebt sind,
ihre eigenen Goldreserven zu besitzen.

,ie Erosion des Vertrauens*

Wihrend in der Vergangenheit die Riesenmasse der internationalen Zahlungen in
englischen Pfund Sterling vorgenommen wurde unter Ausnutzung der verschiedenen
Arten der Kreditzahlungsmittel in Bargeld- und bargeldloser Form, errang nach dem
zweiten Weltkrieg infolge einer ganzen Reihe von Ursachen (iiber die recht eingehend
in der sowjetischen Literatur geschrieben wurde) der amerikanische Dollar die fiih-
rende Rolle im internationalen Zahlungsverkehr.

Davon ausgehend bezeichnen viele biirgerliche Wirtschaftswissenschaftler, insbe-
sondere die amerikanischen, die bestehenden internationalen Wihrungsbezichungen
als System des ,,Dollar-Standards‘12, Ihrer Meinung nach vollzieht sich jetzt eine
solche Umkehr ins Geldsystem, bei der der Dollar das Gold vollstindig ablést und
sich in einen unverinderlichen Wert verwandelt, an dem man alle anderen Wihrungen

11 K. Marx u. F. Engels, Werke Bd. 25, T. I, S. 485 (russ.),
12 Einer der Schopfer und Verfechter dieser Konzeption ist der Wirtschaftsberater des Prisidenten
der USA Nixon, Prof. M. Friedman,
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messen wird. Sie sind beispielsweise der Ansicht, daB, falls in den USA eine Inflation
stattfindet, die anderen Linder verpflichtet wiren, ihre Wihrungen gegeniiber dem
Dollar entsprechend umzuwerten. Der Dollar selbst hingegen, als ,,Wertmafl““, un-
terliege der Abwertung nicht.

Diese Konzeption trigt offenkundig apologetischen Charakter. Die Verfechter
des ,,Dollar-Standards®, die eine ziigellose auenpolitische Expansion der USA
lobpreisen, glauben, die USA brauchten keine spezielle Politik zur Regulierung
ihrer Zahlungsbilanz mehr zu betreiben. ,Die Vereinigten Staaten*, so erklirte
M. Friedman, ,,brauchen sich um ihre Zahlungsbilanzen nicht zu beunruhigen, dank
dem Umstand, daf3 in der Welt der Doltar-Standard herrscht13, Und wenn das so
ist, dann milten alle iibrigen Linder, seiner Meinung nach, anstelle von Gold un-
begrenzt Dollars anhidufen, mit denen der amerikanische Staatsschatz die Welt
reichlich vérsorgt.

Die Anhinger der Konzeption des ,,Dollar-Standards* gehen von zwei Voraus-
setzungen aus: a) Papiergeld ist vollwertiges Geld und b) der Dollar hért auf, National-
wihrung zu sein und wird zu einer internationalen Wihrung. Diese Voraussetzungen
sind aus folgenden Griinden unzutreffend.

Die Geschichte des Geldumlaufs zeugt davon, daft das Papiergeld aus dem Metall-
geld ,,erwachsen‘ und Symbol des letzteren ist. In Anbetracht der Besonderheiten
des Geldumlaufs, da das Geld in einigen seiner Funktionen ideal oder nominell auf-
tritt, ist es moglich, fiir den Warenumsatz die ,,Geldware‘‘ reibungslos in Geldzeichen
oder in ihre Symbole umzutauschen. Dies erfolgt jedoch nur in dem Falle, wenn ein
solches Symbol ein ,,anerkanntes Zeichen des Tauschwertes** datstellt 14 d.h. wenn
ihm allgemeines Vertrauen entgegengebracht wird. Dem Metallgeld vertrauen die
Menschen, weil es, indem es selbst Werttriger ist, verhiltnisméfig leicht das Recht
erringt, materieller Vertreter des allgemeinen Reichtums zu sein. Das Symbol ,,Geld-
ware'* besitzt diese Eigenschaft nicht. Daher kann es Vertreter zum Ausdruck des all-
gemeinen Reichtums nur dann sein, wenn es das allgemeine Vertrauen durch ein
Gesetz oder auf anderem Wege erhilt,

Das Vertrauen zum nationalen Papiergeld wird im Inland durch die Staatsmacht
gesichert, und dies ist seit langen bekannt (z.B. war Papiergeld in China bereits im
XIII. Jh. im Umlauf). Vollkommen neu ist hingegen, daf} einige Nationalwidhrungen,
insbesondere der Dollar, internationale Anerkennung und Vertrauen gewannen,
obwohl es einen Weltstaat nicht gibt.

Vor allem wurde das internationale Vertrauen zum Dollar durch die 6konomische
Macht der USA begriindet. Schon nach dem ersten Weltkrieg nahmen die Vereinigten
Staaten die fiihrende Position in der kapitalistischen Welt ein. Ihr Anteil an der kapi-
talistischen Weltproduktion wuchs ununterbrochen, und in der Zuwachsrate der
Industrieproduktion iiberfliigelten sie die europiischen Linder bei weitem. Noch

13 ,,The Present and Future Status of Key Currencies**, Remarks by Otmar Emminger, Deputy
Governor of the Deutsche Bundesbank at the International Financial Conference on the Financial
Outlook (National Industrial Conference Board). Geneva, 19. V. 1970, p. 8.

14 K. Marx u. F. Engels, Werke, Bd. 46, T. I, S. 86 (russ.).
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groflere Macht erlangten die USA wihrend des zweiten Weltkrieges, als die Industrie-

produktion auf 60 % anstiegl5. Der Nachkriegsruin, die amerikanischen , Hilfepro- '

gramme"“’, die gewaltige Explosion im Wirtschaftspotential der USA und der anderen
entwickelten kapitalistischen Staaten — all das fijhrte zu einer bedeutenden Stirkung
der Position des amerikanischen Dollar und seiner Fetischisierung.

Dariiber hinaus griindete sich das Vertrauen auf die Goldparitidt des Dollar. Un-
geachtet der Ablosung des Goldstandards in den USA im Jahre 1933, ermiéchtigte
der ,,Goldreserveakt* vom 30. Januar 1934 das Schatzamt, auf dem Weltmarkt
Barrengold zur Regelung des internationalen Zahlungsverkehrs zu kaufen und zu
verkaufen, Auf diese Weise symbolisierten die freie Goldparitit des Dollars und
der gewaltige Umfang der Goldreserven der USA (im Jahre 1949 24,6 Mrd. Dollar,
oder 75 % aller Goldreserven der kapitalistischen Linder) recht gut den Wert der
Dollarwihrung, die, so meinten viele, als ebenso zuverlissig wie Gold angesehen
werden konnte.

Schliefllich wurde das Vertrauen zur Wihrung der USA durch internationale
Abkommen verstirkt, die Dollar und Gold fiir gleichwertig erklirten. Ein erstes
solches Ubereinkommen wurde 1922 geschlossen, als die in Genua zusammenge-
kommenen Vertreter der Industriemichte betonten, dafs das vorhandene Gold
zur Regelung der Zahlungen im internationalen Handel nicht ausreicht. So wurde
beschlossen, dafd einige Wahrungen — das Pfund Sterling und der Dollar — als ,,Gold-
Aquivalente** angesehen werden wiirden. Das zweite Akommen wurde 1944 in
Bretton-Woods unterzeichnet, als der Internationale Wihrungsfonds geschaffen
wurde. Diesmal teilte England das traurige Los der europdischen Linder, und als
einzige dem Gold gleichgestellte nationale Wihrung wurde der USA-Dollar aner-
kannt.

Seinen Zenit erreichte das Vertrauen zum Dollar Mitte der 50er Jahre. Jedoch
blieb der Dollar auch da bei aller duleren Ahnlichkeit mit internationalem Geld
eine Nationalwihrung. Davon iiberzeugten sich alle spiter, als der Ruhm des Dollar
zu verblassen begann. Er konnte die Position eines Weltzahlungsmittels, das mit
dem Gold als Weltgeld gleichbedeuend war, nicht halten, und bereits zu Beginn
der 60er Jahre entstand eine Vertrauenskrise gegeniiber dem Dollar. Diese Krise
kam in einer krasen Verschirfung des Widerspruchs zwischen dem internationalen
Charakter der Weltwdhrungsverbindungen und der nationalen Natur des Dollars
zum Ausdruck, der die Rolle des engiiltigen Zahlungsmittels beanspruchte, das
die Notwendigkeit des Goldes als Weltgeld ausschlof.

Die Hiufung der Widerspriiche und die Verschiarfung der Krise wurde dadurch
gefdrdert, daf die Vereinigten Staaten das Vertrauen, das der Dollar auf dem Welt-
markt gewonnen hatte, zu mibrauchen begannen. Infolgedessen wurde das Ver-
trauen gesetzmifig erschiittert..... Dies waren die Ursachen der in den 60er Jahren
beginnenden langwierigen Vertrauenskrise zum Dollar, die unwiderlegbar beweist,
daf} der Dollar kein ,,Wertmafl‘‘ darstellt, da} er ohne Golddeckung nicht fungieren

15 S. L. Vygodskij, Sovremennyj kapitalzm, Opyt teoreti€eskogo analza, Moskau 1969, S. 427,
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kann und daB folglich die Theorie vom ,,Dollar-Standard*“ als Grundlage ejneg in-
ternationalen Wahrungssystems theoretisch und praktisch unhaltbar ist.

Ein Surrogat des Weltgeldes

K. Marx schrieb: ,,Das Weltgeld fungiert als allgemeines Zahlungsmittel, als
allgemeines Kaufmittel und absolute gesellschaftliche Materialisierung des Reich-
tums iiberhaupt (universal wealth). Die Funktion als Zahlungsmittel, als Mittel,
das zur Verrechnung internationale Bilanzen dient, dominiert.... Als internationales
Kaufmittel dienen Gold und Silber in Wirklichkeit Hann, wenn plotzlich das iibliche
Gleichgewicht des Tausches der Mittel zwischen den verschiedenen Nationane ge-
stort wird. 16 In der gegenwirtigen Epoche fungiert das Kreditgeld der USA und
einiger anderer Lander in breitem Umfang im internationalen Verkehr als Zahlungs-
mittel, wobei es in bestimmten Fillen endgiiltiges Zahlungsmittel ist, Jedoch kann
dieser Begriff der endgiiltigen Zahlung nur auf den einzelnen Kreditgeber angewandt
werden, der das Recht, ein Aquivalent fiir Papier- oder Kreditgeld zu erhalten, seiner
Zentralbank iibergibt, oder nur auf ein einzelnes Land, deren Zentralbank das Recht,
ein Aquivalent zu erhalten, an die Bank eines anderen Landes abtreten kann. Denn
vom Gesichtspunkt des internationale Tauschs materiellen Werte und Dienste bleibt
das Land der Reservewihung weiterhin Schuldner gegeniiber allen anderen Lindern,
die diese Wihrung besitzen. Daher kann weder der Dollar noch irgendeine andere
,»,3chliissel*“- oder ,,Reservewihrung‘‘ sowohl in weitem theoretischen Sinne als
auch in der Praxis als endgiiltiges Mittel zur Verrechnung internationaler Rilanzen
angesehen werden. Als Wertzeichen sind sie selbst ja keine absolute gesellschaftliche
Materialisierung des Reichtums. Eine solche Materialisierung bleibt auch in der
gegenwirtigen Epoche die Geldware — das Gold, das auch die fiir die allgemeine
Krise des Kapitalismus (infolge der Zerstdrung des Goldstandards in all seinen For-
men) spezifische Funktion erfiillt, das nationale Kredit- und Papiergeld im Ergebnis
der Inflation oder bei groflen Erschiitterungen des Wiahrungssystems vor einer Ent-
wertung zu sichern,

Und so ist einerseits aus den oben dargelegten Griinden eine Riickkehr zum fritheren
,,Goldstandard* nicht moéglich, andererseits jedoch kann man sich nicht vollstindig
vom Gold 18sen. Nicht zufillig versuchte man seit Ende der 60er Jahre wiederholt,
irgendeine andere Losung des Weltwidhrungsproblems zu finden. Zu dieser Zeit wurde
den entwickelten kapitalistischen Lindern Europas und Asiens klar, daf die Admi-
nistration Washingtons der Inflation nicht Herr werden kann und daft die USA
beabsichtigen, auch kiinftig ihre Abenteuer durch die Ausgabe von Dollar auf dem
Weltmarkt zu bezahlen, das heifit auf Rechnung der anderen Linder. Im Zusammen-
hang damit wurde unter den Bedingungen der sich immer weiter verschirfenden
allgemeinSkonomischen Widerspriiche zwischen den USA und den anderen kapi-

16 K. Marx und F. Engels, Werke, Bd. 23, S. 154—155 (russ.).
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talistischen Lindern erste Formen.internationalen Kreditgeldes — ,,Sonderziehungs- .

rechte* (SDR) — unterbreitet und begonnen, sie zu verwirklichen.

Es wird vorgeschlagen, dafl auf Rechnung der SDR ein grofer Teil des Bedarfs-
zuwachses an Reservewidhrung gedeckt werden soll. Fiir 1972 ist vorgesehen, 9,5
Mrd. Einheiten der SDR unter die Mitgliedslinder des IWF aufzuteilen, was mehr
als die Hilfte der in der Welt zentralisierten Dollarreserven ausmacht. Nach Ansicht
westlicher Experten, z.B. O. Emmingers, ,,konnen in nicht ferner Zukunft die SDR,
zumindest quantitativ dem Dollar die Fiihrung als Reservewdhrung abnehmen ‘10,

Ob die Zukunft der SDR tatsdchlich so rosig aussieht, wird die Zeit lehren.
Aber schon jetzt ist klar, dafs diese Form internationalen Kreditgeldes trotz allem
nur ein Surrogat bleibt. Denn von Anfang an waren die SDR an den Dollar gebun-
den (eine Einheit SDR = ein amerikanischer Dollar), und der Kurs der bisherigen
Linder in SDR-Einheiten wird durch ihr Kursverhiltnis zum Dollar bestimmt. Die
unversdhnlichen Widerspriiche zwischen denkapitalistischen Lindern errichten Hin-
dernisse auf dem Weg der Schaffung eines vollwertigen internationalen Zahtungs-
mittels als originelle iiberstaatliche Wahrung, als ,,Papiergold”,

Es ist bemerkenswert, daf}, gleichsam als Gegengewicht zu den SDR unlidngst
im Zusammenhang mit dem Integrationsprozefl in Westeuropa ein Programm unter-
breitet wurde zur Schaffung einer einheitlichen europiischen Wihrung um die
Jahre 1980—1985. Im Unterschied zu den SDR wiirde die Schaffung einer solchen
Wihrung eine direkte Herausforderung fiir den Dollar bedeuten, da sie zum Ziel
hat, ihn — anfangs zwar nur in regionalem Maflstab — abzul6sen. Hinsichtlich dieses
Problems bemerkte die franzgsische Wochenzeitung ,,Nouvel Observateur‘, day
gegenwiirtig ,,ein geheimer Krieg zwischen Europa und Amerika begonnen hat.
... Er kann iiber kurz oder lang .. nur zwei Resultate haben: das Ende des Gemein-
.;;men 1Marktes oder das Ende der Herrschaft des Dollars iiber die kapitalistische

elt 18

Parallel zum Plan einer integrierten europiischen Wihrung wurde auch der
Entwurf eines ,,international gelenkten Wihrungssystems* vorgelegt. Einer der
Autoren, der japanische Wirtschaftswissenschaflter E. Ozaki begriindete ihn wie
folgt: ,,Wenn wir‘, so schreibt er, ,,das iiberlebte System der zweifachen Kon-
vertibilitdt (Gold-Dollar, Dollar — Gold — Z.A./G.M.) ablehnen, und wenn wir
das schwerfillige, gefahrentrdchtige und obendrein unbefriedigende System der
,De-facto - und schlieflich der ,De-jure-Stiitzung* des Dollarstandards, was politisch
unmdglich ist, von den 6konomischen Folgen ganz zu schweigen, als unerwiinscht
betrachten, dann gibt es fiir uns keinen anderen Weg als uns in Richtung auf ein
rationelles ,international gelenktes Wahrungssystem ‘ zu bewegen, wo sowohl formal
als auch in Wirktlichkeit die einzige Ware — das Gold — nicht mehr Standard des inter-
nationalen Wihrungssystems wdre, wie es auch der USA-Dollar nicht ist.*19

17 ,,The Present and Future Status of Key Currencies” ..., p. 6.

18 ,,Le Nouvel Observateur®, 20.—26.7.1970, p. 14.

19 Eijji Ozaki. From Dollar Standard to International Managed Currency System (,,The Oriental
Economist*, March 1970, p. 80).
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Dieser Entwurf schligt vor, die SDR von der Dollar-Nabelschnur zu 18sen und
die nationalen Wahrungen aller Lander in die gleiche Position von Reservewdhrungen
und internationalen Zahlungsmitteli zu versetzen, nachdem ihnen entsprechend ein
konstanter Wechselkurs im Verhiltnis zu den SDR und zueinander verliehen wurde.
Der erwihnte Entwurf eines gelenkten Wahrungssystems ist, ebenso wie der Keynes-
sche ,,Bankor mit der unlenkbaren kapitalistischen Weltwirtschaft unvereinbar, wo
sie die Preise ungeregelt bewegen, dabei in jedem Land in eigener Weise, und wo das
Gesetz der ungleichmafigen und unproportionellen Entwicklung ein 6konomisches
Gesetz ist.

Die krassen Widerspriiche der imperialistischen Lander insbesondere der Linder
des Gemeinsamen Marktes einerseits und der USA andereseits hinsichtlich des inter-
nationalen Wahrungssystems und der Rolle des Goldes in ihm, sowie die antiameri-
kanischen Aktionen einiger Linder (vor allen Dingen Frankreichs) in dieser Richtung
bestitigten die These, daB in der gegenwirtigen Etappe der aligemeinen Krise des
Kapitalismus ,,die Widerspriiche zwischen den verschiedenen kapitalistischen Staaten
sich weiterhin verschirfen* (aus der Resolution des XXIV. Parteitages der KPdSU).

Zieht man Bilanz aus dem Gesagten, so kann man drei Tendenzen im gegenwirti-
gen Geldumlaufsystem und in den internationalen Wihrungsbeziehungen feststellen:

— Die Verdringung des Goldes als Geld aus dem Umlauf durch Kreditgeld nicht
nur im nationalen, sondern mehr oder weniger auch im internationalen Mafistab.

— Das Unvermégen jeglicher nationalen Wihrung, die Rolle eines internationalen
Zahlungsmittels dauerhaft zu monopolisieren, das Gold aus dem internationalen
Umlauf zu verdringen und die Position des Weltgeldes einzunehmen.

_ Die Entstehung und Entwicklung erster Formen internationalen Kreditgeldes,
was natiirlich eine bedeutsame und prinzipiell neue Erscheinung in der kapitalisti-
schen Weltwirtschaft darstellt.

Diese Tendenzen sind widerspruchsvoll und in viele Richtungen verlaufend,
es eint sie jedoch die Tatsache, daf sie die Abldsung der gegenwirtigen Produktions-
verhiltnisse des Kapitalismus vorbereiten und immer notwendiger machen. Wihrend
die ersten beiden Tendenzen: die Verdringung des Goldes und der Verfall der Rolle
der nationalen Wihrung als internationalen Kreditgeldes zu scharfen Wihrungskrisen
fithren und die Klassengegensitze im Zusammenhang mit der beinah ununterbroche-
nen Tnflation verschirfen und damit die Zerstorung dieser Beziehungen fordern, fithrt
die dritte zur Entstehung von Keimen eines Wihrungssystems, das fiir die neue,
hohere Stufe der gesellschaftlichen Entwicklung kennzeichnend sein wird.

Und somit wird die ,,Ablosung des alten Kapiralismus, in dem die freie Konkur-
renz herrschte, durch einen neuen Kapitalismus, in dem die Monopole herr-
schen...“20 in Wahrheit von der Entstehung und Entwicklung neuer Formen
des inlindischen und internationalen Geldumlaufs begleitet. Diese Formen muf
man kennen und ernsthaft studieren, was auch das Bestreben der sowjetischen

20 W. 1. Lenin, Ges. Werke, Bd. 27, S. 334.
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Wirtschaftswissenschaftler ist. Hierbei gibt es noch viele strittige Fragen, und

man kann noch nicht allen Einschitzungen der vor sich gehenden Prozesse vor-
behaltlos zustimmen.

Zum Widerspruch fordert beispielsweise die negative Einschiitzung der Rolle
des Goldes als Geld im gegenwiirtigen Kapitalismus heraus, die in der Behauptung
fum Ausdruck kommt, dafl das Gold heute nur die Funktion von Weltgeld aus-
iibt. Wenn fiir jedes kapitalistische Land im einzelnen Gold nicht mehr Geld be-
deutet und sich in eine gewdhnliche Ware verwandelt hat, wie kann es da fiir
all_e kapitalistischen Liinder Geld bleiben, die Funktion von Weltgeld z;usiiben"
W.xe man die Wirtschaft der einzelnen Linder nicht von der kapitalistischen Welt.-
wirtschaft 16sen kann, so kann man auch die Funktion des Weltgeldes nicht von
dcn‘anderen Funktionen trennen, aus denen sie sich ergibt, Gleichzeitig ist es wie im
/?rukel gezeigt wurde, ebenso falsch, die tiefgreifenden Verinderungen in den Funk-
tionen des Goldes als Geldware zu leugnen und die Rolle des Goldes als gleichsam
auf allen gesellschaftlichen Entwicklungsstufen allein fugierend zu verabsolutieren

. Jedoch, was auch immer den ,,neuen Kapitalismus* begrenzt und wie immer er.
die Funktion des Goldes als Geldware modifiziert (worin sich auch die Tendenz zur
Unfergrabung der Warenproduktion #uflert), ein realer und vollwertiger Ersatz
dafiir wurde bisher noch nicht geschaffen. Daher fungiert auch das Gold jetzt als
echtes, im wahrsten Sinne des Wortes objektives Weltgeld, von dem sich weder

die nationalen noch die internationalen Kreditmittel vollstindig emanzipieren kén-
nen.

Marxismus-Digest, 1. Jshrgang 1970
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A. Eidelnant
Verdringt [Papiergeld‘ das Gold aus dem internationalen

Wihrungssystem?

Aus: Weltwirtschaft und internationale Beziehungen, Moskau 1971, Heft Nr. 8/71.
Der vorliegende Beitrag wurde durch die Redaktion des Marxismus Digest leicht
gekiirzt. Der Originaltitel (,,Papiergold‘‘ und Gold) wurde gedndert.

Der besondere Verlauf der Wihrungskrise im Mai 1971 zwingt uns, liber die
Rolle des Goldes im gegenwirtigen Wihrungssystem und iiber die mdglichen Grenzen
seines Brsatzes nachzudenken.

Der Zusammenbruch des Dollars wiirde die Zerstérung des gesamten kapitali-
stischen Wihrungssystems des ,,Dollarstandards‘ bedeuten. Deshalb begannen die
kreditgebenden Linder auf der Grundlage aller moglichen dffentlichen und geheimen
Vereinbarungen, besonders ab Mérz 1968, d.h, nach dem Zusammenbruch des Gold-
pools, die zur Konvertierung in Gold angebotenen USA-Papierdollars zuriickzuwei-
sen. Zu diesem Zweck wurden neue Berechnungsformen eingefiihrt und Surrogate
von Weltgeld ausgegeben, die die Mdglichkeit der Anforderung von Gold aus den
USA ausschlossen. Die fithrenden kapitalistischen Staaten ziehen alle nidglichen
Schliche dieser Art dem effektiven Kampf mit dem Defizit in ijhren Zahlungsbi-
lanzen vor,

Am sensationellsten in dieser Hinsicht war die Schaffung von ,,Sonderziehungs-
rechten* (Special Drawing Rights, SDR) im Gegensatz zu den gewoOhnlichen Kredit-
rechten, die die Mitglieder des Internationalen Wihrungsfonds geniefien. Diese
Surrogate von Weltgeld erhielten die Bezeichnung Papiergold.

Die Suche nach solchen Zusatzreserven, wie es der Internationale Wihrungs-
fonds (IWF) ist, liBt sich mit der Krise der internationalen Liquiditit erkliren.
Doch diese Krise gibt noch nicht die Antwort auf die Frage, wie eine so eigenar-
tige Form internationaler Zahlungsmittel wie ,,Papiergold® auftreten und warum
gerade Papiergold zur Waffe fiir die Saldierung internationaler Zahlungen, das heifdt
in die Rolle erhoben wurde, die immer das Gold spielte. Wenn man die Krise als
Anstof oder sozusagen als Anlaf fiir das Auftreten von ,,Papiergold* betrachten
kann, so liegen die Griinde dafiir in den spezifischen Verinderungen der Kredit-
und Wihrungssphire in der Periode der allgemeinen Krise des Kapitalismus. Diese
Verinderungen sind das Ergebnis der staatsmonopolistischen Einmischung in die
Wirtschaft, in die Kredit- und Wihrungssphire, die zur Schaffung vollkommen kiin-
stlicher Zahlungsinstrumente, die gleichsam disziplinarisch unterstiitzt werden,
fithrte. Das Verfahren stiitzt sich auf die Notwendigkeit der Solidaritit der kapi-
talistischen Linder (ungeachtet der zwischen ihnen herrschenden Widerspriiche).
Die Unbestindigkeit der Wihrungssphire rief eine internationale staatsmonopo-
listische Institution ins Leben, den IWF, dessen Interventionswirksamkeit die
gleiche Disziplin und Selbstdisziplin erfordert.
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Wie der oberste Jurist und Direktor des Rechtsdepartments des IWF bemerkte,
war bis vor kurzem der Geldumlauf zugleich sogar eine rein innere Angelegenheit
jedes Staates. 1929 wurde das besonders anerkannt durch eine internationale juri-
stische Instanz (The Permanent Court of International Justice).

Das Statut des IWF war der erste Versuch, das System internationaler Zahlungen
der internationalen Gesetzgebung unterzuordnen.!

Diese Neuerung war besonders notwendig wegen der Verinderung der Situation
des Goldes, das aufhérte, als automatischer oder quasi-automatischer Regulator
des gesamten Wihrungsmechanismus zu dienen.

Die Titigkeit des Mechanismus des ,,Goldstandards® war in mehreren seiner
Kettenglieder gestort. Eine Stdrung folgte der anderen und die Bedingungen dafiir,
daf} das Gold seine Funktion als Wertmaf erfiillen kann, schwanden. Unter Bedin-
gungen freier Miinzprigung, ungehindertem Umlauf von Goldmiinzen im Lande,
Handelsfreiheit mit Gold fiir Privatpersonen, Fehlen von Ein- und Ausfuhrbeschrin-
kungen regelt sich der Wert des Goldes auf der Grundlage gesetzmiBiger Marktpro-
zesse. In dem Mafde, wie der Wiahrungsmechanismus immer mehr die Verbindung
zur Wirkung des Marktelements verlor, wurde die Rolle des Goldes als Wertmaf
dezimiert.

Dient das Gold als Wertmafl?

Unter den gegenwirtigen Bedingungen, da das Gold aus dem freien Marktum-
lauf herausgefallen ist und sein Preis vom fiihrenden imperialistischen Land- den
USA —, als dieses das Monopol auf alle Goldreserven der gesamten kapitalistischen
Welt besaB, festgelegt und fast 40 Jahre kiinstlich vom IWF gestiitzt wurde, kann
man weder den wahren Wert des Goldes noch die richtige Dollarparitit in Gold
bestimmen. Diese Gesamtheit von Verschiebungen wirkt sich vervielfiltigt auf die
falschen Parititen der anderen Valuten aus. Neben der Tatsache, dafy ihnen ein
kiinstlicher Goldpreis zugrunde gelegt wurde, den man schon 1934 festlegte, driik-
ken diese Parititen den relativen Wert vergleichbarer Valuten falsch aus. Ein zeit-
weiliges Steigen der Warenpreise in einem Land fithrt nicht zur Abwertung ihrer
Valuta. In Kursstilrzen kann sie sich auch nicht ausdriicken angesichts des festen
Rahmens der Schwankungen der Wahrungskurse nach dem IWF-Statut. Gleichzeitig
unterbricht eine innere Entwertung der Valuta eines Landes nicht ihre Konvertierung
nach der festgelegten Paritiit. So verwandelte sich das Geld immer mehr in Rechen-
geld.

Doch was ist Rechengeld? Es ist bekannt, daf Marx in der Kritik der idealen
Einheit des Geldmafes die Inhaltslosigkeit der Behauptungen iiber Geld als Rechen-
zeichen entlarvte und bewies, daft dies auf einer Vermischung der Funktion des
Goldes als Wertmafl und als Preismafistab beruht. Der Preismafistab kann nicht

1 Joseph Gold, Special Drawing Rights, Washington, 1969, p.2.
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unabhingig vom Wertmaf} existieren. Erst nachdem das Gold allgemeines Aquiva-
lent und Wertmaf wurde, konnten die einzelnen Werte einander angeglichen wer-
den als Gewichtseinheiten von Gold, das dem Preismafstab zugrunde gelegt wird.

Doch wie kann das Gold diese Funktion erfiillen, wenn es iiber verschiedene
Linien die Verbindung zum freien marktwirtschaftlichen Warenumlauf verloren
hat? Schon beziiglich des vormonopolistischen Kapitalismus sagte Marx, da} der
Ausdruck des Wertes in Geld idealen Charakters trigt, daf Gold als Wertmaf} nur
als gedanklich vorgestelltes Gold auftritt. Mit Goldpreisen, die in Gewichtseinheiten
von Wertmetall ausgedriickt werden, d.h. mit Preisen, die im Goldmafistab gemessen
sind, k6nnen die Inflationspreise, oder sogar lediglich solche Preise, die bei relativ
bestindigen Papiergeldumlauf wirken, nur das historische Erbe gemeinsam haben.
Die Preisproportionen bildeten sich tatsichlich im Goldpreismafistab, aber schon
beziiglich der Epoche der freien Konkurrenz zeigte Marx, daf® die Verdringung
eines Metalls aus seiner Funktion als Wertmafl durch ein teureres Metall (beispiels-
weise Kupfer duch Silber oder Silber durch Gold), durch die Beschidigung von
Miinzen, die Entwertung von Papiergeld zur einer Verdnderung des immanenten
Wertes, der im Preismafistab eingeschlossen ist, fithrten, obgleich die Beziehung
dieses Mafdstabes erhalten blieb.

Unter den Bedingungen der freien Konkurrenz, da das Gold als Wertmaf} diente,
konnte man noch mehr oder weniger genau feststellen, wie sich der Preismafistab
inderte. So lesen wir beispielsweise in einer Bemerkung zur zweiten Auflage des
»Kapitals*: ,....das englische Pfund stellt weniger als 1/3 seines urspriinglichen
Wertes dar, das schottische Pfund vor der Vereinigung — nur 1/36, der franzo-
sische Livre — 1/74, der spanische Marawedi weniger als 1/1000, der portugisische
Reis einen noch geringeren Sarz*'.2

Gegenwirtig, unter den Bedingungen des kiinstlichen Goldpreises und der falschen
Paritdten driickt der Preismaf3stab nicht den wahren Wert des offiziellen Gewichts-
inhalts aus. Die Rechenbezeichnungen trennten sich wie nie zuvor von ihrem metal-
lischen Inhalt, der Preismafistab verwandelte sich in seinen Schatten, und die in ihm
ausgedriickten Preise widerspiegeln mit ihren Verinderungen um so besser die Ver-
schiebungen im Tauschwert der Waren, in je groferem Mafistab diese Waren als
Gegenstand freier Geschifte dienen, d.h. sie werden im Prozef des marktwirtschaft-
lichen Warenumsatzes gebildet. Das Wachstum des Umfanges der Papiergeldmasse
im Verhidltnis zu seinem Warenumsatz bestimmt die Verinderungen im allgemeinen
Preisniveau. Die in dem festgelegten Zeitabschnitt entstandenen Preisproportionen
werden sich spontan den Verdnderungen anpassen, die auf der Seite der Geld- und
Warenmasse vor sich gingen, und dafiir geniigt es, iiber eine Recheneinheit zu ver-
fiigen. Ein von den Teilnehmern des Warenumlaufs empfundener Mangel an diesem
oder jenen Waren, die Verbesserung oder Verschlechterung ihrer Qualitit beeinflufdt
das Preisniveau im gleichen Mafe wie eine Zunahme des Umlaufs an Zahlungsmitteln
in Form von Bar- und Kreditgeld. Wenn beim Goldmafistab der Preis in Gold ideal
ausgedriickt wurde, wie Marx betonte, d.h. wie in gedanklichem vorgestelltem Gold,

2 Marx/Engels, Werke Bd, 23, S. 109 (russ.)
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so dient mit der Liquidierung des Goldumlaufs eine gewShnlich Recheneinheit als
Grundlage fiir solche Vorstellungen, ein solcher Mafistab wie Dollar, Franc, Pfund
u.a.

Die Behauptung, Gold behalte auch in der gegenwiirtigen Etappe der allgemeinen
Krise des Kapitalismus seine Rolle als Wertmaf, vertrigt sich nicht mit den bekannten
Fakten und in erster Linie nicht mit dem kiinstlichen Preis des Goldes, der von den
USA mit Hilfe des IWF gestiitzt wird, sowie mit dem kiinstlichen Charkater der Pari-
titen. Bin Goldpreis, der nicht seinem Wert entspricht, konnte erst dann entstehen,
als das Gold aufhorte, ein Spiegel des Wertes aller anderen Waren zu sein. Der mit
dem falschen Preis des Goldes verbundene Preismafistab gibt seinen Wert verzerrt
wieder.

Das Gold selbst wurde zu einer Ware mit Monopolpreis, und iiber den Goldpreis
kann man jetzt nicht in Anfiihrungszeichen sprechen. Das hat S, Borisoy in seiner
Arbeit ,,Gold in der Wirtschaft des Kapitalismus der Gegenwart“ (Moskau, 1968)
iiberzeugend bewiesen. Das Gold ist aus dem Verkehr gezogen worden, es unterliegt
nicht der freien Prigung, kann nicht unkontrolliert von einem Land ins andere
iiberfithrt werden, und hat im Ergebnis all dessen jene Verbindung zum freien Markt
verloren, die den gesetzmiBigen Marktprozeft der Ausgleichung der Preise und des
Wechselkurses und der Ausgleichung der Kaufkraft des Goldes in verschiedenen Lin-
dern garantierte.

S. Borisov steht nicht allein beider Ablehnung der Rolle des Goldes als Wertmaf
unter den Bedingungen des Kapitalismus der Gegenwart. Auf der gleichen Position
steht A. Anikin. Der Autor dieser Zeilen brachte im Grunde genommen den gleichen
Gedanken zum Ausdruck, als er betonte, daft das gegenwirtige Wihrungssystem die
Verbindung zu der Wirkung des Mechanismus des ,,Goldstandards* verloren hat, dafl
letzterer mit seinem spontanen Ausgleich der Wihrungskurse in Ubereinstimmung
mit dem inneren Wert der Valuten als Erscheinungsform der freien Konkurrenz in
der Wihrungssphire diente und da die wichtigsten Besonderheiten der Wechsel-
kurse in der Periode der allgemeinen Krise des Kapitalismus das direkte Resultat
der Hindernisse, die dem Gold bei der Realisierung seiner Funktion als Wertmaf
im Wege stehen, sind.3

Den entgegengesetzten Standpunkt, nimlich, daR das Gold auch gegenwirtig
seine Funktion als Wertmaf} beibehilt, entwickelte der inzwischen verstorbene Pro-
fessor F. Michalevski sehr ausfiihrlich. Er anerkannte das staatsmonopolistische
Mandvrieren mit Wahrungskursen und dem Goldpreis, Verletzungen der freien
Bewegung des Goldes, Einschrinkungen der Geschiifte mit Gold, d.h. Fakten,
die die Moglichkeit, dat das Gold seine Funktion als Wertmag erfiillen kann, aus-
schliefen. ,,Die Manipulierung des Goldpreises durch die Monopole*, schrieb Prof.
Michalevski, ,,fiihrt dazu, daf die anhand der Papierpreise und des Goldpreises be-
rechenbaren Goldpreise bedeutend von der Bewegung abweichen, die die wahren

3 A. Eidelnant, BurZuaznye teorii deneg, kredita i finansov v period ob¥fego krizisa kapitalizma,
M. 1958,8.93-98
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Goldpreise haben miiiten. Das findet neben anderen Ursachen seinen Ausdruck
in der grofien Kluft zwischen der Bewegung des Goldpreises und der des Preisni-
veaus, in der Unter- oder Uberschédtzung des Goldes*.4 '

Es erhebt sich die Frage: Was versteht der Autor unter Unter- oder Uberschit-
zung des Goldes? Anscheinend geht es hier gerade um den Goldpreis ohne jegliche
Anfithrungszeichen. Die Behauptung von der Mdglichkeit der Unter- oder Uber-
schiitzung des Goldes widerspricht der These von der Rolle des Goldes als Wertmaf.
Genauso inkonsequent stellt sich uns die Behauptung einzelner Verteidiger des
Goldes als Wertmaf dar, da8 die Erhdhung des Goldpreises die Vergroferung der
Goldgewinnung und das Wachstum der Goldreserven der Kapitalistischen Linder
fordern wiirde, da man dann aufhdren wiirde, Gold zu horten. Dabei geht es wie im
vorhergehenden Fall um die Steigerung des Goldpreises in Dollar, Mit anderen Wor-
ten, die Grundlage dieser Erdrterungen ist die versteckte Anerkannung dessen, daf
der Preismafistab nicht die Goldmasse, sondern der Dollar ist, da’ gegenwirtig der
Goldpreis in Dollar gemessen wird und nicht der Dollar in Gold.

Nach Meinung von Prof. F. Michalevskij gleicht sich der Unterschied zwischen
Goldpreis und Warenpreisen in der Enkonsequenz gewaltsam aus. Er glich sich
beispielsweise unter dem Einflufl des 2. Weltkrieges aus, als die Warenpreise sprung-
haft anstiegen und sich so der wihrend der Krise angestiegene Goldpreis der Norm
ndherte. Doch sind krisenhafte Preissenkungen eine zyklische Erscheinung, die
durch Uberproduktion von Waren und nicht durch Verteuerung des Goldes her-
vorgerufen wird. Bekanntlich betonte Marx die Mdglichkeit der Verinderung des
Geldpreises im Ergebnis von Verinderungen sowohl auf der Seite der Ware, die
sich in relativer Vorm befindet, als auch auf der Seite der Ware als allgemeines
Aquivalent. In welchem Mafe dieses Absinken der Warenpreise von der Erhdhung
des Goldwertes und in welchem Mafle von dem Wareniiberflufl abhéingt, ist, wie
selbst Michalevskij zugibt, unméglich festzustellen. (S. 37)

Das Absinken des Goldpreises, was, wie F. Michalevskij meint, im Ergebnis der
spontanen Normalisierung dieses Preises erfolgte, sieht er im Anwachsen der Waren-
preise wihrend des und nach dem 2. Weltkrieg. Doch spricht der Warenhunger im
Ergebnis der Militarisierung der Wirtschaft und des jihen Zuriickbleibens der Pro-
duktion der Abteilung II in dieser Periode wiederum von Verinderungen auf der
Waren- und nicht auf der Goldseite, Wie im vorhergehenden Fall kann man kaum mit
grofderer oder geringerer Genauigkeit feststellen, auf welcher Seite — Gold oder
Waren — die Veriinderungen vor sich gingen. Die Behauptung von Prof. Michalevskij,
dafl es in der Nachkriegszeit in der Sphire der Goldproduktion keinen Anial zur
Senkung des relativen Goldwertes gab, festigt wohl kaum seine Position.

In letzter Zeit trat Prof. M. Bortnik als Verteidiger des Goldes als Wertmaf auf.5

Er leugnet, dad das Gold im gegenwiirtigen Geldsystem aufhdrte, als Wertmaf
zu dienen und selbst einen Preis besitzt. Der Goldpreis sei die reinste Tautologie,

4 F. Michalevskij, Zoloto v sisteme kapitalizma poste vtoroj mirovoj vojny. Moskau 1952, S. 34
5 Siehe ,,ME i MO‘‘ Nr. 2, 1970, S. 125-128



156

behauptet M. Bortnik, da der Preis nichts anderes als Wert, der im Preismaf3stab
ausgedriickt ist,'d.h. in einer Gewichtseinheit, in der die Abmessung der Preise er-
folgt, darstellt. Diese Behauptung des Autors kénnte man in dem Falle akzeptieren,
wenn der Wert der entsprechenden Wihrungseinheit im Umlauf tatsichlich dem
Wert des in ihr enthaltenen Goldes entspriche. Tatsichlich gibt es eine solche Uber-
einstimmung nicht, da beispielsweise im Dollar der Goldpreis gesenkt, aber der Gold-
anteil erhdht wurde, und die Tautologie, die Prof. Bortnik demonstrieren wollte,
trifft hier nicht zu. -

Die Anerkennung dessen, dafd das Gold unter den gegenwirtigen Bedingungen
seine Funktion als Wertmaf aufrechterhalten habe, ist nur dem duferen Anschein
nach orthodox, Tatsdchlich widerspricht sie dem dialektischen Herangehen an Er-
scheinungen, orientiert auf ihre Erdrterung als erstarrte Erscheinungen, die unab-
hiingig von dem historischen Milieu, in dem sie sich entwickeln existieren.

Der Zusammenbruch der Klassischen Funktionen der Goldreserven

Die Tatsache, da das Gold aufhorte, Wertmaf zu sein, (durch seine Heraus-
dringung aus dem Marktumsatz und der inneren Geldzirkulation) beschleunigte
seinen Ausschlufd aus dem Wihirungssystem. Das kam in der konsequenten Liqui-
dierung der Grundfunktionen der Goldreserve zum Ausdruck. Bekanntlich stellte
Marx folgende Funktionen der Goldreserve fest: Sie dient als Fonds 1) fiir den
inneren Geldumlauf, der periodisch erweitert und reduziert wird, 2) zur Bezahlung
von Guthaben und zum Banknotenaustausch, 3) zur Deckung der Auslandsschulden.

Die erste und zweite Funktion der Goldreserve fielen fiir die meisten Linder
schon mit Beginn des 1. Weltkrieges aus, welcher grofie Regierungskosten, Haus-
haltsdefizite und den Ubergang zum Papiergeld hervorrief. Die Regierungen der
kriegfithrenden Lénder konzentrierten die Goldvorriite, indem sie sie in Kriegs-
schitze umwandelten. Zu diesem Zweck wurde in den Lindern ein Goldembargo
verhingt, Erst Mitte der 20-iger Jahre wurde das Umwechseln von Gold in beschrink-
ter Form wiederaufgenommen. Doch der Goldstandard ohne Goldzirkulation exi-
stierte nur kurze Zeit, hauptsichlich bis zur Wahrungskrise von 1931, in einer Reihe
von Lindern bis 1929.

Bei Fehlen des Wechselns von Banknoten in Gold konnten selbst die umfang-
reichen Goldreserven der Banken, die zur Sicherung der Banknoten dienen sollten,
nicht die Entwertung letzterer verhindern. Die Herausgabe von Banknoten verlor
den Kreditcharakter und verwandelte sich in ein Werkzeug zur Finanzierung der
militdrischen Ausgaben. So verhinderte beispielsweise das Vorhandensein der ge-
waltigen Goldvorrite in den USA | die 1949 24,6, Mrd. Dollar oder 75 % der offiziellen
Goldvorrite der kapitalistischen Linder betrugen, das Ansteigen der Warenpreise
in den USA wihrend der Nachkriegsjahre.

Mit der Liquidierung des aktiven Einwechselns von Banknoten in Gold und
mit der Umwandlung von Banknoten in Papiergeld nahm die Golddeckung der
Banknoten einen rein symbolischen Charakter an und wurde den fiihrenden kapi-
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talistischen Lindern im Zusammenhang mit den chronischen Defizit ihrer Zahlungs-
bilanzen listig. In den 60iger Jahren verstirkte die Finanzoligarchie der USA ihre
Forderung, die Golddeckung der Banknoten aufzuheben, das Gold aus'der verbind-
lichen Deckungsreserve zu befreien, es in ,,freies* Gold umzuwandeln, damit es
der USA-Regierung zur Begleichung ihrer Auslandsschulden zur Verfiigung steht.
Erster Schritt in dieser Richtung war im Miirz 1965 die Herausnahme des Goldes
aus der Deckung der Depositen der Bundesreservebanken, die die Summe des freien
nicht mit Abdeckung verbundenen Goldes um 4,25 Mrd. Dollar erhéhte. Danach
hob man auf Forderung des Prisidenten des Lenkungsrates des FRS (Bundesre-
servesystem), W. Martin, 1968 die Golddeckung der Banknoten auf. So wurde
die Funktion der Goldreserven auch als Fonds fiir die Notendeckung liquidiert,
was die Reserve an ,,freiem‘ Gold erhdhte.

Es ist bekannt, daf die biirgerlichen Geld- und Kredittheorien nicht nur die
Praxis in diesem Bereich verallgemeinern, sondern auch die nichstliegenden For-
derungen und Erwartungen der herrschenden Kreise wiederspiegeln, Charakteri-
stisch ist, da} bedeutende biirgerliche Wirtschaftswissenschaftler schon viel frither
die Notwendigkeit der Liquidierung der Golddeckung der Banknoten vertraten.
So wies beispiclsweise J. Keynes auf die Nutzlosigkeit der Goldreserven im System
der Geldzirkulation der Nachkriegszeit hin. Er negierte die Rolle des Goldes als
Fonds zur Abdeckung und zum Auswechseln von Banknoten und betonte die
Bedeutung des Goldes ausschlielich als Garantiefonds fiir den Kriegsfall oder
bei Erschiitterungen der Zahlungsbilanz.

So wurde nach dem Aufhéren der Goldzirkulation und des Einwechseln von
Gold nach einem relativ langen Intervall die Golddeckung der Banknoten aufge-
hoben. Von den drei Funktionen der Goldreserve, die fiir den vormonopolistischen
Kapitalismus festgelegt wurden, blieb nur eine einzige iibrig — die Funktion des
Weltgeldes zur Begleichung der Saldi bei Auslandszahlungen. Aber auch sie hielt
den Priifungen der Zeit nicht stand. Obwohl nach der Idee ihrer Schépfer die SDR
nicht auf eine Abldsung des Goldes pratendierten und nur als Zusatzreserve neben
Gold und fremder Wihrungen auftraten, begannen die Vertreter der Finanzkreise
groBe Hoffnungen gerade mit dem ,,Papiergold* zu verkniipfen und auf die Umwand-
lung der SDR in die einzige Form der Reserven zu setzen, Es erschien eine ganze
Liste von Anspriichen an das Gold: Mangel; die stindige Gefahr weiterer Entnahmen
aus den Reserven der fiihrenden Linder; die dadurch bedingte Unbestdndigkeit der
Reservewihrungen; Unvermoégen, die Angleichung des Inlands- und des Auslands-
wertes der Wihrungen zu garantieren, d.h. ihres Wertes in der Zirkulation und des
Wertes in Goldparititen. Wie gezeigt wurde, verschlechterten diese Mingel die Lage
der Zahlungsbilanzen und untergruben die Bestindigkeit der fihrenden Valuten.

Wenden wir uns nun einzelnen Momenten zu, die die Anforderungen an das Gold
als ein Weltgeld bestimmen. Die Begrenztheit der Goldbasis ist damit verbunden,
da® die Goldproduktion nur langsam zunimmt und in einzelnen Zeitabschnitten so-
gar zuriickgeht; fast alles neu gewonnene Gold wird von der Nachfrage zur Hortung
zu spekulativen Preisen verschlungen, und deshalb bleibt das Wachstum der Gold-
reserven hinter dem Wachstum der Valutareserven zuriick. Gegeniiber 1938 ver-
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groferte sich die Summe der Goldreserven um das Anderthalbfache, wihrend der .

Umfang der Valutamittel fast um das 30-fache stieg. In diesem Zusammenhang
verringerte sich in den Reserven der Zentralbanken der Anteil des Goldes und
stieg die Bedeutung der Leitwihrungen. Daneben stieg die Bedeutung der IWF-
Mittel von 1,6 % der Gesamtsumme der internationalen Goldvalutenreserven der
kapitalistischen Staaten im Jahre 1948 auf 7,3 % 1968, und einschlieBlich der
SDR und der neuen Erweiterung der Ressourcen des IEF — auf 10,5 % 1970.

Die Beschrinktheit der Goldbasis des Wahrungssystems wird durch eine Reihe
von Faktoren bestimmt. Einer davon (er tritt am deutlischten zutage) ist der ge-
senkte Goldpreis, der die Goldférderung bremst. Aber selbst dieser Preis konnte
nur entstehen, als die freie Goldzirkulation eingestellt und der Marktprozef} der
Offenbarung seines Wertes gestért war,

In der heutigen auslindischen Literatur und in den Auflerungen von Vertretern
der Geschiftskreise wird oft betont, daf nicht nur Gold, sondern auch die Leit-
wihrungen Dollar und Pfund Sterling fiir die Rolle von Reserven ungeeignet sind,
die sich in den kreditgebenden Lindern durch die Verschlechterung der Zahlungs-
bilanzen der USA und Englands ansammeln. Das Angebot, sie zu konvertieren, er-
schopft die ohnehin geschwichten Reserven der fithrenden Linder, verschlechtert
ihre Valutapositionen und schafft eine Gefahr fiir die Bestindigkeit des kapitalisti-
schen Wihrungssystems insgesamt. Das Bestreben, eine Konvertierung der Dollar-
verpflichtungen zu verhindern, lag einer Reihe von Projekten fiir Wihrungsreformen
zugrunde, die Ende der 50ger Jahre aufgestellt wurden, Solcherart waren die Projekte
von Prof. R. Triffin, M. Stamp, R. Maudling und anderen.

Die in den gegenwirtigen Etappe des staatsmonopolistischen Kapitalismus auftre-
tenden neuen Pritentionen an das Gold und an auslindische Wihrungen als an Instru-
mente des internationalen Zahlungsverkehrs unterstiitzten das Streben nach ,,Entmo-
netarisierung‘‘ des Goldes, nach seinem Ausschlufy aus dem internationalen Umlauf
und nach Schaffung von Ersatzmitteln. Die Apologie der verschiedenen Arten von
,,Papiergeld* verstirkte sich besonders in Verbindung mit der Schwichung der soge-
nannten Reserve- oder Leitwihrungen — Dollar und Pfund Sterling.

Doch stellen die Aufrufe, auf das Gold in der Sphire der Auslandszahlungen zu
verzichten, einen Kontrast zu den Forderungen der deutschen Nominalisten Anfang
des 20. Jahrhunderts dar, bei denen die ,,Entschleierung des Goldes* vom Streben
diktiert war, die zentralen Regierungsvorrite an Edelmetallen fiir den Krieg zu ver-
grodern. Die neuesten Projekte einer internationalen Papierwihrung gehen davon
aus, daf} der Anteil des Goldes an internationalen Zahlungen in letzter Zeit wesent-
lich zuriickging, da es durch Reservewihrungen und Kreditpapiere immer mehr von
dort verdringt wird. Das Verhiltnis der Regierungsgoldreserven zum Umfang des
internationalen kapitalistischen Imports betrigt gegenwirtig weniger als 25 % ge-
geniiber 110 % vor dem Krieg,

Unter diesen Bedingungen kann der Ubergang zum ,,Papiergold*, d.h. zu inter-
nationalem Papiergeld, fiir Auslandszahlungen nicht nur verfiihrerisch, sondern
auch als eine Moglichkeit zur Regulierung der Zahlungsbilanzen erscheinen.
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Einige Jahre vor der Heraﬁsgabe der SDR stellten biirge.rli.che Wissenschaftler
und IWF-Experten Projekte zum Ersatz des Goldes als Deflzitreserve durch. Au.s-
weitung der Titigkeit des IWF auf. Die Verfasser vieler Entwiirfe sprachen sich in
sehr bestimmter Form dafiir aus, den Anteil des Goldes in den Ggldv?lut?resewen
der Welt immer mehr zu senken, damit die internationale Liquiditat nlcht vom
Umfang der Goldgewinnung abhéngt. Darauf konzéntriertg sicl} beS(.)nd'(.irs die For-
derung von Prof. Triffin. Daneben hielt er es fir notwendlg, die Leitwdhrungen —
Dollar und Pfund Sterling — aus den internationalen Staatsreserven herauszuneh-
men und ihre Position als Reservewiihrung zu liquidieren. Die Mingel dfar Reserve-
wihrungen sah er darin, daf ihr Umfang in den Reserven der anderen Lar}der umso
schneller zunimmt, je mehr die Verschuldung der USA und Engl.ar.lds wichst. Da-
durch birgt das System der Wihrungsreserven, das auf den Prin.mpnen des Goldde-
visenstandards beruht, in sich eine Gefahr fiir die Bestindigkeit der Goldzentren
selbst. . .

1965 stellte R. Roosa das Projekt einer , kollektiven Reserveeinheit‘“ vor, das
eine Reihe von Beriihrungspunkten mit den SDR besal. Die kollektiven F{eservg-
einheiten sollen auf der Grundlage von Valutaeinzahlungen der IWF—Lander in
den IWF proportional zu ihren IWF-Sdtzen ausgegeben werden. Auf diese geplan-
ten Gelder wurde zum erstenmal die Bezeichnungen ,,Papiergold** angewendet. D"em
Ersatz des Goldes in den Reserven der zentralen Banken oder der Schaffung zusitz-
lichen Zahlungsgeldes neben Gold und auslindischer Valuta waren auch andere
Projekte gewidmet. ‘

Nach der Herausgabe der SDR wurden die Perspektiven dieses Zahlungsgeldes
in den AuBerungen einiger offzieller Personlichkeiten als Goldersatz dargestellt,
wenngleich sie nicht zu diesem Zweck herausgegeben wurden. Auflerdem war

ihre Emission sehr begrenzt.

Die Notwendigkeit des Goldes und das Problem seines Preises

Die Tendenzen, das Gold aus der Geldzirkulation und §piiter aus dem Wiihru_ngs—
system des Kapitalismus heraiszudrangen, sind offensichtlich. Genauso unl-lmstnt.tcn
kann man annehmen, dafd in Verbindung mit der Liquidierung d(?r G?ldznrkulauPn
und der Entwicklung des staatsmonopolistischen Eingreifens in die Wahrungssphire
das Gold einige seiner klassischen Funktionen verloren hatte, Bedeutet das, dafd das
kapitalistische Wahrungssystem kein Gold mehr br§ucht? . '

Wenngleich das Gold aufhorte, wie im Kapitalismus der f.relen Konkurrenz als
Wertmaf} zu dienen, bleibt es ein Produkt der Arbeit, hat einen hohen Wert und
behilt seine Bedeutung der idealen Verkdrperung des Wertes, als $chatz und Welt-
ware. Der Bedarf an dieser Weltware verschwand nicht und macht sich umso bcha.rr-
licher bemerkbar, je mehr die Schliisselwdhrungen ins W.anken geiaten. Dogh im
Wiihrungssystem verbleibt immer weniger Gold, da ein immer grofierer Teil des
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neu gewonnenen oder schon vorhandenen Goldes gehortet oder zu industriellen,

Zwecken verwendet wird.6

Bei der gegenwirtigen Lage der Goldproduktion kann dieses Problem nur durch
die Erhéhung des Goldpreises geldst werden. Eine derartige Mafinahme wiirde eine
Reihe von Schwierigkeiten des gegenwirtigen Valutasystems beheben und vor allem
zur Erhéhung des Anteils des Goldes in den Staatsreserven filhren. Daneben wiirde
diese MaBnahme die Goldproduktion stimulieren, da man zur Ausbeutung gold-
irmerer Erze iibergehen kdnnte, was eine regulire Auffiillung der staatlichen Gold-
reserven, die in letzter Zeit nicht nur nicht erweitert, sondern sogar reduziert werden,
ermoglichen wiirde.

Die Erhdhung des Goldpreises wiirde, wie Spezialisten annehmen, seine Nach-
frage zu Zwecken der Thesaurierung (Hortung) vermindern und eventuell sogar
zur Entthesaurierung fithren, die ihrerseits die staatlichen Goldreserven auffiillen
wiirde.

Natiirlich kann man bei Herausfallen des Goldes aus dem freien Marktumsatz
seinen Wert nicht richtig festlegen. Doch dieser Umstand lafit die Aufgabe nicht
von der Tagesordnung verschwinden, einen solchen Goldpreis festzusetzen, der die
Steigerung des Goldanteils in den Reserven internationaler Liquiditdt garantieren
und das in diesen Reserven befindliche , Papiergold* verdringen wiirde. Eine solche
Mafnahme kann deshalb gegenwirtig durchgesetzt werden, weil im Gegensatz zu
den Zeiten des Goldstandards mit Goldzirkulation das Gold einen Preis hat, der von
der staatlichen Monopololigarchie festgelegt wird. ....

Die Frage, ob es notwendig ist, wesentliche Verdnderungen am Wihrungssystem
des Kapitalismus vorzunehmen, wird weiter erortert. Dabei ist die Fiarbung dieser
Diskussion symtomatisch, und zwar besonders die Forderung, das Wihrungssy stem
des Kapitalismus den ,reellen Bedingungen® anzupassen, d.h. im Grunde genommen,
die kiinstlichen Privilegien des Dollars unter Beriicksichtigung des verdnderten Krifte-
verhiltnisses zu liquidieren. In diesen Forderungen ist gleichsam der Schritt des
Gesetzes der ungleichmifigen Entwicklung des Kapitalismus zu vernchmen.

6 Der Bedarf an Gold zu industriellen Zwecken nahm durch die Entwickiung neuer Industriezweige
wesentlich zu. Das Gold wird in der modernen Chemie, in der Radioelektronik, fiir den Raketenbau,
zur Weltraumforschung u.a. verwendet.

A. Galtschinskij

Gold als Geldware heute: Zur Verwandlung des Preises des
Goldes als unmittelbarer Wertausdruck in einen
irrationalen Produktionspreis

Aus: Weltwirtschaft und internationale Beziehungen, Moskau 1971, Heft Nr.8/71,
S. 84—95. Der vorliegende Beitrag wurde durch die Redaktion des Marxismus
Digest leicht gekiirzt. Der Originaltitel (Das Gold als monetire Ware) wurde ge-
dndert.

Die Funktion des Goldes als MaB des Wertes ist die grundlegende, die Ausgangs-
funktion, die seine Benutzung als monetire Ware bestimmt. Ihre Bedeutung unter-
streichend schrieb K. Marx, das ,,vor allem infolge dieser Funktion das Gold — diese
spezifische dquivalente Ware — Geld wird.' Die Hauptbedeutung dieser Funktion
besteht darin, der Warenwelt ein Material zum Ausdruck des Wertes der Waren zu
geben, das heifdt der in ihnen eingeschlossenen abstrakt allemeinen und qualitativ
gleichen Arbeit. Und weil alle Waren, unterstrich K. Marx, als Werte gesellschaft-
liche menschliche Arbeit darstellen und folglich vergleichbar sind, kénnen sie alle
ihren Wert in ein und derselben spezifischen Ware ausdriicken und so letztere zum
Mafl der Werte, das heifit zum Geld machen,

Die Bedingungen des modernen Kapitalismus — die staatsmonopolistische Wirt-
schaftsregulierung, die Beseitigung der Konvertibilitit der Banknoten und die Ent-
nahme von Gold aus der inneren Zirkulation, seine Verstaatlichung und die Ver-
stitkung des inflationiren Preiswachstums bringen natiirlich wesentliche Verdnde-
rungen in den Funktionsmechanismus des Goldes als Maf} des Wertes.

In der sowjetischen 6konomischen Literatur wird die Frage nach der Funktion
des Goldes als MaB des Wertes sehr umfassend in den Arbeiten von F. Michalevskij
betrachtet. Der besondere Wert seiner Arbeiten besteht darin, dafl in ihnen auf der
Grundlage umfassenden statistischen Materials die Abhéingigkeit der Preisbewegung
von den Verinderungen der Arbeitsintensitit der Goldfdrderung und der Waren-
produktion untersucht wird. Einen bedeutenden Beitrag zur Untersuchung dieses
Problems leisten auch die Arbeiten von E. Varga, I. Trachtenberg, G. Kozlov, E.
Bregel, Z, Atlas und einer Reihe anderer Autoren.

Daneben muf man betonen, daf eine Reihe sehr wichtiger theoretischer Fragen,
die den Charakter der Realisierung der Funktion des Goldes als Maft des Wertes
unter den Bedingungen des Kapitalismus der Gegenwart bestimmen, insgesamt noch
nicht geniigend untersucht wurde. Dazu gehdren Fragen der Herausbildung des
Marktwertes des Goldes als monetirer Ware, spezifische Besonderheiten der Kon-
kurrenz innerhalb und zwischen den Zweigen und der Herausbildung des Produk-
tionspreises von Edelmetall, der seinem Austausch in andere Waren zugrunde liegt,

1 K. Marx u. F. Engels. Sot. (Werke), Bd. 23, 8. 104. (russ.)
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der Einfluf® der Entwertung des Papiergeldes auf die Aquivalenz dieses Austauschs

und andere Fragen, die man nicht als zweitrangig ansehen darf.

Unter den letzten Arbeiten sowjetischer Okonomen ist die Monographie
8. Borisovs ,,Das Gold in der Wirtschaft des modernen Kapitalismus* ein konkreter
Versuch, die Modifizierung der Erfiillung der monetiren Funktionen durch das
Gold unter den heutigen Bedingungen zu untersuchen. Obwohl er eine Reihe rich-
tiger, Aufmerksamkeit verdienender theoretischer Feststellungen trifft, die die
Verdringung des Goldes aus der inneren Zirkulation und sein Funktionieren als
inkonvertibles Geld betreffen, fillt S. Borisov unserer Ansicht nach gleichzeitig
in ein Extrem, indem er behauptet, dafy unter den neuen Bedingungen ,,die Aus-
iibung der Geldfunktionen durch das Gold sich nur auf den Bereich der zwischen-
staatlichen Beziehungen beschrinkt. ‘2

Der Marktwert des Goldes als monetire Ware

Die Klirung der Frage nach dem Charakter der Bildung des Marktwertes des
Goldes ist fiir das Verstindnis seiner Funktionsweise als Mafs des Wertes sehr wich-
tig. In seiner letzten Arbeit ,,Studien iiber Probleme der Politdkonomie des Kapita-
lismus‘“ unterstrich E. Varga, dafl in unserer 6konomischen Literatur bisher nicht
der 6konomische Mechanismus analysiert wurde, mit dessen Hilfe der individuelle
Wert des Goldes zum Marktwert, d.h. zum gesellschaftlichen Wert wird.3 Anderer-
seits wird in der Arbeit von S. Borisov die Meinung ausgesprochen, daf’ in der Gold-
forderung ,,ein Mechanismus fehlt, der die individuellen Werte auf einen Zweigdurch-
schnitt bringt. ‘4

Ohne Anspruch auf eine erschdpfende Betrachtung der Frage zu erheben, wollen
wir versuchen, das Wesen etwas genauer zu kliaren, Bei der Analyse des Funktions-
mechanismus des Goldes als Maf3 des Wertes ging K. Marx davon aus, daf der
reale Prozefd der Preisbildung, der auf der Grundlage dieser Funktion realisiert
wird, am Ort der Férderung des Edelmetalls vor sich geht, wo das Gold in unmittel-
barer Warenform als Ware iiberhaupt in den Austausch eintritt. Viele Autoren ver-
absolutieren diese Feststellung, wenn sie den Prozef der Herausbildung des Markt-
wertes des Goldes betrachten. Sie beachten nur die allgemeinen Merkmale, die das
Edelmetall der iibrigen Warenwelt dhnlich machen, und vergessen dabei seine spezi-
fischen Eigenschaften als monetdre Ware,

Zusammen mit der Betonung der allgemeinen Gesetzmifigkeiten des Tausch-
aktes Gold — Ware, der an den Orten der Forderung des Edelmetalls vor sich geht,
dem iquivalente Arbeitsaufwendungen zugrunde liegen, unterstrich K. Marx die

2 S. Borisov. Zoloto v ekonomike sovremennoge kapitalizma (Das Gold in der Wirtschaft des
Kapitalismus der Gegenwart) Moskau, 1968, S. 64.

3 Siehe E. Varga. Oterki po problemam politekonomii kapitalzma (Studie iiber Probleme der
Politskonomie des Kapitalismus). Moskau, 1965, S. 219--221.

4 S. Borisov. Siehe oben, S. 159,
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Notwendigkeit der strengen Beriicksichtigung der spezifischen Besonderheiten dieses
Austauschs, die aus dem besonderen Charakter der Warenform des Goldes hervor-
gehen. Diese Spezifik besteht darin, dal in der betrachteten Metamorphose der
relative Wert der Ware, die dem monetidren Metall gegeniibersteht, frither einer
bestimmten Goldmenge gleichgesetzt wurde, die im Preis der Waren schon ver-
kOrpert war, ,,bevor das Geld sie in die Zirkulation einfiihrt. ‘5

Gleichzeitig tritt der Wert des Goldes, das unmittelbar am Tauschakt Gold-
Ware beteiligt ist, beim Austausch in seiner reinen Form auf. Fiir das Gold als mone-
tdrer Ware ist die Vermittlung des Wertes durch Geldbeziehungen nicht erforderlich.
Es tritt im Tauschgeschéft in Naturalform als bestimmte Menge eigener Materie auf
und driickt nur das Niveau der individuellen Ausgaben aus, die mit seiner Produktion
verbunden sind.

Wenn man von der konkreten Erscheinungsform des Gebrauchswertes der Waren
abstrahiert, kann man also den Tauschakt Gold-Ware, der an den Orten der Forde-
rung des Edelmetalls stattfindet, unter den Bedingungen des Funktionierens von
konvertiblem Papiergeld als Gegeniiberstellung der beiden Arten der Werte des
Goldes darstellen. In diesem Akt tritt einerseits der gesellschaftlich notwendige
oder Marktwert auf, der schon frither entstanden war und ideal im Preis der Ware
verkorpert bzw. dargestellt ist, und andererseits der individuelle Wert, der das Niveau
der Ausgaben fiir die Produktion des Metalls ausdriickt, da er erstmalig auf den
Warenmarkt kommt. Der reale Sinn dieses Verhiltnisses besteht darin, dafd es un-
geachtet der natiirlichen Gleichheit der gegeniibergestellten Komponenten einen
qualitativen Unterschied bei ihnen gibt. Eine befindet sich in der relativen Wert-
form, die andere in der Aquivalentform, wobei die zweite als Ausdruck des Wer-
tes der ersten dient,

Dabei befindet sich das Gold in der Aquivalentform, das den schon frither ent-
standenen Marktwert, der ideal im Preis der Ware verkdrpert ist, ausdriickt. Dazu
schrieb K. Marx, dal ,,das Gold wie jede andere Ware die Grofe seines eigenen
Wertes nur relativ, nur anhand anderer Waren ausdriicken kann. Sein eigener Wert
wird von der Arbeitszeit bestimmt, die fiir seine Produktion erforderlich ist, und
wird in der Menge jeder anderen Ware ausgedriickt, in der sich ebensoviel Arbeits-
zeit herauskristallisiert hat. Diese Festsetzung der relativen Gréfle des Wertes des
Goldes wird faktisch am Ort seiner Produktion, im unmittelbaren Tauschhandel
volizogen. Wenn es als Geld in die Zirkulation eintritt, ist sein Wert schon gege-
ben. ¢

Die Gegeniiberstellung des individuellen und des gesellschaftlichen Wertes des
Goldes in der Metamorphose Gold-Ware, der auf dieser Grundlage entstehende
Widerspruch und seine L&sung sind Faktoren, die in Wirklichkeit die Herausbildung
und die Bewegung des Marktwerts des Edelmetalls bestimmen. In dieser Gegen-
iberstellung zeigt sich die Eigenart, auf deren Grundlage in der Goldgewinnungs-
industrie der Mechanismus der innerzweiglichen Konkurrenz funktioniert.

S K.Marx u. F, Engels. (Solinenija Werke), Bd. 26, T.II. S. 216. (russ.)
6 K. Marx u. F. Engels. So&., Bd. 23, 8. 101—-102. (russ.)
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Bei der Betrachtung des Mechanismus der Herausbildung des Marktwertes -

des Goldes gingen wir von den Bedingungen entweder einfacher Waren-Geld-Be-
ziehungen oder des Funktionierens von konvertiblem Papiergeld aus. Dabei trug
die Vermittlung des Tauschaktes Gold-Ware durch vollwertiges Geld formalen
Charakter, da letzteres immer in die reale Menge von Gold eingetauscht werden
konnte, die es vertrat.

Im Gegensatz dazu erhilt unter den Bedingungen des staatsmonopolitischen
Kapitalismus, wo sich inkonvertibles Geld in der Zirkulation befindet;die Ver-
mittlung des Tauschaktes Gold-Ware durch den Mechanismus der Waren-Geld-
Beziechungen realen Sinn. Echten Inhalt erhilt auch die Geldform des Goldwertes, —
sein irrationaler Preis, da das Gold den Waren seinen Wert in reiner Form nicht
mehr gegeniiberstellen kann. Andernfalls wiirde infolge der Entwertung des Pa-
piergeldes in bezug auf die monetidre Ware in der neuen Metamorphose Z — D’ — T
(D’ = inkonvertibles Geld) eine Verletzung der Aquivalenz des Austauschs stattfin-
den. (Z = Gold; russ. — zoloto; T = Ware, russ. — tovar; Anm. d. Ubers.)

Wenn man die Besonderheiten der Metamorphose Z — D — T betrachtet, die
die Bedingungen des Kapitalismus der Gegenwart charakterisiert, mufl man be-
riicksichtigen, da das inkonvertible Papiergeld darin in der Rolle eines aktiven
Elements auftritt. In diesem Fall steht das Gold dem Papiergeld ebenso wie alle
ibrigen Waren gegeniiber. Im Ergebnis entsteht zwischen dem Gold und dem in-
konvertiblen Papiergeld eine riickldufige Verbindung. IThr Wesen besteht darin,
daf} die Verdnderung der Kaufkraft des Papiergeldes unmittelbaren Einfluf} auf
die Arbeitsaufwendigkeit der Férderung des Metalls, seine Werte hat, Insbesondere
ibt die Entwertung im Ergebnis der inflationidren Prozesse des Papiergeldes direkten
Einfluf auf die Senkung der Arbeitsaufwendigkeit der Forderung des Metalls aus,
fithrt zur Konzentration seiner Produktion in den produktiveren Bereichen. Und
das ist v6llig verstdndlich. Da unter den Bedingungen der Existenz von Waren-Geld-
Beziehungen das allgemeine Preiswachstum zur Entwertung des Goldes fithrt, wird
seine Férderung in den weniger produktiven Bereichen unrentabel.

Im Ergebnis kann man sagen, daf} eine GesetzmiRigkeit der Anpassung des Ar-
beitsaufwendigkeit der Goldférderung an die Dynamik der Warenpreise besteht,
unter deren Einflufd im Prozef’ der Produktionsverbindungen ein Vergleich des
Wertes des Goldes und des relativen Wertes des Papiergeldes stattfindet. Dabei ist
vollig offensichtlich, dafd diese Gesetzmiifdigkeit sich nicht automatisch realisiert,
sondern nur als bestimmte Tendenz auftritt, die sich iiber das System der konstan-
ten Abweichungen zeigt.

Die realen Fakten der kapitalistischen Wirklichkeit bestétigen diese Feststellung
iiberzeugend. In den Nachkriegsjahren fand bekanntlich in allen Gold férdernden
Lindern mit Ausnahme der SAR (Siidafrika) unter den Bedingungen der Warenpreis-
steigerungen ein bedeutender Riickgang in der Forderung des Edelmetalls statt. Die
Analyse zeigt, dafl das Absinken der Goldférderung nur in seltenen Fillen mit einer
Erschopfung der Bodenschitze verbunden war. In den USA zum Beispiel besteht
nach offiziellen amerikanischen Berechnungen unter den bestehenden Bedingungen
die Mo6glichkeit, eine rentable Forderung von etwa mehr als 2 % der erkundeten
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Goldbestinde — 9,4 Mio von 407,8 Mio Unzen — zu realisieren.” Gleichzeitig ist es
wichtig zu beachten, daf’ der Riickgang der Goldférderung auf dem Hintergrund
des Wachstums der technischen Ausstattung der Bergwerke auch von einer Erh6hung
der Konzentration der Produktion in den produktiveren Teilen begleitet ist. Von
1939—1963 stieg der durchschnittliche Gehalt des geférderten Metalls in den USA
von 5,6, auf 10,3 g je Tonne verarbeiteten Erzes, in der SAR — von 7,3 auf 12,3,
in Kanada — von 8,4 auf 8,9 g. Die Erh6hung der Goldférderung in der SAR ihrer-
seits ist mit der umfassenden staatsmonopolistischen Stimulierung der Produktion
von Edelmetall verbunden, die auf dem System der hidrtesten Ausbeutung der afri-
kanischen Bergarbeiter beruht.

Bei der Untersuchung des Vergleichsmechanismus des Goldwertes und des rela-
tiven Wertes des Papiergeldes ist natiirlich die Aufmerksamkeit auf die Produktions-
verbindungen zu konzentrieren. Aber es wire falsch anzunehmen, daf die Entnahme
des Metalls aus der inneren Zirkulation vollig seine Verbindung mit dem Wertzeichen
an der Austauschsphire unterbricht, Diese Verbindungen bleiben in den folgenden
Hauptrichtungen erhalten, Erstens iiber die Konvertibilitdt der nationalen Wihrungen,
die fiir die auslindischen Zentralbanken besteht. Zweitens auf dem Wege des Ein-
flusses der Weltpreise und des Aufienhandels. Drittens mufl man die wachsenden
Dimensionen der privaten Thesaurierung des Goldes und das Wachstum seiner
Nutzung fiir industrielle und kiinstlerische Zwecke beachten. Dafiir werden heute
bis zu 50 Prozent der Férderung des Edelmetalls verbraucht. Die Realisierung der
Erzeugnisse aus Gold steltt, wie F. Michalevskij unterstrich, ,,eine Art ,Konverti-
bilitit in Gold‘im Sinne der Moglichkeit, Gold fiir Papiergeld zu kaufen, dar... 8
Man darf auch nicht vergessen, dafl, wenn die Entwertung des Papiergeldes gegeniiber
dem Gold zu weit geht, die kapitalistischen Staaten gezwungen sind, zur Abwertung
der nationalen Wihrung oder zur Erh8hung des offiziellen Goldpreises Zuflucht zu
nehmen. Die Bedeutung dieser Mafinahmen besteht darin, in gewissem Mafe die
Diskrepanz zwischen der Kaufkraft des Goldes und der nationalen Wihrungen zu
beseitigen, die im Ergebnis der Inflation entstanden ist, das Gold und seinen Pa-
piersatz auszugleichen.

Die Angaben zeigen das Bestehen der Tendenz der Anniherung des Gold, preises*
an das Niveau der Warenpreise, obwohl es in einzelnen Fperioden starke Abweichun-
gen gibt, Diese Tendenz, die auBerordentlich grofe Bedeutung bei der Betrachtung
des Wesens des analysierten Problems hat, kann auch am Beispiel einer Reihe an-
derer Linder verfolgt werden. Dabei solite man, wie S. L. Wygodskij richtig unter-
streicht, als Basisperiode nicht das Jahr 1934 nehmen (was in einer Reihe von Arbei-
ten sowjetischer Autoren der Fall ist), wo der Kurs der meisten nationalen Wihrungen
deutlich zu stark herabgesetzt war, sondern das Jahr 1913, wo der Goldumlauf funk-
tionierte und ein ungehinderter Austausch von Banknoten in Gold mdglich war.?
7 ,,Editorial Research Reports®, 14.II. 1968, 8. 112.

8 F.I. Michalevskij. Zoloto kak dene¥nyj tovar (Das Gold als monetire Ware), Moskau, 1937,
S. 154.

9 Siehe S. L. Vygodskij. Socremennyj kapitalizm (Der Kapitalismus der Gegenwart), Moskau,
1969, S. 422.
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Die Goldfdrderungsindustrie bezieht sich auf die Zweige der materiellen Produk-

tion, wo, als abgeleitete Faktoren, ihrem Wert nach verschiedene Landesteile betei- -

ligt sind, was das ungleiche Niveau der individuellen Aufwendungen je Produktions-
einheit bestimmt. Ausgehend davon nehmen einige Okonomen in Analogie mit
der landwirtschaftlichen Produktion an, daB dét Marktwert des Goldes durch die
schlechteren Produktionsbadingungen bestimmt wird. Dabei wird die Aufmerksam-
keit nicht nur auf den Einflufy des natiirlichen Faktors gelenkt, sondern auch der
Nachfrage nach Edelmetall. EBine derartige Betrachtung der Frage nimmt ihren
Anfang bereits bei D. Ricardo, der schrieb: ,,Das Einkommen, das durch ein sehr
armes Bergwerk geliefert wird, das keine Rente bezahlt, wird die Rente aller anderen
produktiveren Bergwerke regeln. ...Dieses Prinzip gleicht vollig dem, das wir bereits
in bezug auf den Boden festgestellt haben... ‘10

Dieses Herangehen an das Problem ist unserer Meinung nach falsch, Man muf}
beriicksichtigen, daf} im Unterschied zur landwirtschaftlichen Produktion, wo die
Analyse der kapitalistischen Verhiltnisse notwendigerweise die Annahme einschlief3t,
dafd das ganze Land von einzelnen Privatbesitzern eingenommen wird, im Bereich
der Goldfdrderung immer eine grofle Zahl von Teilen besteht, die sich am Rande
der Rentabilitit befinden und ihre Einbeziehung in die Ausbeutung bei Senkung
der Kosten erwarten. In Verbindung damit ist es in methodologischer Hinsicht
wichtig, die Hinweise W. I. Lenins zu beriicksichtigen, der schrieb: ,,Damit diese
,durchschnittliche Produktivitit‘ gebildet wurde und die Preise bestimmte, war
es notwendig, daf jeder Kapitalist nicht nur iiberhaupt sein Kapital im Ackerbau
anlegen konnte, sondern auch, dafl jeder Kapitalist — iiber die vorhandene Zahl
von Landwirtschaftsunternehmen hinaus — immer ein neues landwirtschaftliches
Unternehmen griinden konnte. ““11 In der Goldf6rderungsindustrie besteht diese
Méglichkeit in Abhédngigkeit vom Vorhandensein von Kapital im Lande nicht nur,
sondern wird auch stindig realisiert.

Auflerdem mufd man die Verdnderungen beriicksichtigen, die unter den Bedin-
gungen des Funktionierens des nichtkonvertiblen Geldes und des Charakters der
Nachfrage nach Gold als monetirer Ware stattfanden. Bei der einfachen Warenpro-
duktion und auch bei Bestehen vollwertigen Geldes fiir Gold als Geldmaterial gab
es iiberhaupt keine Realisierungsprobleme. Die Nachfrage nach Gold wurde mit
Recht fiir unbegrenzt gehalten. Heute spricht man mit Recht von dem sehr rela-
tiven Charakter der Unbegrenztheit dieser Nachfrage, da letztere nur in Abhéingig-
keit vom konstanten Preis der Realisierung des Goldes materialisiert wird — eine
Tatsache, die darauf hindeutet, da® die kapitalistische Wirtschaft in der Lage ist,
ohne eine bestimmte Masse von Edelmetall auszukommen, dessen Herstellungspreis
iiber die Grenzen hinausgeht, die durch den offiziellen Preis gesetzt werden.

Also erfordert die Frage der Identitdt der Bedingungen, die die gesellschaftlich
notwendigen Aufwendungen in der landwirtschaftlichen Produktion und in der

10 D. Ricardo. So&. (Werke), Bd. 1. Natala politieskoj ekonomii i nalogovogo obloZenija (Die
Anfinge der politischen Okonomie und der Besteuerung) Moskau, 1955, S. 78.
11 W.I. Lenin. Poln. sobr. so&. (Vollst. Sammlung der Werke), Bd. 5, S. 118. (russ.)
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Goldférderung bestimmen, ein aufmerksameres Herangehen. Eine derartige Identi-
tit (iiber die S. Borisov schreibt, indem er auf K. Marx verweist) beruht angeblich
auf dem Faktor des Landeigentums, d.h. resultiert aus den Bedingungeh der Bildung
der absoluten Rente. Letztere ist aber nicht die Folge des Monopols am Boden
als Objekt des Wirtschaftens, sondern der Monopole des Privateigentums am Bo-
den und berithrt eine prinzipiell andere Sphire von Beziehungen.

In ,, Theorien iiber den Mehrwert ‘ unterstreicht K. Marx, indem er sich auf
A. Smith bezieht, dafd der Marktwert von Edelmetallen durch die Bedingungen
der produktivsten Bergwerke bestimmt wird.12 Diesen Standpunkt vertreten auch
F. Michalevskij und G. Kozlov. Dabei zog K. Marx Elemente des Milerfolgs und
Risikos in Betracht, die die Goldférderung stindig begleiten. Unter den heutigen
Bedingungen, wo die Hauptmethode der Geldfdrderung die Bergwerksmethode
ist, und dié¢ Forderung auf stabiler industrieller Grundlage beruht, sind die Ur-
sachen, die die Bestimmung des Marktwertes des Goldes nach den besten Teilen
bedingen, scheinbar iiberlebt. Wie uns scheint, werden unter den neuen Bedin-
gungen die gesellschaftlich notwendigen Aufwendungen bei der Produktion von
Edelmetall von der Durchschnittshohe der Produktionskosten bestimmt, die in-
direkt mit dem offiziellen Preis des Edelmetalls verglichen werden.

Bei der Betrachtung der Methode der Bildung des Marktwertes des Goldes
haben wir nur einen begrenzten Kreis von Problemen beriihrt, Gleichzeitig ist zum
Beispiel die Frage nach dem Verhiltnis des Wertes des akkumulierten und des neu
geforderten Goldes sehr wichtig, die von E. Varga in der oben erwidhnten Arbeit
gestellt wird. Es besteht kein Zweifel, daf im realen Leben eine Neubewertung
des frither geférderten Goldes entsprechend dem Marktpreis stattfindet, der an den
Quellen der Forderung von Edelmetall gebildet wird. In dieser Verbindung kann
als Ausgangsmoment der Analyse die Feststellung von K. Marx dienen, der schrieb:
,Der ganze Prozefl der Zirkulation ist ein standiger Vergleich der Werte der Waren
in den verschiedenen Perioden. ‘13 Was den Mechanismus einer solchen Neubewer-
tung angeht, so erfordert er natiirlich eine konkrete Untersuchung,.

Der irrationale Preis der Goldproduktion

Die Beteiligung der Goldférderungsindustrie an der zwischenzweiglichen Kon-
kurrenz, auf deren Grundlage der Vergleich der Verinderungen im Wert des Goldes
und der gesamten Waren durchgefiihrt wird, 158t bei den meisten sowjetischen Okono-
men keinerlei Zweifel aufkommen. F. Michalevskij und G. Kozlov weisen darauf hin,
daf$ das Gold nicht nach dem Wert, sondern nach dem Produktionspreis in Waren
umgetauscht wird. Gleichzeitig gibt es auch den entgegengesetzten Standpunkt, der
von S. Borisov vertreten wird, der faktisch die Funktion des Goldes als Maf} des
Wertes unter den Bedingungen der inneren Zirkulation negiert. Nafiirlich stellt er

12 K. Marx u. F. Engels. So¢., Bd. 26, T.II, S, 401. (russ.)
13 K. Marx u. F. Engels. Soé&., Bd. 26, T.III, S, 165. (tuss.)
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auch die Tatsache der Beteiligung der Edelmetall férdernden Industrie an der zwi-
schen-zweiglichen Konkurrenz, die die Grundlage der Realisierung dieser Funktion
ist, in Zweifel,

Ein Argument S. Borisovs zur Verteidigung dieser Konzeption ist die These,
daf} an der Goldproduktion ein so ,,nichtreproduzierbarer Faktor, wie das Land-
eigentum an goldhaltigen Gebieten ' beteiligt ist.14 Und bei dieser Frage, wie auch
bei vielen anderen wendet S. Borisov zur Begrindung der eigenen Positionen Zitate
von K. Marx an, was uns aber als nicht ausreichend begriindet erscheint. ..

Unterstreichend, daft der Ausgleich der Profitrate nur dort stattfindet, wo es
kein Eingreifen des Landeigentums gibt, negiert K. Marx nicht die Tatsache der
Beteiligung der Landwirtschaft an der zwischenzweiglichen Konkurrenz. Er zeigt,
da® nur infolge der Grenze, die durch das Landeigentum gesetzt ist, der Markt-
wert bis zu dem Punkt erhéht wird, wo das Land einen Uberschuf des Wertes {iber
den Produktionspreis bringt, d.h. die absolute Rente,

Wenn man vom Finfluf des Landeigentums auf die Beteiligung der Goldfor-
derungsindustrie an der zwischenzweiglichen Konkurrenz spricht, muft man auch
beriicksichtigen, da® zuerst der Abbau der Goldminen in den meisten Fillen in den
Kolonial- und abhiingigen Lindern erfolgte, wo infolgedessen, daf die kapitalisti-
schen Verhiltnisse unentwickelt waren, die absolute Rente faktisch nicht entstand,
da hier das Landeigentum ,,6konomisch nicht existiert, sogar wenn es juristisch
existiert. 15 Was die gegenwiirtigen Bedingunen betrifft, so sind in der SAR und
einer Reihe anderer Linder die Goldminen nationalisiert, und das 18st das Problem
schon von selbst.

Eine konkrete Bestitigung fiir die Beteiligung der Goldférderungsindustrie an
der zwischenzweiglichen Konkurrenz sind Angaben {iber die zwischenzweigliche
Wanderung des Kapitals im Mafle der Enwicklung der Phasen des 6konomischen
Zyklus. Die Analyse der Entwicklung der Goldférderungsindustrie zeigt, dafd die
Bewegung des Zyklus hier gewdhnlich in der Richtung geschieht, die der Entwick-
lung des Gesamtzyklus entgegengesetzt ist. Im Ergebnis fillt hier der hdchste Punkt
in der Goldproduktion in der Regel mit der allgemeinen Phase der Depression oder
der Krisen zusammen. So war in der SAR in den Perioden der Vorkriegskrisen, wo
die zyklische Entwicklung der Wirtschaft sehr klar ausgeprigt war, in fiinf von sechs
Fillen (in den Jahren 1890—1892, 1903—1909, 1929—1932 und 1937-1939) eine
Produktionserhhung von Gold zu verzeichnen.

Sehr charakteristisch in dieser Beziehung ist der Industriezyklus der Jahre 1923—
1932. Als in den Jahren des industriellen Aufschwungs (1923—1929) das aligemeine
Produktionswachstum 42 Prozent ausmachte, verringerte sich die Goldférderung
um 11 Prozent. Im Gegensatz dazu vergroferten sich in der Krisenperiode (1929—
1932) bei einem Riickgang des Gesamtvolumens der Investitionen und der Zahl
der Beschiftigten die Kapitalinvestitionen und die Zahl der Arbeiter in der Gold-
forderungsindustrie. Gleichzeitig stieg das Volumen der Férderung des Metalls um

14 S. Borisov. Siehe oben, S. 161.
15 K. Marx u. F. Engels. So&., Bd. 26, T. II, S. 402. (russ.)
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11 Prozent. Eine Erhohung der Goldproduktion ist auch in der Periode der Indu-
striekrise von 1937—1939 zu beobachten. Sie betrug insgesamt 109 Prozent, und
zwar in der SAR-110, in den USA-113, Australien-119 und in Kanadd-124 Prozent.

Wenden wir uns den Angaben der Tabelle 1 zu, die die Hohe der Investitionen
in das Anlagekapital der Industrie der SAR in der Periode von 1958—1964 zeigt.

Tabelle 1

Index fiir die Bruttoinvestitionen des Anlagekapitals der Industrie der SAR

Jahr Gesamthoéhe Goldforderungsindustrie
1958 » 100 100
1959 97 111
1960 102 144
1961 101 145
1962 102 106
1963 119 113
1964 140 139

Berechnet nach: ,,The South African Journal of Economics®, N1. 4, 1965, S. 334.

Aus den angefiihrten Daten ist ersichtlich, daf in der Periode der Konjunktur-
flaute (1958--1961) der Gesamtumfang der Investitionen praktisch unverindert
blieb, wihrend die Kapitalinvestitionen in Unternehmen der Goldférderungsindu-
strie um 45 Prozent anstiegen. Dagegen ging in den Jahren des industriellen Auf-
schwungs (1962—1964) das Niveau der Investitionen in der Goldfdrderungsindustrie
bei gleichzeitiger Erhdhung des Gesamtvolumens der Kapitalaufwendungen um 38
Prozent zuriick.

Diese Dynamik der Kennziffern ist zweifellos mit der zwischenzweiglichen Kapi-
talwanderung verbunden, mit der Wirkung des Mechanismus der zwischenzweigli-
chen Konkurrenz und der ihr zugrunde liegenden Durchschnittsprofitrate.

Dabei geniigt es, darauf hinzuweisen, dafd in den Jahren 1928—-1933 und 1960
1963 die Ausschiittungen fiir Aktienkapital durch die Goldférderungsgesellschaften
der SAR entsprechend 1,9 und 9,55 Prozent gegeniiber 16,9 und 38,7 Prozent
durchschnittlich fiir die Jahre 1923—1929 und 1958—-1960 betrugen.

In diesem Zusammenhang ist die Arbeit des englischen Okonomen S. Frankell®
von besonderem Interesse, in der auf der Grundlage der Untersuchung umfang-
reichen statistischen Materials die Bewegung der Profitrate in der Goldférderungs-
industrie und den anderen Wirtschaftszweigen in der sehr langen Zeitspanne von

16 S. H. Frankel. Investment and the Return to Equity Capital in the South African Gold Mining
Industry 1887—1965. Oxford, 1967.
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1887 bis 1965 betrachtet wird, Ungeachtet einer gewissen Bedingtheit solcher
Berechnungen sind fiir uns dennoch die Schlufdfolgerungen des Autors wichtig,
der meint, dafs uriter Beriicksichtigung der Abweichungen, die durch die Spezifik
der Wirtschaft und den Einfluf3 anderer Faktoren bedingt sind, der Gewinn fiir
das Aktienkapital in der Goldférderungsindusstrie iiber den Marktmechanismus
die unmittelbare Verbindung mit dem Ersatz des Kapitalwertes nicht nur in an-
deren Wirtschaftszweigen der SAR zeigt, sondern auch mit der Deckung des Kapi-
tals auf dem internationalen kapitalistischen Markt.17 .

Die Verinderungen in der Bewegung des Industriezyklus, die in den Nachkriegs-
jahren stattgefunden haben, bringen natiirlich bestimmte Korrekturen in das Er-
scheinungsbild der betrachteten Tendenz in der Entwicklung der Goldférderungs-
industrie. Aber auch unter den neuen Bedingungen bleibt eine besondere Anfillig-
keit gegeniiber den Schwankungen der Marktkonjunktur.bestehen. So stieg in den
USA, ungeachtet der allgemeinen Tendenz zum Riickgang der Goldproduktion,
in den Perioden der Wirtschaftskrisen die Foérderung des Edelmetalls in der Regel,
wenn auch mit einer Verinderung in ein- zwei Jahren.

Also bestitigen sowohl die Angaben der theoretischen Analyse, als auch die
konkreten Fakten der kapitalistischen Realitit ganz offensichtlich die Beteiligung
der Goldférderungsindustrie neben den anderen Wirtschaftszweigen an der zwi-
schenzweiglichen Konkurrenz, in deren Ergebnis der Austausch von Gold in Waren
an den Stellen der Férderung des Edelmetalls nicht nach dem Wert, sondern nach
den Proportionen, die dem Produktionspreis entsprechen, durchgefithrt wird. In
Verbindung damit, daf} in der Metamorphose Gold-Ware als vermittelndes Glied
nicht-konvertibles Papiergeld teilnimmt, wird der rationale Goldpreis faktisch
in einen irrationalen Preis der Produktion des Edelmetalls modifiziert, der natiir-
lich nicht nur vom Wert des Goldes, sondern auch von Faktoren abhingt, die den
Wert des Papiergeldes selbst bestimmen.

Der irrationale Produktionspreis des Goldes — das ist die neue Erscheinung, die
die Wirkung des Mechanismus der realen Preisbildung unter den Bedingungen des
Kapitalismus der Gegenwart charakterisiert. Er entsteht nur bei Funktionieren
nichtkonvertiblen Geldes. Friiher bestand, wie schon betont wurde, ein direkter
Austausch von Gold in andere Waren, als der Wert des Goldes nicht in die Geld-
form gekleidet war oder sie nur rein formal annahm. Dieser Umstand schlof® schon
von sich aus die Moglichkeit der Bildung des Produktionspreises des Goldes als
spezifischer Ware aus, da letztere bekanntlich nicht auferhalb der Waren-Geld-Be-
ziehungen entstehen kann. Bei der Betrachtung der Fragen der Realisierung schrieb
K. Marx in ,, Theorien iiber den Mehrwert*: ,,Aber im Fall der Goldminen ... Ist
sie (die Bildung des Produktionspreises — A.G.) unmdglich, da der Wert hier in der
natiirlichen Form des Produktes ausgedriickt wird, <18

Das Entstehen des irrationalen Preises der Produktion des Goldes stellt eine
qualitativ neue, héhere Stufe in der Entwicklung des Funktionsmechanismus

17 S. H. Frankel. Ebenda, S. 47.
18 K.Marx u. F. Engels. So., Bd. 26, T.III, S. 419. (russ.)
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des Goldes als Maf des Wertes dar. Es weist darauf hin, da® unter den neuen Be-
dingungen Verdnderungen im Wert des Goldes den Preisbildungsprozefy nicht mehr
unmittelbar, sondern indirekt beeinflussen, und das kompliziert den Prozef, bringt
wesentliche Verdnderungen in ihn.

Gleichzeitig mufd man beriicksichtigen, dafy unter den gegenwirtigen Bedingungen
der irrationale Produktionspreis des Goldes unter staatsmonopolistischem Einflufy
in der Praxis mit dem offiziellen Preis des Edelmetalls verglichen werden mufs und
mit seiner Hilfe realisiert wird.

Der Mechanismus des Vergleichs des Goldwertes und der Gesamtware

Die wissenschaftliche Analyse des Einflusses der Verinderungen im Arbeitsauf-
wand der Goldfdrderung auf den Preisbildungsprozef’, die in den Arbeiten von
F. Michalevskij gegeben wird, ist, wie G. Kozlov richtig unterstreicht, ein interes-
santer Versuch des empirischen Beweises der Arbeitswerttheorie K. Marx’. Obwohl
wir den Wert dieser Untersuchung anerkennen, halten wir es fiir notwendig, einige
Bemerkungen hinsichtlich der Methodologie auszusprechen.

Bei der Betrachtung des Wesens der Frage stellen F. Michalevskij und einige
andere Okonomen Angaben iiber die Erh6hung der Arbeitsproduktivitit in der
Industrie der entwickelten kapitalistischen Linder der Bewegung der Arbeitsauf-
wendigkeit der Férderung des Edelmetalls in der SAR gegeniiber, und beriicksich-
tigen dabei den Anteil dieses Landes an der Weltforderung. Im Prinzip steht die
Rechtmifigkeit dieser Methode aufier Zweifel. Aber sie kann nur unter Beriick-
sichtigung des Einflusses einer Reihe wichtiger zusitzlicher Faktoren auf den be-
trachteten Prozefd zuverlissige Resultate bringen.

Der Mechanismus der realen Preisbildung wirkt so, day das Gold als Ware im
Tauschakt an der Stelle seiner Férderung nicht der ganzen Warenmasse im Umfang
der Weltproduktion gegeniibersteht (obwohl der Versuch, das Wesen der Sache
unter diesem Gesichtspunkt darzustellen, schon unternommen wurde), sondern
nur der Warengruppe, die zur Realisierung des Prozesses seiner erweiterten Repro-
duktion ausgenutzt wird. Im Rahmen der Grenzen einzelner Staaten findet auch
eine zwischenzweigliche Kapitalwanderung und auf dieser Grundlage die Preisbildung
der Warenproduktion statt. Was den Vergleich des Goldwertes und der Gesamt-
ware innerhalb der Linder betrifft, die keine Erzeuger der monetiren Ware sind,
oder innerhalb des ganzen Kapitalistischen Systems, so ist hier vor allem die Be-
riicksichtigung der Umstinde notwendig, die mit der zwischenstaatlichen Migration
des Edelmetalls verbunden sind, wo das Gold die reine Warenform behilt und
seine Bewegung durch Faktoren reguliert wird, die die internationalen kapitalisti-
schen Besonderheiten der zwischenstaatlichen Goldbewegung kann die Ergebnisse
der Analyse ernsthaft entstellen.

Die zweite wesentliche Voraussetzung der Analyse des Einflusses, der durch
Verinderungen in Bezug auf den Arbeitsaufwand der Goldférderung und der Pro-
duktion der Gesamtware auf das Preisniveau ausgelibt wird, muf die Differenzie-
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rung der Linder nach Grofie des Anteils der Goldférderungsindustrie am Gesamt-
volumen der nationalen Produktion sein. ,,In welchem Mafie, — schrieb K. Marx, -
»in einem Fall die Erhohung der Profitrate bei sinkendem Wert des Geldes, im an-
deren Fall — das Sinken der Profitrate bei steigendem Wert des Geldes — die Ge-
samtprofitrate beeinflussen —das hingt zum Teil vom relativen Ausmap der Pro-
duktionszweige ab, in denen die Verdnderung vor sich geht, und zum Teil von
der Dauer der Verdnderung, da eine gewisse Zeit erforderlich ist, damit sich Ey-
hdhung und Sinken der Profitrate in den einen Industriezweigen auf die anderen
auswirkt. ‘19 Die Abweichungen im Goldwert vom Wert der anderen Wz;fen kdnnen
einen fithlbaren Einfluf} auf die Preisdynamik nur in den Lindern ausiiben, wo die
Goldférderungsindustrie einen wesentlichen Platz in der Bruttoproduktion und
Kapitalakkumulation des Landes einnimmt.

Tabelle 2

D"ie Dynamik der Einzelhandelspreise und der Arbeitsproduktivitit in der Gold-
férderungs- und der verarbeitenden Industrie der SAR

Industriezyklus Preisindex Index d. Goldférderung auf Index d. Ertrags auf 1 in ,
Jahret 1914 =100 1 Arbeiter im Jahr (Unzen) verarb. Industrie Beschift
durchschnittl. Verdnde- Ende d. Periode Verinde- Ende d. Periode Verj
im Zyklus rungen (1914 = 100) rungen (1914 = 100) Tung
1914-1922 138 +38 121 +21 112 +12
1922-1932 134 - 4 111 -10 141 +29
1932-1939 124 -10 82 -29 157 +16
19391946 153 +29 76 -6 145 -12
1946—-1957 233 +80 106 +30 171 +26
1957—1963 308 +75 158 +52 221 +50

.I. Die Periodizierung der Industriezyklen wurde auf der Basis von Angaben des siidafrikanischen
Okonomen Leo Katzen angegeben.

Bere'chnet ngch: Leo Katzen. Gold and the Touth African Economy. Cape-Town, 1966, S:'18—29;
,,Union Statistics for Fifty Years (1910—1960)*, Pretoria, 1964 S, H—15, G—5, G—6.

Betrachten wir die Angaben, die den Einflu} der Veriinderungen hinsichtlich der
Arbeitsproduktivitdt in der Goldférderungs- und der verarbeitenden Industrie auf
die Preisdynamik in der SAR charakterisieren, wo die Férderung des Edelmetalls
einen sehr hohen Anteil in der Wirtschaft einnimmt.

Wie aus der Tabelle hervorgeht, kann man bei der Bewegung des durchschnittli-
chen Preisindex fiir die Zyklen drei charakteristische Perioden darstellen: 1914—
1922 —Preiserhdhung, 1922-1939 —Sinken, 19391963 —Wachstum.

19 K. Marx u. F. Engels. So&., Bd. 32, 8. 57. (russ.)
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Es ist v6llig offensichtlich, daf solche Verinderungen durch die Wirkung einer
Viehlzahl von Faktoren bedingt sind. Gleichzeitig entspricht die betrachtete Bewe-
gung der Preise in der Hauptsache den Verinderungen in bezug auf die ‘Arbeitspro-
duktivitit in der Goldférderungs- und der verarbeitenden Industrie des Landes. So
stieg in der Periode von 19141922 die Arbeitsproduktivitit in der Goldférderung
schneller als in der verarbeitenden Industrie, was mit dem in der Tabelle zu beobach-
tenden allgemeinen Wachstum des Preisindexes iibereinstimmt; in der Periode von
19221939 trug zum Sinken des Preisniveaus das Wachstum der Arbeitsproduktivi-
tit in der verarbeitenden Industrie und ihr Sinken in der Goldférderung bei. In den
Jahren 1946—1963 erinnerte die Dynamik der Produktivitit erneut an das Bild von
1914—1922.

Von besonderem Interesse bei der Betrachtung des Wesens des Problems ist die
Analyse der Daten, die die Goldférderungsindustrie der USA charakterisieren. Im
Unterschied zur Goldférderungsindustrie der SAR, Kanadas und Australiens wird
die Goldférderung in den USA nicht von der Regierung subventioniert. Es ist auf-
schluBireich, daft in den letzten Jahren wiederholt Vorschlidge zur Diskussion im
Kongre eingebracht wurden, die sich auf die Verabschiedung von Programmen zur
Stimulierung der Goldférderung bezogen, aber sie wurden immer unter dem Vorwand
abgelehnt, daB die Subventionierung der Goldproduktion in den USA zu Spekulatio-
nen hinsichtlich des offiziellen Preises fithren wiirde. Und die Regierung hat die Ab-
sicht, ihm mit allen méglichen Mitteln zu halten. Die Ziele dieser Politik sind klar;
die Monopole wollen nicht auf die grofien Vorteile verzichten, die ihnen die Nicht-

dquivalenz des internationalen Handels mit dem Edelmetall bringt.
Es ist wichtig zu unterstreichen, daf} insgesamt die Goldfdrderungsindustrie

der USA der spontanen Wirkung der Marktkrifte in bedeutend grofierem Mafde
unterliegt, als es in der SAR und den anderen Lindern der Fall ist. Wenn man
den unbedeutenden Anteil an der Industrieproduktion beriicksichtigt, so dik-
tiert die Goldférderungsindustrie der USA, die an der zwischenzweiglichen
Konkurrenz beteiligt ist, nicht, sondern nimmt nur die Bedingungen des kapi-
talistischen Marktes in sich auf. Aber die nicht grofie Rolle der Goldfdrderungs-
industrie schlieft nicht die Fihigkeit ihres Erzeugnisses — des Goldes — aus, auch
unter den Bedingungen der amerikanischen Wirtschaft als Wertmaf$ aufzutreten,
die Zelle der kapitalistischen Verhiltnisse zu sein, auf deren Grundlage ideal die
Arbeitsaufwendungen vergleichen werden kdnnen.

Das widerspricht keineswegs der marxistischen Geldtheorie, da in dem Schema
von K. Marx dem Gold als monetirer Ware eine passive Rolle, die Rolle des Aqui-
valents zugedacht ist, in dem die anderen Waren nur ihren Wert ausdriicken,

Insgesamt ist die Arbeitsaufwand der Goldférderung in den USA im Gegen-
satz zu den Behauptungen vieler Autoren nicht von der Bewegung des Wertes der
Gesamtware losgeldst. Diese Feststellung wird durch statistische Daten fiir die USA
und Kanada bestitigt, die die Schlu’folgerung zulassen, daf® unter den Bedingungen
des Kapitalismus der Gegenwart infolge des Einflusses des kapitalistischen Marktes
Verinderungen im Arbeitsaufwand der Goldférderung in der Hauptsache der Be-
wegung des Arbeitsaufwands der gesamten Warenmasse entsprechen. Eine Aus-
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nahme kann nur die SAR bilden, wo die Stellung der Goldférderung in der Wirt~

schaft des Landes ziemlich bedeutend ist.

Aber in den Nachkriegsjahren kann man auch in diesem Lande, wie aus der
Tabelle 2 ersichtlich ist, ziemlich genau eine Tendenz zur Anniherung des Tem-
pos der Verinderung der Arbeitsproduktivitit in der Goldférderung und der ver-
arbeitenden Industrie beobachten. All das bedeutet natiirlich nicht, da sich der
Wert des Goldes in seiner Bewegung iiberhaupt nicht von der Verinderung des
Wertes der Gesamtware 16sen kann. Der Wert des Goldes neigt, wie K. Marx unter-
strich, einerseits zu gewissem Konservatismus, er ist im Vergleich zu dem Wert
der anderen Waren weniger beweglich. Andererseits kann die Entdeckung neuer
Fundstitten, deren Metallgehalt reicher ist, wie es von der Geschichte der kapita-
listischen Realitit bestitigt wird, die umgekehrte Wirkung haben. Insgesamt kann
aber das Zuriickbleiben im Niveau der Arbeitsaufwendigkeit, wie auch der Vorlauf
nicht dauerhaft sein, und infolgedessen kann das Gold eine radikale Wirkung auf
das Preisniveau, eine ,,Preisrevolution*, nur kurzfristig ausiiben, in Perioden be-
sonders grofer Entdeckungen neuer Fundstitten, wenn eine scharfe Trennung
seines Wertes vom Wert der anderen Waren zu beobachten ist.

Bei der Analyse einiger Besonderheiten der Ausiibung der Funktion des Wert-
mafdes durch das Gold unter kapitalistischen Bedingungen sind wir von der Voraus-
setzung ausgegangen, daf} die Entnahme von Gold sein Austreten aus der inneren
Zirkulation und die Aufhebung der Konvertibilitdt der Banknoten keine Anomalie
der kapitalistischen Produktionsverhiltnisse sind, Diese Erscheinungen haben eine
gesetzmiBige Grundlage, die von den allgemeinen Entwicklungstendenzen des Zir-
kulationsprozesses bestimmt wird. ,, Wie sich der Tauschwert der Waren durch
ihren Austauschprozefl in Goldgeld herauskristalisiert, ebenso*, — schrieb Karl Marx, —
,verschwindet das Goldgeld bis zu seinem eigentlichen Symbol, zuerst in der Form
des abgenutzten Goldstiickes, dann in der Form metallischer Hilfsmiinzen und
schliefilich in der Form metallischer Hilfmiinzen und schlieflich in der Form von
Wertzeichen, die keinen Wert haben, von Papier als einfachen Wertzeichen... Das
staatliche Papiergeld mit Zwangskurs ist die endgiiltige Form des Wertzeichens...,
die sich unmittelbar aus der metallischen Zirkulation entwickelt... “20,

In einer der frithesten Arbeiten ,,Goldférderung und Teuerung®, die im Jahre
1912 am Vorabend des ersten Weltkrieges geschrieben wurde und den Grundstein
zur Diskussion der Funktionen des Goldes legte, sprach E. Varga als einer der ersten
unter den Marxisten im Gegensatz zu K. Kautsky und O. Bauer den Gedanken aus,
daf} die wachsende Teuerung in den Landern des Kapitals nicht durch die Bedingun-
gen der Goldproduktion als monetirer Ware, sondern durch andere Faktoren diktiert
wird. Diese methodologische Feststellung, die von W. L. Lenin nicht unbeachtet blieb,
wie aus,,Hefte iiber den Imperialismus‘ hervorgeht, und die grofie politische Bedeu-
tung hatte, gewinnt in unseren Tagen besondere Aktualitit, wo die Welt des Kapia-
lismus einen neuen langwierigen Anfall von Inflationsfieber durchmacht.

20 K. Marx u. F. Engels. So&., Bd. 13, 8. 97, 99. (russ.)

O. Bogdanow

Zur Kritik der biirgerlichen Theorien der internationalen
Wihrungsbeziehungen und der internationalen Liquiditit

Aus: Weltwirtschaft und internationale Beziehungen, Moskau
Nr. 1/1972, S. 53-63

Die biirgerlichen Wihrungskonzeptionen, sowohl vor dem Kriege als auch be-
sonders nach dem Kriege, entstanden auf dem Boden der allgemeinen Krise des
Kapitalismus. Mit ihnen sollten nene Methoden der staatsmonopolistischen Re-
gulierung der kapitalistischen Wirtschaft geschaffen und begriindet werden, sie
sollten die theoretische und methodologische Basis fiir die Entwicklung der Wirt-
schaftspolitik der biirgerlichen Staaten bilden.

Die Entwicklung der modernen biirgerlichen Theorien der internationalen Wih-
rungsbeziehungen wurde unter dem Einfluf} der in der Geschichte der kapitalistische
Wirtschaft verheerendsten Krise der dreifdiger Jahre, die zum Zusammenbruch des
Goldstandards fithrte, stark geférdert. Neue Impulse fiir eine intensivere Unter-
suchung der internationalen Wihrungsbeziehungen gab die zunehmende Labilitét
der kapitalistischen Wirtschaft nach dem zweiten Weltkrieg.

Das Wihrungssystem erwies sich als schwichstes Glied in der kapitalistischen
Wirtschaft nach dem Krieg. Wihrend die Industrieproduktion in den meisten kapi-
talistischen Lindern bis 1948 wieder voll in Gang gekommen war, wurde selbst
fiir eine teilweise Riickkehr zur Devisenkonvertibilitdt noch ein Zeitraum von zehn
Jahren benotigt. Nicht von ungefihr anerkennt die iiberwiegende Mehrzahl der
westlichen Okonomen die Unbestindigkeit des internationalen Wihrungssystems,
wenn auch fiir die Griinde und Folgen dieser Erscheinung unterschiedliche Erkla-
rungen gegeben werden. ,,Die heute bestehende Ordnung oder eher Unordnung in
den internationalen Wihrungsbeziehungen ruft das Gefiihl zunehmender Unzu-
friedenheit hervor‘’, schreibt der amerikanische Finanzmann F, Machlup.! Gleich-
sam als Weiterentwicklung dieses Gedankens schrieb der amerikanische Okonom
R. Triffin in seinem Buch ,,Evolution des internationalen Wihrungssystems*, dafl
noch ein halbes Jahrhundert nach dem ersten Weltkrieg eine internationale Geld-
anarchie besteht.2

Die Krise des internationalen Wihrungssystems zeigt sich nach aufien in einer
chronischen Unausgeglichenheit des internationalen Zahlungsverkehrs und in dem
Mangel an Zahlungsmitteln zu dessen Ausgleich. Die Urheber der biirgerlichen Theo-
rien bemiihen sich, diese Probleme auf zwei Wegen zu 18sen. Die einen richten ihr
Hauptaugenmerk auf die Ausarbeitung von Methoden zur Regulierung der Zahlungs-

1 F.Machlup. Pline zur Umgestaltung des internationalen Wihrungssystems, Moskau, 1966,
S. 24 (russ.)
2 R. Triffin. Evolution of International Monetary System, Princeton, 1964, S. 21 (engl)
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bilanzen, die anderen suchen konzentriert nach Wegen zur Erh6hung der interna-.

tionalen Zahlungsfahigkeit, d.h. zur Sicherung des internationalen Zahlungsver-
kehrs durch entsprechende Zahlungsmittel.

Den meisten biirgerlichen Wihrungstheorien liegen entweder die keynesianischen
und neokeynesianischen Konzeptionen der staatémonopo]istischen Regulierung der
Wirtschaft oder die Ideen der Klassiker und Neoklassiker zugrunde, die ihre Hoff-
nungen auf die automatische Wirkung des Marktmechanismus bei geringstmogli-
cher Einmischung des Staates setzen.

I. Biirgerliche Theorien der Regulierung der Zahlungsbilanzen

Die dramatischen Ereignisse, die sich mehrfach um die Wahrungen und die
Zahlungsbilanzen der kapitalistischen Linder abgespielt haben, bestdtigen die
von Karl Marx im dritten Band des ,,Kapital* formulierte Schlufifolgerung vollauf:
,.In der Periode der allgemeinen Krise ist die Zahlungsbilanz fiir jede Nation, zu-
mindest fiir jede kommerziell entwickelte Nation, ungiinstig...‘3 Das Zahlungs-
bilanzdefizit wurde besonders in den USA und Grof3britannien zu einer chroni-
schen Krankheit des kapitalistischen Wahrungssystems. Hieraus erklért sich, warum
in den biirgerlichen Theorien das Problem der Regulierung der Zahlungsbilanzen im
Mittelpunkt der Untersuchungen steht. Das 148t sich sowohl von den amerikanischen
Okonomen (J. Viner, Ch. Kindleberger, F. Machlup, W. Salant, G. Haberler, P. Ells-
worth u. a.) als auch von den britischen (J. Meade, P. Einzig u.a.) und franzdsischen
(G. Marci u.a.) sagen.

Bei den Theorien der Zahlungsbilanzregulierung konzentriert sich die Aufmerk-
samkeit hauptsichlich auf die Skonomischen Faktoren, die den Zustand der Zah-
lungsbilanz beeinflussen. In solcher Form nahm die Entwicklung dieser Theorien
erst nach der Krise der Jahre 1929 bis 1933 und besonders nach dem zweiten Welt-
krieg ihren Anfang. Fast zwei Jahrhunderte lang bis zu den dreiffiger Jahren herr-
schte auf dem Gebiet der internationalen Wihrungsbeziehungen die bereits im 18.
Jahrhundert von D, Hume und J, Mill ausgearbeitete Konzeption der automatischen
Zahlungsbilanzregulierung, bei der die Wirtschaftspolitik des Staates ausgeklammert
war. Bereits im Jahre 1937 gestand der amerikanische Okonom J. Viner ein, daf}
,,die auf den Arbeiten von Hume und Mill basierende Theorie des internationalen
Handelsmechanismus in ihren Hauptziigen dominierend bleibt. Einen anderen
Mechanismus, der hitte iiberzeugen konnen, gab es immer noch nicht. ‘4

Eine charakteristische Besonderheit der klassischen Konzeption bestand darin,
dafd in ihr bei der Analyse der Wiederherstellung des Gleichgewichts im internationa-
len Zahlungsverkehr die Quantititstheorie des Geldes Anwendung fand. D. Hume
sprach von der Existenz eines sich selbsttdtig korrigierenden Wechselwirkungsme-

3 Karl Marx und Friedrich Engels, Werke, Bd, 25, Teil I1, S, 35 (russ.)
4 J.Viner. Studies in the Theory of International Trade. London, 1937, S. 291 (engl.)
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chanismus zwischen Goldbewegung und Preisen, der sich wie folgt darstellt. In
Lindern mit einem Zahlungsbilanzdefizit findet ein Goldabfluft statt und sinken
die Preise, da gemifl der genannten Theorie bei einer geringeren Geldmenge die
Menschen ihre Ausgaben einschrinken und die Preise fallen, Niedrigere Preise be-
wirken ihrerseits eine Exportsteigerung, wodurch die Zahlungsbilanz des Staates
ausgeglichen wird. Das entgegengesetzte Bild zeigt sich in einem Land mit aktiver
Zahlungsbilanz. Der Goldzufluf ethéht dort die im Umlauf befindlichen Geld-
menge, was zum Anwachsen der Inlandspreise und des Importes fithrt, weil der
Kauf billigerer Waren in Lindern mit Zahlungsbilanzdefizit vorteilhafter ist. Dank
der wechselseitigen Goldstréme gleicht sich die Lage aus, wird die einseitige Goldbe-
wegung fiir eine gewisse Zeit unterbrochen.s

In Wirklichkeit ist die Preisbewegung ein weitaus komplizierterer Prozefs und
keine einfache lineare Funktion der in Umlauf befindlichen Geldmenge. Karl Marx
kritisierte die Quantititstheorie des Geldes und schrieb: ,,In der Tat ist es ein alter
Unsinn, daf8 Verdnderungen im verfiigharen Goldquantum die Masse der Umlauf-
mittel erhohten oder verringerten und demzufolge unausweichlich die Warenpreise
in dem betreffenden Land steigen oder fallen mufiten, ‘6

Das mufdten letztlich auch die biirgerlichen Theoretiker eingestehen. R. Triffin
zeigt beispielsweise in seinen Arbeiten, dafb sich in Wirklichkeit die Preise viel hdu-
figer in Landern mit aktiver und passiver Zahlungsbilanz parallel und nicht in ent-
gegengesetzten Richtungen bewegen, wie das aus der Theorie der automatischen
Regulierung folgt. Die Hauptschwierigkeit, sich der Unausgeglichenheit der inter-
nationalen Zahlungsbilanzen anzupassen, haben die Entwicklungslinder als Roh-
stoffproduzenten, fiir die sich die Preise auf den Weltméarkten im Ergebnis der
wissenschaftlich-technischen Revolution ungiinstig entwickeln.” Dagegen kdnnen
die kapitalistischen Industriestaaten auf Grund ihres groflen Anteils am Welthandel
durch entsprechende Kredit- und Wihrungspolitik die Dynamik der Weltmarktpreise
in einem fiir sie vorteilhaften Sinne beeinflussen.

Die Konzeption der Keynesianer

Die neue Auffassung von der Theorie der Regulierung der Zahlungsbilanzen hingt
mit der sogenannten keynesianischen Revolution in der biirgerlichen politischen Oko-
nomie zusammen, Bekanntlich hielt Keynes den ,Marktautomatismus fiir untauglich
und schlug vor, das Zahlungsbilanzgleichgewicht durch aktive staatliche Einmischung
aufrechtzuerhalten.

Die Keynesianer fiihrten den Begriff der chronischen Unausgeglichenheit der Zah-
lungsbilanzen in die Analyse des internationalen Wahrungssystems ein, die entgegen

5 Siehe P. Samuelson. ,,Fkonomika‘, Moskau, 1964, S. 704—705 (russ.)

6 Karl Marx und Friedrich Engels. Werke, Bd. 25, Teil I1, S. 8999 (russ.)

7 R. Triffin, OQur International Monetary System: Yesterday, Today, and Tomorrow, New York,
1968, Kap. 1 (engl.)
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der klassischen Konzeption automatisch nicht korrigiert werden kann, sondern eine .

verstirkte Tatigkeit des Staates zur Regulierung ‘der Preisbildung und Verteilung
der Einnahmen erfordert. Sie beschuldigten die Klassiker der biirgerlichen politischen
Okonomie einer Unterschitzung des Einflusses der Verdnderungen in den Einnah-
men und Diskontsitzen der Zentralbanken auf die Zahlungsbilanz.

Keynes behauptete, die Zahlungsbilanz hinge nicht so sehr von den Preisverschie-
bungen, sondern viel mehr von der kurzfristigen Kapitalbewegung unter dem Einflufy
der Diskontpolitik der Zentralbanken und in noch stirkerem Mafie von den Verdnde-
rungen in den Einnahmen und Ausgaben der BevSlkerung ab. Bei dem keynesianischen
Herangehen an die Regulierung der Zahlungsbilanz wird die Ausnutzung des Me-
chanismus der gleichzeitigen staatlichen Einwirkung auf die Einnahmen und die
Preise nachdriicklich hervorgehoben.

Auf der Grundlage der keynesianischen und neokeynesianischen Rezepte haben
die biirgerlichen Okonomen ihren Regierungen ein ziemlich vielgestaltiges Instrumen-
tarium von Wiahrungs-, Handels-, kreditpolitischen und Steuermafinahmen zur
Regulierung der Zahlungsbilanz vorgeschlagen.

Gewohnlich empfehlen die Keynesianer zur Verbesserung der Zahlungsbilanz,
entweder durch eine Politik der Deflation, d.h. Riickgang der Nachfrage im Inland,
oder durch Abwertung der Wihrung den Export zu steigern und den Import zu
bremsen. Die Wahl des konkreten Weges hingt von der wirtschaftlichen Lage im
Lande und der Situation auf dem Weltmarkt ab. Unter den Bedingungen eines
hohen Beschiftigungsgrades, der fast vollstindigen Auslastung der vorhandenen
Kapazitdten und einer fiir die Exporteure giinstigen Konjunktursituation auf dem
Weltmarkt empfiehlt sich im allgemeinen die Politik der Einschrinkung der Nach-
frage im Inland. Eine Deflation stellt aber einen Angriff auf den Lebensstandard
der Werktitigen dar und birgt die Verschirfung sozialer Konflikte in sich. Einige
westliche Okonomen sehen diese Gefahr und sprechen sich gegen die Anwendung
von Deflationsmethoden zum Ausgleich der Zahlungsbilanz aus. Der amerikanische
Okonom Ch. Kindleberger weist darauf hin, dafd-eine Umverteilung oder Einschrin-
kung des Nationaleinkommens zum Zweck der Regulierung der Zahlungsbilanz
den Keim zu einer politischen Revolution enthalten kénne.8

Bei einer Konjukturflaute, einem grofien Arbeitslosenheer und nicht ausgelasteten
Kapazitdten kann die Deflationspolitik zu einem weiteren Riickgang der Produktion
und Zunahme der Arbeitslosigkeit fiihren, Deshalb wird in solchen Situationen die
Abwertung der eigenen Wahrung empfohlen. ,,Die Abwertung ist ein Mittel, um den
Zahlungsbilanzdefizit zu beseitigen, besonders wenn das Gleichgewicht der Zahlungs-
bilanz fundamental gestdrt ist*, heidt es in einer Untersuchung amerikanischer Oko-
nomen.? Die Wihrung abwerten bedeutet, den Wechselkurs, d.h. den in anderen
Wihrungen ausgedriickten Preis zu reduzieren. Dann wird die abgewertete Wihrungs-
einheit billiger, wenn man sie fiir auslindisches Geld erwirbt. Umgekehrt muf fiir den

8 Ch. Kindleberger. International Economics. Homewood, 1964, S. 517 (engl.)
9 M. Clement, R. Pfister, K. Rothwell. Theoretical Issues in International Economics. Boston,
1967, S. 240 (engl.)

179

Ankauf auslindischer Wihrung mehr in der abgewerteten Wihrung bezahlt werden.
Eine solche Verinderung in der Kursrelationen verbilligt die Waren beim Einkauf
gegen auslindische Wihrung und erweitert somit die Exportmdéglichkeiten des Lan-
des, in dem die Abwertung erfolgte. Doch andererseits verteuert sich der Import.
Durch die Exporterweiterung und Importeinschrinkung verbessert sich die Handels-
und folglich die Zahlungsbilanz.

Vor und nach dem Kriege bediente man sich hiufig des Mittels der Abwertung.
Jedoch 14t sich die Abwertung nur mit grofiemVorbehalt zu den Methoden des
Kampfes gegen die Zahlungsbilanzkrise rechnen, da sie kein Mittel zum Schutz der
Wihrung, sondern das Eingestindnis des Wihrungshankrotts ist, Obgleich bei Ent-
stehung eines starken Ungleichgewichts der Wechselkurse im Statut des Interna-
tionalen Wihrungsfonds (IWF) das Mittel der Abwertung erlaubt ist, wenden es
die Regierungen duflerst ungern und nur in Ausnahmefillen an. Die Tatsache, dafd
nach dem Kriege die Abwertung zu einer nicht mehr so seltenen Erscheinung ge-
worden ist, beweist nicht die Popularitdt dieser Mainahme, sondern zeigt die Ver-
schirfung der Krise des kapitalistischen Wahrungssystems, die die Regierungen
zu solchen Mainahmen zwingt. Die Tiefe dieser Krise wird daraus offenbar, daf}
selbst die fiihrende Wahrung der kapitalistischen Welt von der Abwertung nicht
verschont blieb. Im Dezember 1971 sah sich Prisident Nixon gezwungen, der Ab-
wertung des amerikanischen Dollars zuzustimmen.

Unter allen Bedingungen bringt die Abwertung dem Exportland, das natiirlich
den Export zu steigern und den Import einzuschrinken beginnt, immerhin wenn
auch nur voriibergehende Vorteile.

Aber in welchem Mafde ein Land seinen Import auch immer einschrinken mag,
es kann ihn bei der heutigen Internationalisierung der Weltwirtschaft, der zuneh-
menden Integration und internationalen Spezialisierung nicht véllig einstellen. Die
Verwendung von Importgiitern (deren Preis bei einer Abwertung steigen) zur Her-
stellung einheimischer Waren fithrt unvermeidlich zu steigenden Produktionskosten.
Im Gefolge dessen steigen die Inlandspreise, erfolgt ein Ausgleich der Export- und
Weltmarktpreise, und das Land mit der abgewerteten Wihrung bifdt seine Kon-
kurrenzvorteile auf den Auflenmirkten ein. Aber trotzdem kann die Pause, in der
das Land Vorteile aus der Abwertung zieht, fir die Beseitigung der Ursachen genutzt
werden, die zum chronischen Handelsbilanzdefizit fithren. In diesem Falle werden,
wie es nach der Abwertung des franzdsischen Franc im Jahre 1958 der Fall war,
Bedingungen fiir die Stabilisierung und Festigung der Wihrung geschaffen, denn
sonst wiirde die Abwertung nur eine Atempause gewidhren und das Land nach
der Ausnutzung der voriibergehenden Vorteile vor einer neuen Wihrungskrise ste-
hen. Ein anschauliches Beispiel hierfiir ist die Nachkriegsgeschichte des britischen
Pfund.

Um den gewlinschten Effekt zu erzielen, mufl die Abwertung in ausreichender
Hohe vorgenommen werden. Sonst wird nur die Spekulation auf den Devisenmirk-
tenverstdrkt, weil der Eindruck entsteht, daf} eine nochmalige Revision des Wechsel-
kurses unvermeidlich sei. Eine solche Resonanz hatte die Abwertung des Pfund
Sterling im November 1967 um 14,3 Prozent. Der Druck auf das Pfund ILifst
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bis heute nicht nach, so dafs sich die britische Wihrung einer neuen Abwertung .

gegeniibersieht. Aufderst gefihrlich ist eine iiberméflige Senkung der Paritit, weil
daraus eine Kettenreaktion der Abwertung der fithrenden Wéhrungen entstehen
kénnte, die Abwertung iiberhaupt sinnlos wiirde und das Land seiner Exportvor-
teile beraubte.

In Anbetracht dessen, daB nicht die Deflation, sondern die Inflation in den letz-
ten Jahren zur Hauptkrankheit der kapitalistischen Wirtschaft geworden ist, glauben
viele Okonomen der keynesianischen Richtung, da im néchsten Jahrzehnt der Haupt-
weg zur Uberwindung von Wihrungskrisen in verschiedenen Formen der deflationi-
stischen Politik liege: Einfrieren der Lohne, Restriktionsmafinahmen auf kredit-
und haushaltspolitischem Gebiet usw. Die Wihrungsprobleme sollen auf Kosten
der Werktitigen gelost werden. Unter dem Gesichtspunkt der Entwicklungsper-
spektiven der kapitalistischen Wirtschaft wiirde die Verwirklichung solcher Emp-
fehlungen die Bremsung des wirtschaftlichen Wachstumstempos, die Zunahme der
Arbeitslosigkeit und die Senkung des Lebensstandards der Werktitigen bedeuten,

Die Mehrzahl der biirgerlichen Okonomen, selbst die Befiirworter einer staat-
lichen Finmischung, ist gegen eine direkte Kontrolle der Devisen- und Auflenhan-
delsoperationen. In Friedenszeiten nehmen auch die Regierungen duflerst selten
und dann nur ungern zu einer scharfen Valutakontrolle Zuflucht, um die Zahlungs-
bilanz zu verbessern; wenn sie sich dazu entschlieBen, dann nur in Abetracht aufier-
gewodhnlicher Umstinde, wie das in den USA der Fall war. Aber selbst dann ist eine
scharfe Kontrolle wenig effektiv. Es finden sich immer Hintertiiren, um die Valuta-
kontrolle zu umgehen, wodurch der Boden fiir das Aufbliihen des ,,Schwarzmark-
tes*“ und der Wihrungsspekulation bereitet wird, das Vertrauen in die Wihrung
weiter erschitttert und der Ablauf der Wihrungskrise verschirft wird. Die Valuta-
kontrolle beseitigt die Wihrungskrise nicht, sie verschleiert nur kiinstlich ihre Symp-
tome und verschlimmert die Krankheit. Die Einfilhrung von Importrestriktionen
birgt die Gefahr in sich, da® die Handelspartner dhnliche oder noch hértere Maf-
nahmen ergreifen werden. In diesem Falle wiirde der Verlust der Exportmérkte
den durch Einfithrung der Importbeschrinkungen und Einschrinkung des Imports
erreichten Gewinn zunichte machen und die Handelsbilanz des Landes nicht nur
nicht verbessern, sondern méglicherweise noch verschlechtern.

Die Konzeption der Neoklassiker

Die Erschiitterungen, denen das Wihrungssystem in den letzen Jahren periodisch
ausgesetzt war, die Verschirfung der Inflation und die verstiarkte Unausgeglichenheit
des internationalen Zahlungsverkehrs untergruben den Glauben an die Fihigkeit
des kapitalistischen Staates, den Geldumlauf und die Wihrungsbeziehungen effektiv
zu regulieren. Von neuem entstanden Konzeptionen der automatischen Reguliering
der Wirtschaft iiber den Markt. Dabei wurde der staatlichen Einmiscnung in den
Marktmechanismus die Schuld fiir die Krisenhaftigkeit des Kredit- Geld- und Wih-
rungsmechanismus gegeben. Wieder wurden Stimmen laut, z» ¢inem auf den klas-
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sischen Postulaten basierenden Wirtschaftssystem mit freiem Marktspiel von Ange-
bot und Nachfrage #iberzugehen.

Die bekanntesten Vertreter dieser neoklassischen oder neoliberalen Richtung in
der biirgerlichen politischen Okonomie sind die sogenannte Chicagoer Schule in
den USA (M. Friedman, G. Sinoms, L. Mintz, J. Stigler u.a.) und die Freiburger
Schule in der BRD (W. Eucken, W. Ropke, F. Lutz, A. Hahn, E. Sohmen u.a.)

Neoklassiker kritisieren das in den meisten Lindern iibliche System der festen
Wechselkurse, bei dem Plus- oder Minusabweichungen von der Paritit von héchstens
1 Prozent zulissig sind. Wenn der Wechselkurs bei diesem System die obere oder
untere Grenze erreicht oder ihr nahekommt, beginnt die Regierung mit dem An-
oder Verkauf auslindischer Wiahrung, um Angebot und Nachfrage auszugleichen
und den Wechselkurs der Paritit anzunidhern, Eine so enge Schwankungsgrenze
(2Prozent) soll gleichsam das Risiko auf ein Minimum reduzieren, das mit dem
Abstofen von Valuta durch Spekulanten in Erwartung einer Abwertung verbun-
den ist. Damit sind die meisten Neoklassiker nicht einverstanden. Ihrer Meinung
nach miifte man die zulissigen Schwankungsgrenzen fiir den Wechselkurs auf 5 bis
10 Prozent erweitern. Das wiirde, so glauben sie, das Spekulationsrisiko im Zusammen-
hang mit einer zu erwartenden Paritdtsinderung erhohen, den Druck auf die Wih-
rung abbauen und die Kosten fiir die Stiitzung des Wechselkurses durch die Staats-
kasse senken.

Einige Okonomen dieser Schulen (M. Friedman, E. Sohmen, W. Scammel, F. Lutz)
gehen noch weiter und schlagen vor, vollkommen von den Parititen und der re-
gierungsseitigen Stiitzung des Wechselkurses in bestimmten Grenzen abzugehen, damit
die Wihrungen ,,ihr wirkliches Niveau finden * kdnnten. ,Die Bildung des Kurses
solite tiglich Angebot und Nachfrage iiberlassen werden", schreibt F. Lutz.'0 Die
Anhinger eines sich frei ,einpendelnden® Wechselkurses gehen von folgenden Er-
wigungen aus, Erstens glauben sie an die Existenz eines idealen Wechselkurses, bei
dem sich ohne Einmischung in das freie Spiel der Krifte auf dem Markt Angebot
und Nachfrage in volligem Gleichgewicht befinden. Zweitens gibt es ihrer Meinung
nach ein symmetrisches System, bei dem der langzeitige Effekt des Druckes von
Verkiufern und Kiufern auf die Wihrung die Tendenz hat, sich gegenseitig zu
kompensieren, Drittens meinen sie, daft Wechselkursschwankungen stets das Er-
gebnis vorangegangener Veridnderungen in den Preisrelationen und in der Zahlungs-
bilanz seien und niemals selbst die Ursache fiir diese Verinderungen sein koénnten.

Aber alle diese Annahmen halten einer Kritik nicht stand. Der durch Druck von
seiten der Verkiufer bewirkte Fall des Wechselkurses fiihrt nicht automatisch zur
Festlegung eines neuen Gleichgewichtsniveaus, sondern ruft eine Spekulationswelle
auf die Wihrung hervor. Die Praxis zeigt ebenfalls, daft die Ergebnisse einer Wech-
selkursinderung durchaus nicht symmetrisch sind, Wihrend ein Fallen des Wech-
selkurses sehr schnell zu einem Preisanstieg fiihrt, verlduft die Reaktion auf eine Er-
héhung wesentlich langsamer und viel schwécher. Im Ergebnis tendiert der Wechsel-

10 F.Lutz. Das Problem der internationalen Wahrungsordnung. ,,ORDO*, Bd. X, 1958, S. 141
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kurs zu einem neuen Gleichgewicht auf niedrigerem Niveau und kehrt nur in seltenen

F.iillen auf sein friiheres hoheres Gleichgewichtsniveau zuriick. Somit hitte die Ei
flfhrur}g des Systems flexibler Kurse fiir die Wirtschaft duferst negative Folgen W:I;
die P.hndernisse fiir eine unaufhaltsame inflatorische Entwicklung beseitigt ,sind
'Emzelne Anhiinger des freien Spiels der Wechgelkurse bieten eine dritte Korr‘x ro:
mifivariante der begrenzt ,schwimmenden** Kurse an, deren Schwankungen d::)n
von 'der Regierung gebremst werden, wenn sie sie fiir zu weitgehend hilt Unseren
Aﬂns‘lcht nach ist ein solches System noch weniger effektiv, weil es eine ,éitualio ;
volliger Umbestimmtheit auf dem Devisenmarkt schafft. Unter diesen Bedingun en
kann der Schutz vor Spekulationen fiir die Staatskasse noch teurer als bei dem gystgexﬁ
der festen Wechselkurse werden. Die allgemeine Einfithrung des Systems der flexiblen
We.cl?selkurse wiirde Wihrungskrisen nicht nur nicht verhindern, sondern die Hiiufie-
keit ihres Ausbrechens noch erhShen; ihre Intensitit wire nic'ht geringer als be'g
System der festen Paritiiten. "

Den Widerspriichen der Geldsphiire lie i ie Wi s
LI gen letztlich die Wid
der kapitalistischen Produktion zugrunde e

B Bei der A.nalyse der Ursachen des Zahlungsbilanzdefizits gehen die biirgerlichen
Okonomen in der Regel nur von den Kredit- und Geldfaktoren aus und unterschiit-
zen den EinfluB der in der Produktionssphire ablaufenden Prozesse Noch behut-
samer verhalten sie sich zu den politischen Tiefenprozessen, die eine ge.waltige Riick-
wirkung auf die Wirtschaft und somit auch auf das kapitalistische Weltwihrungssy-
s‘Fem haben. So fiihrt der britische Okonom P. Einzig 14 Ursachen fiir das Entstihe};l
eines Zahlungsbilanzdefizits an, davon aber nicht eine einzige, die sich auf di
P.roduktionssphéire bezieht.11 Nach seiner Konzeption kann ein Z;hlungsbilanzdeff
zit durch folgende Faktoren hervorgerufen werden: Einschrinkung des Exports
und Zunahme des Imports, Verschlechterung des Verhiltnisses zwischen ExI:)ort-
und Importpreisen, Unterschiede zwischen den Zahlungsfristen fiir den Import
und den Exporterldsen, allzu grofler Kapitalexport, Riickfithrung auslindischen
Kapitals, Begleichung von Staatsschulden, Spekulation usw.

Natiirlich wirken alle diese Faktoren direkt und unmittelbar auf den Zustand
dfar Zahlungsbilanz ein. Den gréfiten Einflu haben jedoch die Erscheinungen im
(.3.1gentljchen Produktionsproze. Karl Marx wandte sich stets gegen die biirgerlichen
OkoIlomen, die die Welthandelskrisen allein mit den Mingeln der Geldzirkulation
erkldren wollten: ,,... Die Griinde fiir die heftigen Erschiitterungen auf dem Welt-
n.zarkt, in denen sich der Widerspruch aller Elemenete des biirgerlichen Produk-
tionsprozesses entlud, fiir das Auftreten solcher Erschiitterungen sowie Mittel des
Schutzes vor ihnen suchte man*, so schrieb Karl Marx, ,,in der oberflichlichsten
und abstraktesten Sphdre des Prozesses, in der Sphdre der Geldzirkulation. 12

11 P. Einzig. Foreign Exchange Crises, London
) b , 1968, 8. 67 .
12 Karl Marx und Friedrich Engels. Werke, Bd. 13, 8. 162 (rus(s.e)ngl )
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Um die tatsichlichen Ursacher des Zahlungsbilanzdefizits aufzuspiiren, miissen
die in der Produktionssphire ablaufenden Prozesse, von denen die Skonomische
Effektivitit, die Arbeitsproduktivitit und davon ihrerseits die Konkurrenzfihigkeit
der Waren auf den Weltmirkten abhiingen, untersucht werden. In unseren Tagen
kann ein Riickgang der Konkurrenzfihigkeit mit allen sich daraus fiir die Zahlungs-
bilanz ergebenden Folgen in erster Linie seine Ursache in zuriickgebliebener Mo-
dernisierung des Produktionsapparates haben. Besondere Bedeutung erlangt die
Warenqualitit, die unter den Bedingurigen der sich entwickelnden wissenschaftlich-
technischen Revolution zum entscheidenden Faktor der Konkurrenz auf den Aus-
landsmirkten wird. Die Unfihigkeit, mit der internationalen Tendenz der Quali-
titssteigerung und der Ubernahme neuer Waren in die Produktion Schritt zu halten,
untergribt die Konkurrenzstellung eines Landes und schafft die Voraussetzungen
fiir das Heranreifen einer Wihrungskrise.

Einer Wihrungskrise liegen hiufig nicht nur rein §konomische, sondern auch
politische Ursachen zugrunde. Unter bestimmten Umsténden sind diese sogar be-
deutsamer als die Skonomischen Ursachen. Dazu zihlen in erster Linie die riesigen
Regierungsausgaben im Ausland, insbesondere fiir militdrische Zwecke. Nach dem
Kriege wurden sie zu einem permanenten Grofiposten in den Zahlungsbilanzen der
imperialistischen Staaten. Das Fithren von Kolonialkriegen und die Unterhaltung
zahlreicher Militirstiitzpunkte auf fremdem Territorium belasten die Zahlungs-
bilanzen solcher Linder wie der USA und Grof3britanniens schwer, untergraben
die Stabilitit der kapitalistischen Hauptreservewdhrungen Dollar und Pfund Sterling
und somit auch die Stabilitit des gesamten kapitalistischen Wahrungssystems.

Die Devisenlage eines Landes hingt nicht unwesentlich auch von dem System
der Prioritit der Ziele ab, die sich die Regierung gestellt hat. Oft geraten solche
vorrangigen Aufgaben eines biirgerlichen Staates wie Erreichung und Aufrechter-
haltung eines hohen Wachstumstempos der Produktion in Widerspruch zur Er-
haltung der Wihrungsstabilitit. Die Zahlungsbilanz eines Landes kann auch durch
Ereignisse im Ausland in eine Krisensituation kommen. Hierzu gehoren die Erho-
hung des Diskontsatzes im Ausland und eine spekulative Hausse in den auslindischen
Effektenborsen, was zu einem Kapitalabfluf aus dem betreffenden Land auf der
Suche nach gewinnbringenden Anlagemdoglichkeiten fiihrt.

Wenn Staaten, die Hauptimporteure sind, eine Wirtschaftskrise oder eine wirt-
schaftliche Rezession durchmachen oder aber protektionistische Mafinahmen zum
Schutz ihres Binnenmarktes vor der auslindischen Konkurrenz ergreifen miissen,
kann der Export anderer Linder und somit deren Zahlungsbilanz ernstlichen Scha-
den erleiden. Die gleichen Ergebnisse kann die Abwertung der Wihrungen in den
Importlindern oder aber ein Bankrott der Schuldner haben.

Somit sind die von den biirgerlichen Theoretikern empfohlenen Methoden der
,,Heilung* der Zahlungsbilanzen hauptsichlich deshalb wenig effektiv, weil sie
die Wurzeln des Defizits, die in den verschiedenartigen Produktions-, Finanz-,
Handels-, politischen und militirstrategischen Widerspriichen des modernen Im-
perialismus liegen, nicht angehen und sich lediglich auf palliative Mainahmen
beschrinken. Zu diesem Eingestindnis sahen sich auch einige biirgerliche Oko-
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nomen veranlafit. So schreibt der Amerikaner F. Machlup, daB ,,die Schwierig-
keiten, die einzelne Léinder mit ihren Zahlungsbilanzen haben, mit Hilfe irgend—n
welcher Wihrungsreformpline nicht gelost bzw. beseitigt werden kénnen 13

IL. Biirgerliche Theorien der internationalen Liquiditit

Neben den auf die Vervollkommnung des Regulierungsmechanismus der Zah-
lungsbilanzen und des Funktionsmechanismus des internationalen Devis’enmarktes
gerichteten Theorien hat die Konzeption des Ausweges aus der Wihrungskrise mit
Hilfe der Erhdhung der internationalen Liquiditdt (Zahlungsfihigkeit), d.h. der
Steigerung der Summe der Goldwihrungsreserven auf das fiir die stérungsfreie
Ausfithrung der internationalen Zahlungen erforderliche Niveau, weite Verbreitung
gefunden,

Auf Grund bestimmter historischer und ékonomischer Bedingungen ist das
Gold zum Weltgeld geworden. Jedoch entsprechen die Geldférderung und die
Goldreserven nicht dem wachsenden Goldbedarf zur Abwicklung des internationalen
Zahlungsverkehrs, Wenn die Situation weiter anhilt und eine akzeptable Alter-
native nicht gefunden werden kann, kann sich ein Chaos in den internationalen
Handels- und Wihrungsbeziehungen einstellen, was wahrscheinlich zu einer Welt-
wirtschaftskrise fithren wiirde. Ch. Kindleberger schreibt, daf viele Okonomen
von der Gefahr einer neuen Weltkrise der Zahlungsfihigkeit beunruhigt seien
der gegeniiber sich das Jahr 1929 wie ein »Picknick* ausnehmen wiirde, 4 Fiir der:
artige Befiirchtungen gibt es gewichtige Griinde. Der Welthandel und der Kapital-
export zeigen gegeniiber der Weltproduktion die Tendenz eines sich immer mehr
bescplcunigenden Wachstums, Deshalb wird die internationale Zahlungsfihigkeit
Zu emer zentralen Frage der modernen Wirtschaft,

Uber dieses Problem sowie iiber die Methoden der Regulierung der Zahlungs-
bilanzen streiten sich in der biirgerlichen Politékonomie die Anhiinger der neo-
klassischen und der neokeynesianischen Richtung, Die ersten schlagen die Erh6hung
des Goldpreises und die Riickkehr zur Goldwihrung vor, die zweiten empfehlen
die Ubertragung der Erfahrungen des inneren Papiergeldumlaufs auf den Bereich
der internationalen Wihrungsbeziehungen, wobei sie verschiedene Varianten der
Konzeption der ,,gesteuerten* internationalen Wiihrung entwickeln. Es gibt auch
Versuche, die beiden Richtungen zu kombinieren,

Riickkehr zum Goldstandard — die Illusion der Neoklassiker

Die Vertreter der neoklassischen Schule (J. Rueff, M. Heilperin) treten fiir die
Wiederherstellung der Goldwihrung in den internationalen Wihrungsbeziehungen,

13 F. Machlup, a.a.0., 8. 42 (russ.)
14 Ch. Kindleberger, 2.a.0., 8. 551 (engl.)
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Riickkehr zur Goldwdhrung kénnte Ordnung in das Geldwesen bringen... Mit der
Wiedereinsetzung des Goldes als Herz des internationalen Geldsystems iiberbriicken
wir die ein halbes Jahrhundert lang -bestehende Unordnung im Geldwe.;en“, schreibt
M. Heilperin, Professor am Internationalen Forschungsinstitut in Genf.15 In diesen
Plinen dufert sich die Unzufriedenheit bestimmter westeuropiischer Kapitalgruppen
iiber die Herrschaft des Dollars,

Tatsidchlich verschafft die besondere Stellung des Dollars den USA eine Reihe
von Vorteilen. Der Staatskasse bietet sich die Mdglichkeit, das Zahlungsbilanzdefizit
nicht nur mit Gold, wie das andere Linder tun miissen, sondern auch mit Dollars
abzudecken. Auf diese Weise wurden in den letzten Jahren bis zu zwei Drittel des
Defizits der amerikanischen Zahlungsbilanz gedeckt. Insbesondere konnten die
Monopole dank dieser Lage seit dem Ende des zweiten Weltkrieges ihre Investitionen
im Ausland versiebenfachen und aufierhalb der eigenen Landesgrenzen ein Indu-
strie-Imperium mit einer jihrlichen Warenproduktion von 200 Milliarden Dollar
schaffen.

Die Invasion des amerikanischen ,,big business‘‘ ruft bei den politischen und
Handelskreisen Westeuropas berechtigte Unruhe und Widerstand hervor. Unter
den westeuropdischen Staaten fiihrt die franzosische Regierung den konsequentesten
Kampf fiir die politische Selbstindigkeit, gegen die Vorherrschaft des amerikani-
schen Kapitals, Auf einer Pressekonferenz am 27, November 1967 charakterisierte
Prisident de Gaulle das Wesen der amerikanischen Investitionen im Ausland wie
folgt: ,,Die Amerikaner greifen nach einigen unserer Betriebe. Wir wissen jedoch,
dafl das zu einem grofien Teil nicht durch die organische Uberlegenheit der Ver-
einigten Staaten bedingt ist, sondern durch die Inflation des Dollars, den sie unter
dem Deckmantel der Goldwdhrung in andere Linder exportieren. Es ist duferst
bemerkenswert, daf} die Gesamtsumme des amerikanischen Zahlungsbilanzdefizits
in einem Zeitraum von acht Jahren der Summe der amerikanischen Investitionen
in Lindern Westeuropas entspricht, Es ist ein ganz und gar fremdes, kiinstliches,

einseitiges Element, das unserem Nationalvermdgen aufgebiirdet wird,
Scharf gegen Absichten zur Wiederherstellung der Goldwihrung wenden sich die

Okonomen der neokeynesianischen Richtung. R. Triffin schreibt, die heutige poli-
tische und wirtschaftliche Situation erfordere mehr als das Hervorholen und die
Entstaubung der ein halbes Jahrhundert toten Goldwihrung,16 Einen dhnlichen
Standpunkt vertritt auch der ehemalige Leiter des Internationalen Wihrungsfonds,
P. Jacobsson: ,,Wir kdnnen das Rad der Geschichte nicht zuriickdrehen®, schrieb
er. Nach seiner Meinung existiere heutzutage ein Golddevisenstandard, bei dem
das Gold zwar ein niitzliches Hilfsmittel, aber nicht mehr der Herr sei.?

Eine solche Meinung vertreten die meisten westlichen Okonomen, die die Wieder-
herstellung der Goldwihrung in ihrer urspriinglichen Form fiir ausgeschlossen halten.

15 M. Heilperin. Aspects of the Pathology of Money. Genf, 1968, S. 270, 279 (engl.)
16 R. Triffin. Gold and the Dollar Crisis. New Haven, 1960, S. 18 (engl.)
17 ,,World Monetary Reform. Plans and Issues*. Stanford, 1963, S. 233 (engl.)
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Viele von ihnen beharren zwar nicht auf der Wiederherstellung der Goldwihrung,
schlagen aber die Erh6hung des offiziellen Goldpreises vor. Dieser Plan ist realisti-
scher und besitzt gegeniiber anderen. Projekten zur Verbesserung der internationalen
Zahlungsfihigkeit gewisse Vorziige. Die liquiden Reserven werden durch Gold, nicht
aber durch ephemerische Buchungen in den Bankbiichern erhoht. Die Auffiillung der
Reserven 13t die Kursrelation stabiler werden, weil die Mdglichkeiten zum Schutz
der Kurse anwachsen. Die Erh6hung des offiziellen Goldpreises in Dollar und anderen
Hauptwihrungen muf die Kaufkraft der vorhandenen Goldreserven steigern sowie
die Dethesaurierung und eine Zunahme der Goldférderung hervorrufen.

Fiir die Erh6hung des Goldpreises spricht sich eine Reihe englischer Okonomen
aus. Bereits im Jahre 1953 schrieb R. Harrod, dal die Kaufkraft des Dollars gegen-
tiber der Vorkriegszeit um die Hilfte zuriickgegangen sei, und schlug eine Abwertung
des Dollars, d.h. die Erth6hung des offiziellen Goldpreises in Dollar vor., Eine An-
hebung des Goldpreises wird sogar von einigen amerikanischen Okonomen unter-
stiitzt. P. Ellsworth schreibt, von allen Mitteln zur Erh6hung der internationalen
Zahlungsfihigkeit sei die Erhdhung des Goldpreises das einfachste, Wenn sich der
Goldpreis verdoppelt, wiirde dadurch die Hohe des Goldbestandes der kapitalistischen
Welt automatisch verdoppelt werden,18 In einem Buch iiber die Zahlungsbilanz der
USA im Jahre 1968 wurde betont, daf eine Anderung des Dollarkurses dem Prestige
der USA nicht schaden wiirde. 19

Schaden bringt der amerikanischen Wirtschaft etwas anderes, nimlich die kate-
gorische Weigerung der Regierung, den Goldpreis zu erhdhen. Diese Politik fithrte
zu einem katastrophalen Schwinden der Goldreserven der USA, zur Bedrohung
der Goldkonvertierbarkeit des Dollars und zum Vertrauensverlust fiir die amerika-
nische Wihrung. Im Ergebnis nahm die Unbestdndigkeit des gesamten kapitalistischen
Wihrungssystems stark zu. ,,Die Wurzeln fiir die Schwdche des internationalen
Geldsystems entspringen der Anwendung nationaler Geldsysteme als internatio-
naler Reserve, als internationaler Reservewdhrungen. Das gesamte System hingt
an Leitwihrungen und gerdt dann in eine schwierige Lage, wenn mit der betreffen-
den Leitwihrung irgend etwas passiert®’, schreibt der amerikanische Okonom W.
Krause.20

Internationales ,,Papiergeld*“ — die neokeynesianische Konzeption

In Anbetracht der Krise der Leitwdhrungen suchen die Okonomen der keynesiani-
schen und neokeynesianischen Richtung den Ausweg in der Ubertragung der Grund-
sitze der gesteuerten inneren Papiergeldzirkulation auf die internationalen Zahlungsbe-
ziehungen. Als theoretische Begriindung einer solchen Strategie dient die keynesianische
Konzeption der , gesteuerten Wihrung*. Diese Theorie wurde von Keynes bereitszu

18 P. Ellsworth. The International Economy. New York, 1964, S. 467 (engl.)
19 Siehe V. Motylev. Theorie der kapitalistischen Weltwirtschaft, Moskau, 1971, S. 127 (russ.)
20 W.Krause. International Economics, Boston, 1965, S. 606 (engl.)
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ginn der zwanziger Jahre aufgestellt und in den dreifliger Jahren ausfiihrlich begriin-
det. Im Jahre 1934 schrieb Keynes: ,,Wenn sich Geld wie Getreide anbauen oder
wie Kraftfahrzeuge herstellen liefe, kénnte man Depressionen vermeiden oder
wenigstens abschwdchen. *! Etwa zur gleichen Zeit entwickelte er das Projekt einer
internationalen Clearing-Union und schlug die Schaffung eines internationalen
Kreditgeldes zur Verwendung als Golddquivalent in allen Landern der Sterling-
zomne vor, Spiter legte die britische Delegation dieses Projekt auf der Konferenz
in Bretton-Woods im Jahre 1944 vor; es wurde wegen des Widerstandes der USA —
da es die Stellung des Dollars untergraben hitte — nicht angenommen. Wie auch
die meisten anderen erdrterten Varianten fiir Reformen des kapitalistischen Wih-
rungssystems stellt diese Variante im Grunde genommen den Versuch dar, den
Keynesianismus auf das Gebiet des internationalen Zahlungsverkehrs zu iibertra-
gen, d.h. das Gold als Weltgold durch verschiedene Mittel des internationalen Kre-
dits zu ersetzen oder zu erginzen,

Dem in den fiinfziger Jahren von dem amerikanischen Okonomen R. Triffin
vorgeschlagenen Projekt einer Reform des internationalen Wihrungssystems liegen
die Ideen Keynes’ von einem internationalen ,,gesteuerten* Wihrungssystem zu-
grunde. Er empfahl die Schaffung einer v6llig neuen Wihrung, die vom Interna-
tionalen Wihrungsfonds ausgegeben und durch die Goldreserven und Leitwihrun-
gen, die der IWF von den nationalen Zentralbanken erhilt, gedeckt wird. Somit
hitte sich der IWF in eine internationale Zentralbank fiir die Nationalbanken seiner
Mitgliedsldnder verwandelt, Die Konzeption der ,,gesteuerten® internationalen
Wihrung haben aufer R. Triffin auch die Okonomen E. Bernstein, M. Stamp, E.
Hansen, R. Harrod und der niederlindische Wissenschaftler J, Tinbergen entwik-
kelt und verteidigt. Tinbergen war mit anderen Okonomen an der Entwicklung
des Hart-Kalder-Tinbergen-Projektes beteiligt, in dem empfohlen wurde, der Inter-
nationale Wihrungsfonds sollte eine neue goldkonvertierbare Wahrung ausgeben.
In dem Plan von E. Bernstein war die Schaffung eines Wihrungs-Pools vorgesehen,
der aus Beitrigen und Anteilen der Mitgliedsldnder des IWF durch Abfithrung
eines Teils ihrer Goldreserven gebildet wird. Nach dem Projekt von M. Stamp sollte
der IWF in die Wihrungen der IWF-Mitglieder konvertierbare Zertifikate ausgeben.
E. Hansen machte den Vorschlag, im Rahmen des IWF ein internationales Reserve-
system zu schaffen, zu dessen Verfiigung — wie er vorschlug — Gold- und Wih-
rungsreserven der fithrenden Linder des Westens stehen sollten,22

Wie man aus dieser kurzen Darlegung sieht, unterscheiden sich die Projekte
einer ,,gesteuerten® internationalen Wihrung wohl in Einzelheitan, stellen aber
Modifikationen ein und derselben Konzeption dar. Sie alle sind im Grunde ge-
nommen eine neue Variante der subjektivistischen nominalistischen Geldtheorie
und enthalten alle Fehler des alten Nominalismus.

21 J. M. Keynes. Allgemeine Theorie der Beschiftigung, des Zinses und des Geldes. Moskau, 1948,

S. 223 (russ.)
22 Siehe V. Motylev, a.a.0., S. 136-137 (russ.)
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Die aufgestellten Pline der Erh6hung der internationalen Liquiditit laufen im
wesentlichen auf die Vervollkommnung des Kréditmechanismus hinaus und ver-
folgen das Ziel, Linder mit aktiver Zahlungsbilanz zu veranlassen, Staaten mit
einem Zahlungsbilanzdefizit'Kredite zu gewihren.

In der Praxis werden Linder mit-iiberschiissigen Geldmitteln aber kaum geneigt
sein, Kredite einzurdumen, sondern die Anlage von Reserven vorziehen. Jedweder
Vorschlag zur automatischen Deckung des Dezifits der einen Linder durch den
Aktivsaldo anderer stoft bei den letzteren auf Argwohn und Ablehung, weil sie
befiirchten, dafl der Mechanismus der automatischen Kreditierung die Verantwor-
tungslosigkeit der ,,Libellen* zum Schadender arbeitsamen ,,Ameisen, der Helden
der bekannten Fabel von La-Fontaine, férdern wiirde.

Um derartige Meinungen nicht aufkommen zu lassen, versuchen die Verfasser
aller vorgeschlagenen Projekte zur ErhShung der internationalen Liquiditit den
Eindruck zu erwecken, dafd man zusitzliche liquide Mittel auch auf andere Weise
erhalten kénne. Es werden verschiedene Schemata zur Schaffung einer neuen inter-
nationalen Wihrung oder eines neuen Kreditsystems vorgeschlagen, das es Lindern
mit passiver Zahlungsbilanz ermdglichen wiirde, bei irgendeinem internationalen
Mechanismus Anleihen zum Ausgleich der Bilanz aufzunehmen, ohne sich an Linder
mit aktiver Bilanz unmittelbar wenden zu miisssen. Dieses Ziel verfolgt auch der
im Jahre 1969 auf der 24. Jahrestagung des IWF in Washington angenommene »Plan
der Einfiihrung von Sonderziehungsrechten* (SDR) in das Verrechnungssystem
zwischen den Zentralbanken der Mitgliedslinder des IWF. Urspriinglich war dieser
Plan als Notplan vorgesehen, der lediglich beim Ausbruch oder beim Drohen einer
ernstlichen Wahrungskrise in Aktion treten sollte. Spiter wurde er in ein Schema
umgewandelt, das nicht nur in Krisenzeiten wirksam wird, sondern auch dann,
wenn die Summe der international verfiigbaren Reserven fiir die Befriedigung der
Bediirfnisse des wachsenden internationalen Handels nicht mehr ausreicht. In Wirk-
lichkeit 16st das SDR-System das Problem der internationalen Zahlungsfihigkeit
nicht, es fiihrt hochstens zu einer weiteren Verschirfung des Problems, Die An-
wendung des SDR-Systems als Deckungsquelle fiir die chronischen Zahlungsbi-
lanzdefizite wiirde lediglich dazu fiihren, daB die Pyramide des internationalen
Kreditiiberbaus noch mehr ins Wanken geriete.

Der Beschluf} der unverziiglichen Inkraftsetzung des SDR-Systems stellt einen Sieg
der neokeynesianischen Einstellung zu dem Problem der internationalen Liquiditit dar,
Dagegen vertreten die Anhidnger der neoklassischen Richtung einen entgegengesetzten
Standpunkt. Sie sind der Ansicht, es herrsche kein Mangel, sondern ein Uberschuf
an liquiden Mitteln, der dadurch beseitigt werden miisse, daf der US-Dollar und
das britische Pfund Sterling ihren Status als Reservewihrung verlieren. Einer solchen
Einstellung zur Frage der internationalen Zahlungsfihigkeit ist eine gewisse Logik
nicht abzusprechen. In der Tat hingt die zur Finanzierung des internationalen Han-
dels bendtigte Summe an liquiden Mitteln nicht allein vom Handelsvolumen, sondern
ebenso von der Ausgeglichenheit der Zahlungsbilanzen der Linder und den Welt-
marktpreisen ab. Je stirker das Gleichgewicht der Zahlungsbilanzen der filhrenden
Handelsmiéchte gestort ist, desto mehr liquide Mittel sind unter sonst gleichen Be-
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dingungen zur Deckung des Zahlungsbilanzdefizits erfgrderlich. Wenn eslﬁela(;lgle,
einen solchen Zustand zu erreichen, dafs die Zahlungﬁbxlanzcn der grqﬁ'ep : arr:d_e sl
tinder im wesentlichen ausgeglichen wiiren, reichten die vorhandenen liqiiden xtg,
fiir die Finanzierung des gegenwirtigen intemational_c.an Ha.ndcls.volulmcns? unter
Beriicksichtigung einer weiteren Zunahme vollig aus. Dariiber lun'aus \5% die ?telgemfx‘l.g‘
des Bedarfs an internationalen liquiden Mitteln eher durch die Prelscrhohur(;g, llll
Waren und Dienstleistungen als durch Qic Zunahme des Handclsvolum'ens be :ng 1
Wenn die Preise auf dem Stand des Jahres 1939 ode; sel;ls.tul (I)4S geblieben wiren,
stii sogar ein Uberschuf an vorhandenen liquiden Mi eln. o
b%g:rd;l;zizmsmus des kapitalistischen Wﬁhrungssystems in der gegen\;/ar.ug.en
Etappe der allgemeinen Krise sieht sich im‘n3er grof.}ﬁeren, wach;:zn(}e; IS:, “;I(l'de:fe
keiten gegeniiber, Nach den Worten des brltls.chen (?konorpen ‘alf nw"gh nne
man von keinem einzigen der verschiedenartigen Mittel, die bei emer. i .m 2 i
krise anzuwenden sind, eine wirklich langfristige Verbesserung der Sntuiz;tlrc;n ](;rn
hoffen.23 Das ist véllig richtig. Alle angewandten und v'orgefzchlageng'n Ma n‘d n .
schaffen. Da die Krise des Wihrungssystems
das gesetzmiiBige Ergebnis der Weitercntwicklxung aller inneren unSVaUﬁ:::r\:‘,lgT::
spriiche des modernen Kapitalismus ist, lassen sich nur auf dem ;zge
tiondren Umgestaltung der kapitalistischen Gesellschaftsordnung losen.

kénnen nur voritbergehend Erleichterung

23 P. Einzig, 2.a.0., S. 193 (engl.)
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