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| Gesamtwirtschaftliche Entwickiung

Der konjunkturelle Horizont in der Bun-
desrepublik und in der kapitalistischen
Welt hat sich in den letzten Monaten wie-
der etwas aufgehellt. Die unmittelbar nach
dem Bérsenkrach vom Oktober 1987 um-
gehende Rezessionsfurcht ist zwar nicht
verschwunden, aber vordergrindig wieder
einem gewissen Wachstumsoptimismus
gewichen. Die jungsten Wirtschaftspro-
gnosen — darunter die internationale der
OECD und die der Wirtschaftsforschungs-
institute fur die BRD — sind wieder etwas
positiver gestimmit.

Was die Bundesrepublik betrifft, so haben
sich die verfiigbaren Daten tber Produk-
tion und Auftragseingédnge in den ersten
Monaten des Jahres in der Tat deutlich
gebessert. Dies darf aber nicht Uberbe-
wertet werden: Denn — im Gegensatz zu
den Vorjahren — hat der milde Winter die
Wirtschaftstatigkeit saisonal gestutzt. Es
ist nicht damit zu rechnen, daB sich dieser
Trend auch im Frihjahr/Sommer fortge-
setzt hat. Die etwas verbesserten Wachs-
tumsperspektiven fir 1988 — es wird nun
ein Realwachstum von etwa zwei Prozent
erhofft — stitzen sich in erster Linie auf
den stabilen privaten Verbrauch. In der Tat
steigen die Realeinkommen der Beschaf-
tigten weiter an, auch die Kaufkraft der
Sozialeinkommen nimmt wieder zu. Eine
Verlangsamung dieses wichtigen konjunk-
turstabilisierenden Trends wird nun frihe-
stens fur das zweite Halbjahr 1988 erwar-
tet - dies héngt vor allem mit den stabilen
Importpreisen, insbesondere den Energie-
preisen, zusammen. Ab der Jahresmitte
aber ist davon auszugehen, daB sich der
Aufwartstrend in den Verbraucherpreisen
deutlicher bemerkbar macht.

GroBe Hoffnungen werden auch wieder
auf den Export gesetzt: Ihm wird 1988 ein
Realwachstum von drei Prozent zugetraut.
Dies muB aber als recht optimistische Va-
riante gelten. Denn im Welthandel nimmt
lediglich die Nachfrage der sidostasiati-
schen Staaten deutlich zu. Aus Westeuro-
pa, dem fiir die BRD mit Abstand wichtig-
sten Absatzmarkt, kénnen dagegen kaum

Zositive Nachfrageimpulse erwartet wer-
en.

Alles in allem scheint sich die Auslaufpha-
se des Konjunkturzyklus, der mit der Krise
von 1980/82 begonnen hatte, etwas zu
verldngern - wesentlich eine Folge des
«Stabilititsimports“ bei den Preisen.

Trotzdem ist absehbar, daB die Wirtschaft
der Bundesrepublik in eine rezessive Pha-
se der Konjunktur eintritt.

Wenn von einer neuen ,Rezession®, ei-
nem ,Abschwung"” oder einer ,zyklischen
Krise“ 1988/89 gesprochen wird, dann ist
damit aber keineswegs eine den Verldufen
von 1974/75 bzw. 1980/82 vergleichbare
Entwicklung gemeint. Derzeit ist eher zu
erwarten, daB die Funktion einer zykli-
schen Bereinigung konjunktureller Un-
gleichgewichte auch im Rahmen einer I&n-
geren Stagnationsphase erfillt werden
kann. Fur einen milden Krisenverlauf
spricht zunédchst die Tatsache, daB die
niedrigen Energie- und Rohstoffpreise die
Konsumtion stabilisiert haben — wéhrend
gerade dieser konjunkturell wichtige Fak-
tor durch die zweimaligen Olpreisanhe-
bungen 1973/74 und 1979/80 destabili-
siert worden war. Zudem ist das Niveau
der Rationalisierungsinvestitionen, welche
gegentiber dem Absatz relativ unabhéangig
sind, vor dem Hintergrund glnstiger Un-
ternehmensgewinne hoch geblieben; der
Investitionszyklus als Kern des gesamten
Konjunkturzyklus ist dieses Mal nur
schwach ausgepréagt. Die Schwéche der
Erweiterungsinvestitionen war allerdings
auch der Grund fiir einen auBerordentlich
schwachen Aufschwung in den Jahren
1983 bis 1987.

Wihrend diese Momente fir eine schwa-
che Krise sprechen, hat sich vor allem in-
ternational ein Risikopotential angesam-
melt, dessen Aktivierung die Szenerie
schiagartig éndern kénnte. Dazu gehort
an erster Stelle die Labilitit der Geld- und
Kapitalmérkte. In den letzten Wochen ha-
ben allméhlich wieder anziehende Ver-
braucherpreise die ohnehin latenten Infla-
tionséngste belebt. Steigende Kapital-
marktzinsen, scharfe Kursverdnderungen
an wichtigen internationalen Bérsen — vor
allem in den USA — haben die Tatsache ins
BewuBtsein gehoben, daB auf den interna-
tionalen Finanzmérkten unkontrollierbare
Prozesse die Weltwirtschaft bedrohen.
Die jingsten Ereignisse auf den neuen,
unregulierten Finanzmérkten werfen nach
Ansicht der Bank fiir Internationalen Zah-
lungsausgleich (BIZ) in Basel ,grundsétzli-
che Fragen hinsichtlich der Fahigkeit des
Finanzsystems auf, gréBeren Erschdutte-
rungen standzuhalten, wie sie von einem
plétzlichen und allgemeinen Zinsanstieg
ausgehen kénnten®. Die rasche Expan-
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sion der internationalen Liquiditat, die in-
flationdre Ausweitung der Geldmenge hat
bislang nur die Preise auf den Wertpapier-
mérkten hochgetrieben und somit zu ei-
nem niedrigen Nominalzinsniveau beige-
tragen. Selbst eine zundchst méaBige Bele-
bung von Inflationstendenzen bei den Wa-
renpreisen kénnte aber rasch neue Infla-
tionserwartungen wecken und zu kréfti-
gen Zinserhéhungen fihren. Wie. die Fi-
nanzmérkte bei ihrer ,duBerst hohen Sen-
sibilitiat* (Dresdner Bank) darauf reagieren
wiirden, ist véllig unabsehbar.
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1.1 Sozialprodukt

Die vergleichsweise glinstige Konjunkturentwickiung im Winter
1987/88 hat zu einer gewissen Aufhellung der Wachstumsperspek-
tiven der BRD gefiihrt: Die Prognosen fiir 1988 wurden zuletzt wie-
der etwas gunstiger.

Wirtschaftsentwicklung 1987/88"

1987 1988*
Bruttosozialprodukt +17 +2
Privater Verbrauch +3.1 +3
Staatsverbrauch +16 +15
Anlageinvestitionen +1,7 +2
Exporte +0,8 +3
Erwerbstéatige +07 +0,5
Arbeitslose +0,1 +2

1 Verénderung in Prozent gegeniiber den Vorjahr

2 Prognose des Frilhjahrsgutachtens

(Quelle: Frithjahrsg hten der Wirtschaft hung:
18/1988, S. 247)

preisbereinigt

institute, DIW-Wochenbericht

Dies héngt vor allem mit dem vergleichsweise milden Winter zu-
sammen, der insbesondere die Aktivitaten im Baugewerbe gestutzt
hat. Die Wirtschaftsforschungsinstitute gehen davon aus, daB es
nun erst zur Jahresmitte 1988 zu einer weiteren Abschwachung
des konjunkturellen Trends kommt. Sie erwarten erst fir 1989 die
Stagnation, mit der hier schon fiir 1988 gerechnet worden war (vgl.
INFORMATIONEN 1/1988). Entscheidend fiir die weitere konjunk-
turelle Entwicklung ist adf kurze Sicht der Export, der nach den
vorliegenden Prognosen zuniachst wieder an Dynamik gewinnen
wird. Allerdings muB festgehalten werden, daB wegen verschiede-
ner statistischer Methodenanderungen gegenwartig die Interpreta-
tion der jingsten Daten mit Risiken behaftet ist. Erst die nachsten
Monate werden gréBere Klarheit dariiber bringen, ob die Besse-
rung der Daten im Zeitraum Januar/Februar saisonal/statistisch
bedingt ist oder ob die Konjunktur sich tatsichlich noch mal etwas
gefangen hat. Das Deutsche Institut fir Wirtschaftsforschung
(DIW) erwartet z. B. nach dem kréftigen Anstieg des BSP im ersten
Quartal 1988 einen fast ebenso kraftigen Rickgang im zweiten
Quartal, so daB sich fiir das erste Halbjahr eine ~Stagnation auf ho-
hem Niveau" ergibt.

1.2 Produktion

Die materielle Produktion hat in der zweiten Jahreshalfte 1987
trendmaBig stagniert. Seit dem Jahreswechsel hat sie aber wieder
zugenommen, im ersten Vierteljahr 1988 lag der saisonbereinigte
Produktionsindex auf dem héchsten bisher erreichten Stand.

Saisonbereinigter Produktionsindex
im produzierenden Gewerbe'

1987 1988
2.V 3.V 4Vi 1V
1028 1030 1038 104,5

1986
LVE 2V Y AV L LV
1019 1022 103,1 1023 1008

1 Index 1985 = 100
2 Vorlaufig

(Quelle: Deutsche Bundesbank, Saisonbereinigte Wirtschaftszahlen, Ifd.)
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Die Interpretation dieses Wertes ist aber nicht nur wegen der Um.
basierung des Indexes auf das Jahr 1985 = 100 schwierig; es jst
vor allem zu bericksichtigen, daB der milde Winter die Produktion
deutlich weniger als saisoniblich gedriickt hat, so daB die saison.
bereinigten Angaben dadurch sehr hoch ausfallen. Im Marz ist der
Index wieder zuriickgefallen — wahrscheinlich ist, daB auch die
nachsten Monatsdaten wieder niedriger ausfallen, so daB sich her-
ausstellen wird, daB die Erzeugung im produzierenden Gewerbe
faktisch weiterhin stagniert.

Auch gegeniiber den entsprechenden Vorjahresergebnissen weist
die Statistik kraftige Zuwachsraten aus. Aber auch hier ist Zu be-
ricksichtigen, daB die Vergleichsdaten aus 1987 durch saisonale
Momente verzerrt sind. Zudem darf nicht vergessen werden, daf
es 1988 vier Arbeitstage mehr gibt als 1987 — was schon allein ej-
nen Zuwachs von 0,5 Prozent beinhalten wiirde.

Nettoproduktion des produzierenden Gewerbes'

N . D

Februar Marz?

Insgesamt +20 +17 +52 +39 +29
Grundstoffe und

Produktionsgtter +30 +34 +75 +63 +60
Investitionsgtter +24 +21 +34 +27 +18
Verbrauchsguter +18 +09 +40 +24 +06

1 1987/88 in % gegeniiber dem Vorjahr
2 Vorldufige Zahlen
(Quelle: Monatsberichte der Deutschen Bundesbank, Ifd. S. 65*)

Ahnlich eingeschrankt ist die Aussagekraft der Statistiken (ber
den industriellen Auftragseingang. Auch hier sind die Ziffern seit
dem Jahresanfang wieder angestiegen, interessanterweise gerade
dort, wo es am wenigsten erwartet worden war: bei den Auslands-
auftragen. Es kann gegenwirtig nicht entschieden werden, ob dies
statistischen Verzerrungen geschuldet ist (die Exporte selbst sind
zum Jahresanfang abgesackt) oder tatsachlich einer erneut ver-
besserten internationalen Absatzlage.

Saisonbereinigter Index des industriellen Auftragseingangs’

1986 1987 1988
LVl 2Vl 3V. 4V, LV 2V. 3V 4Vl 1V

109 109 109 106 105 107 =112 109 413

1 Volumen, Index 1980 = 100
(Quelle: Deutsche Bundesb

inigte Wirtschaft , Ifd.)

Im Vorjahresvergleich ergeben sich auBerordentlich kraftige Zu-
wachse. Im Februar/Marz liegt das Auftragsniveau um fast zehn
Prozent (iber dem Vorjahresstand. Allerdings gilt auch hier die glei-
che Einschrankung wie bei der Produktionsstatistik: Die Ver-
gleichszahlen des Vorjahres waren durch den harten Winter
1986/87 gedriickt, wahrend die Ziffern des Winters 1987/88 durch
die milde Witterung Uberwiegend giinstig beeinfluBt worden sind.

Auftragseingénge im verarbeitenden Gewerbe'
Grundstoffe und

s i i o~ gl
November + 83 + 98 + 84 +6,0
Dezember + 53 + 7.7 + 43 +46
Januar + 50 + 66 + 46 +39
Februar + 99 +10,5 + 85 +98
Marz? +124 +15,1 +122 +06

1 Verénd in % gegeniiber dem Vorjahr, nominal
2 Vorldufige Zahlen

(Quelle: Bundesministerium fiir Wirtschaft, Monatsbericht, Ifd.)

Auch im Vorjahresvergleich fallt die gunstige Entwicklung der Aus-
landsauftrage auf, angesichts der internationalen Wirtschaftslage
ein eher Uberraschender Tatbestand. Es mag sein, daB in Europa,
in Erwartung einer Aufwertung der DM, Bestellungen vorgezogen
worden sind - dann ware davon auszugehen, daB es bald zu einer
Korrektur nach unten kommt.

1.3 Industrlebrénchen

Die groBen Industrieverbande berichten Uberwiegend (ber eine

IMSF

vergleichsweise glnstige Wirtschaftslage.
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Die eisenschaffende Industrie ,freut sich uber die warmende Frih-
|ingssonne“. wie die Wirtschaftsvereinigung Eisen- l.J.nd Stahlindu-
strie anlaslich der Industriemesse in Hannover verkinden lieB. Im
Januar/Februar 1988 lag die Stahlproduktion um etwa 13 Prozent
iiber den Produktionsmengen der gleichen Vorjahreszeit. Dies
durfte durch die erwahnten Saisonfaktoren bedingt sein, aber im-
merhin erwartet die Branche auch fir das ganze Jahr 1988 einen
leichten Produktionszuwachs um etwa 2 Prozent. Dies andert na-
tirlich nichts an den Personalplanungen: Diese sehen fir den Zeit-
raum zwischen 1987 und 1989 eine Verringerung der Belegschaf-
ten um 40 000 Beschaftigte vor. Die ,Frihlingssonne* erreicht of-
fensichtlich nicht die Arbeiter und Angestellten — trotz der giinsti-
gen Ertragslage der Stahlkonzerne und einer ,positiven Preisten-
denz* fur Stahl setzen die Unternehmen ihre Rationalisierungsstra-
tegie durch, ohne gegenwartig zu nennen;werten Zugestandnis-
sen an die Belegschaften gezwungen zu sein.

Noch giinstiger wird derzeit die Lage in der chemischen Industrie
peurteilt. Im Januar/Februar lag der AusstoB dort um fast sieben
Prozent Uber dem Vorjahresstand, fir ganz 1988 wird ein jahres-
durchschnittlicher Zuwachs um zwei bis drei Prozent erwartet.
Gunstig ist vor allem die Auftragslage im Export. Die Chemiekon-
zerne konnten 1987 ihren auBerordentlich hohen Gewinnstand wie-
der etwas ausbauen, fir 1988 gestaltet sich die Gewinnlage eher
noch gunstiger. Wahrend die Beschaftigtenziffern stagnieren, profi-
tiert die Branche sehr stark vom hohen DM-Wechselkurs und von
den niedrigen Rohstoffpreisen. AuBerordentlich expansiv sind die
Investitionsplanungen im Ausland. ;

Im Maschinenbau sind dagegen trotz der Belebung bei Produktion
und Auftragen in den ersten Monaten von 1988 die Erwartungen
eher gedampft. Fir 1988 wird im besten Fall mit einer Stagnation
der Erzeugung gerechnet, nach einem Produktionsriickgang um
etwa zweieinhalb Prozent 1987. Dies durfte wohl damit zusammen-
hangen, daB die hohen Zuwéchse bei den Auslandsauftragen
(+ 23 Prozent im ersten Quartal 1988 gegenliber dem ersten
Quartal 1987) nur als voriibergehend betrachtet werden. Die In-
landsauftrage haben namlich 1988 trotz des gedampften Ver-
gleichszeitraums 1987 nur minimal zugenommen.

Auch in der Elektroindustrie sind die Erwartungen der Branche
weniger giinstig, als es der Produktionszuwachs von etwa drei Pro-
zent im ersten Quartal 1988 (gegeniber erstes Quartal 1987) nahe-
legen kénnte. Nach einer Stagnation im Jahre 1987 wird nun mit ei-
nem leichten Zuwachs um ein bis zwei Prozent gerechnet, der aber
iiberwiegend dem Konsumguterbereich und dem Export 2u ver-
danken sein wird. Fur die eigene Branche kommt der lndustnevelj-
band zu dem SchluB, dak die Kapazitaten gegenwartig vollig ausrei-
chend sind, so daB Erweit3rungsinvestitionen eher zurlickgefahren
wiirden. Die Rationalisierur.gen und Modernisierungen der letzten
Jahre hatten die Flexibilitat des Anlagenbestandes so erhéh}, daB
das vorhandene Potential auch bei steigenden Auftragseingangen
insgesamt als ausreichend beu:teilt wiirde. Dies dirfte im groBen
und ganzen fiir die gesamte Investitionsgiterindustrie zutreffen, so
daB von den Ausristungsinvestitionen her kaum neue gesamtwirt-
schaftliche Impulse erwartet werden konnen.

3
Nettoproduktion in ausgewihiten Industriezweigen’

3.Vj. 87 4.V]. 87 Januar Februar?
Produzierendes
Gewerbe insges. -0,0 B B2 T 232
Eisenschaffende
Industrie +0,1 + 19 + 72 #1041
Chemische
Industrie +37 + 52 + 62 + 68
Maschinenbau -68 $. 070 kD S R0
StraBenfahrzeugbau +26 +17 -14 - 19
Elektrotechnik —-0,2 - 04 + 586 + 20
EDV-Gerate +8.3 +10,3 + 15 + 53
Textilgewerbe ‘=02 - 12 + 10 - 46
Bekleidungsgewerbe —48 -66 —28 -— 56
Bauhauptgewerbe +1,7 - 23 +804 +339

; Ivn % gegeniiber dem Vorjahr
(Quelie: Bundesministerium fiir Wirtschaft, Monatsbericht, Ifd.)

Uberraschend stabil gestaltet sich bislang die f\bsatzlgge in der
Automobilindustrie, der schon seit langerer Zeit e[ne t!efe Bran-
chenkrise prophezeit wird. Zwar ging die Produktion im ersten

Quartal leicht zuriick, die Neuzulassungen aber stiegen an. Bei
ricklaufigen Auslandsauftragen ist dies auf die (berraschend sta-
bile Inlandskonjunktur bei Pkw zurlickzufihren. Trotzdem sind die
Prognosen abwirts gerichtet. In der Branche wird 1988 mit einem
Produktionsriickgang um drei Prozent gerechnet, eine jlngere
Analyse des Bankhauses Delbriick & Co erwartet sogar einen
Ruckgang um etwa sechs Prozent. Entscheidend ist dabei die An-
nahme, daB die Inlandsnachfrage im Jahresverlauf deutlich sinken
wird. Bewahrheiten sich diese doch — angesichts der aktuellen Si.-
tuation — sehr skeptischen Stimmungen, so hatte dies einschnei-
dende Wirkungen auch auf die Gesamtkonjunktur.

In der Textil- und Bekleidungsindustrie wird nach einem leichten
Produktionsriickgang 1987 fiir 1988 eine Beschleunigung des Ab-
wartstrends erwartet: Zwischen zwei (Textilindustrie) bzw. finf
Prozent soll demnach die Produktion sinken. Angesichts der vollen
Lager beim Einzelhandel — bei Bekleidungsgegenstanden hat der
milde Winter den Absatz gebremst — dirften sich die Absatz-
schwierigkeiten eher noch verstarken. Denn hier wirken sich die
Wechselkursprobleme im Export voll aus: Zunehmender Import-
druck und abnehmende Exportmaglichkeiten verstopfen die Aus-
weichméglichkeiten im AuBenhandel. Wenig beachtet von der Of-
fentlichkeit unterschritt die Branche, die zusammen noch 1975 et-
wa 650 000 Beschaftigte zahlte, die Marke von 400 000 Erwerbstati-
gen. An die 15 000 Arbeitsplatze durften hier 1988 verlorengehen.

In der Bauwirtschaft haben sich die Aussichten etwas aufgehellt.
Wie weit dazu die glnstige Witterungslage im Winter 1987/88 und
die dadurch begunstigte Produktion beigetragen haben, wird sich
in den nachsten Monaten zeigen. Insgesamt erwartet die Branche
flir 1988 eine leichte Produktionsbelebung um etwa ein Prozent.
Dabei wird davon ausgegangen, daB der Wohnungsbau den Tief-
punkt Uberschritten hat, vor allem der Einfamilienhausbau scheint
sich etwas zu beleben. Dagegen Uberwiegen im offentlichen Bau
riicklaufige Tendenzen, ein Ausdruck der erneut verschlechterten
Finanzlage bei vielen Stadten und Gemeinden. Der Wirtschaftsbau
expandiert nur noch wenig, da die nachlassenden Erweiterungsin-
vestitionen den Baubedarf der Wirtschaft reduzieren. Allerdings
sind trotz einer gewissen Stabilisierung im Baubereich positive ge-
samtwirtschaftliche Impulse nicht zu erwarten. Hinzu kommt, daB
derzeit die Hypothekenzinsen wieder anziehen, so daB dies die pri-
vaten Bauherren im zweiten Halbjahr 1988 erneut zur Zurickhal-
tung veranlassen konnte. Zunachst allerdings durfte die Erwart.ung
steigender Zinsen die Durchfiihrung von Bauvorhaben eher stimu-
lieren.

1.4 Geld- und Kapitalmarkt

Am Geld- und Kapitalmarkt machte sich eine differenzierte Ten-
denz bemerkbar: Wahrend sich die Mittelnachfrage der offentli-
chen Hand deutlich beschleunigte, blieb die private Nachfrage eher
zurlickhaltend.

Aus der Tabelle ,Konsolidierte Bilanz des Bankensystems* geht
hervor, daB die Zuwachsrate der Kredite an offentliche Haushalte
von 2 Prozent Ende 1986 auf 5,3 Prozent Ende 1987 und auf 6,6
Prozent Ende Marz dieses Jahres anstieg. Die relative Zurtckhal-
tung bei den Krediten an Unternehmen und Private ist auch auf die
Tatsache zuriickzufiihren, daB die Eigenfinanzierungsquote bei den
Unternehmen weiterhin hoch ist: 94 Prozent der Bruttoinvestitio-
nen sowohl 1986 als auch 1987. Bei den Netto-Auslandsforderun-
gen zeigt sich nach zwei Jahren gewaltiger Expansion eine gewis-
se Beruhigung.

Auf der Passivseite kommt der Entwicklung des Geldvolumens
(Ma) eine viel groBere Bedeutung zu, nachdem die Bundesbank
dem Geldmengenziel nicht mehr die Zentralbankgeldmenge, son-
dern die monetare GroBe M3 zugrunde gelegt hat. Die Notenbank
erklart diesen Wandel mit folgenden Worten:,Mit dem Anfang 1988
vorgenommen Ubergang zu Mj als geldpolitischer ZielgréBe soll
vor allem der Tatsache Rechnung getragen werden, daB die Zen-
tralbankgeldmenge in der letzten Zeit dahin tendierte, die monetére
Entwicklung zu Uberzeichnen. Diese ,MiBweisung' ruhrte daher,
daB einerseits der Bargeldumlauf als Folge der niedrigen Zinsen
und der Aufwertungstendenz der D-Mark an den Devisenmarkten
tiberproportional rasch expandierte und zum anderen die Bargeld-
komponente in der Zentralbankgeldmenge ein zu hohes Gewicht

e




4

Konsolidierte Bilanz des Bankensystems

Bei den Kapitalanlagegesellschaften konzentriert sich die Kauflust
erneut auf die Rentenfonds: 4,3 Milliarden DM im ersten Quartal

1986 1987 19882 1986 1987  1988?
Dezember Mirz Verénderungen gegeniiber
Milliarden DM Vorjahr in %

Kredite an

inlandische

Nichtbanken 21313 22142 22270 52 30 50
— Unternehmen

u. Private 16430 16998 17057 6,1 35 41
- Offentliche

Haushalte 4883 5144 5213 20 53 66
Netto-Auslands-
forderungen 2274 2708 2577 366 19,1 21
Geldkapitalbildung
bei den

Kreditinstituten' 1308,0 13726 1393,1 6,4 49 38
darunter:
Spareinlagen

und -briefe 4091 4287 4251 110 48 24
Geldvolumen (Ms) 1050,7 11124 10916 93 59 59
1 EinschlieBlich ,Zentralbankeinlagen der &ffentlichen Haushalte* und ,Sonstige Ein-

di Jahres gegenuber knapp 200 Millionen bei den Aktienfonds,

Zinsen, Rendite und Kurse am Kredit- und Kapitalmarkt

Kontokorrent- Renditen von Anleihen Index der Aktien-

B kredite der offentl. Hand kurse?
in % 30. 12. 1980 = 100

1986

1. VJ. 7.35 6,1 2957
2. Vj. 7.04 57 302,2
3. Vj. 7,04 58 2894
4.Vj. 7,00 6,0 2955
1987

1. V. 6,85 57 2629
2. Vj. 6,63 55 261,3
3.Vj. 6,65 6,0 2856
4. Vj. 6,62 6,2 2204
1988

1. Vij. 6,30 58 195,0

flisse*
2 Vorléufige Zahlen.
(Quelle: Deutsche Bundesbank, Monatsberichte, Ifd.)

(von gut 50 Prozent) hat (im Vergleich zu rd. 11 Prozent bei M3)*
(Deutsche Bundesbank, ,Monatsberichte”, Marz 1988, S. 19). Die
Bundesbank miBt allerdings der Entwicklung der Geldmenge als
Steuerungsinstrument eine Ubertriebene Bedeutung zu, wenn sie
feststellt: ,Die Nachfrage der inlandischen Nichtbanken nach liqui-
den Mitteln wachst tendenziell etwa so rasch wie das zu laufenden
Preisen gerechnete potentielle Giiterangebot — oder geringfi-
gig schneller —, und sie geht regelmaBig zuriick, wenn die Zinssat-
ze steigen, oder nimmt zu, wenn sie fallen. Die Notenbank kann
deshalb darauf setzen, daB sie mit der Steuerung dieser monetaren
Aggregate auf langere Sicht die Entwicklungstendenzen des nomi-
nalen Sozialprodukts und des gesamtwirtschaflichen Preisniveaus
in dem gewiinschten Sinne beeinfluBt, auch wenn es sich hierbei
nicht um ,mechanistisch’ zu interpretierende Beziehungen handelt”
(S. 18).

Auf dem Kapitalmarkt ist der Absatz von Anleihen der 6ffentlichen
Hand im ersten Quartal 1988 als einziger Wert bei den inlandischen
festverzinslichen Papieren positiv geblieben, so daB sich der Ab-
satz insgesamt gegeniiber demselben Vorjahrsquartal halbiert hat.
Die Aktienemissionen inlandischer Stellen waren im ersten Viertel-
jahr 1988 ebenfalls relativ niedrig.

Absatz und Erwerb von festverzinslichen Wertpapieren
(Milliarden DM)

1985 1986 1987 1988"
Jahr 1.V 1. V]

Anleihen der o&ffent-
lichen Hand 42738 57774 59768 27208 18800
Kommunal-
obligationen 18446 13121 5960 4237 - 100
Sonstige Bankschuld-
verschreibungen 14568 16390 22489 11090 — 700
Industrie-
obligationen 298 200 - 27 - 80 -100
Auslandische
Rentenwerte 27145 16375 25154 7103 7500
Absatz = Erwerb
insgesamt 103195 103860 113344 49558 25400
darunter:
Kreditinstitute 32731 31297 44319 14263 10347
Inlandische
Nichtbanken 39340 12806 34770 12529 17132
Auslander 31460 58689 34966 23010 2369
1 Vorléufige Zahlen

(Quelle: Deutsche Bundesbank, Monatsberichte, Ifd.)

Beim Sekundéarmarkt ist der Borsenhandel mit Aktien néch dem
Kurssturz vom letzten Oktober stark geschrumpft, wahrend die
Borsenumsatze von Rentenwerten weiter gestiegen sind.

1 Auf Kredite von 1 bis 5 Millionen DM
Statistisches Bund g

2
(Quelle: Deutsche Bundesbank, Monatsberichte, Ifd.)

Die Diskontherabsetzung der Bundesbank vom Dezember 1987 -
es wurde mit 2,5 Prozent ein historischer Tiefstand erreicht - hat
den schon nach dem Bdrsenkrach spurbaren ricklaufigen Zins-
trend befestigt. Erst im Mai scheint sich hier eine erneute Tendenz-
wende zu hoheren Zinsen vollzogen zu haben.

Der Index der Aktienkurse war im ersten Vierteljahr 1988 auf das
Niveau vom zweiten Quartal 1985 gesunken; nach einer Festigung
im April kam es im Mai zu neuen Kurseinbruchen, die die derzeitige
Unsicherheit am Aktienmarkt widerspiegein.

1.5 Investitionen

Die Entwicklung der Inlandsinvestitionen muB bei einer konjunktu-
rellen Analyse im Mittelpunkt stehen. Denn der Konjunkturzyklus
und zyklische Krisen (welche durchaus nicht so tief sein missen
wie z. B. 1974/75) erscheinen als Widerspruch zwischen Kapazi-
tatsaufbau und Endnachfrage. Im Aufschwung kommt es zu einer
raschen Erweiterung der Kapazitaten als Folge einer boomartigen
Zunahme der Investitionen. Erst mit Zeitverzogerung zeigt sich,
daB der gesamtwirtschaftliche Produktionsapparat rascher ge-
wachsen ist als die Endnachfrage, so daB die Kapazitatsauslastung
zurlickgeht und Erweiterungsinvestitionen gestoppt werden. Die
Investitionsnachfrage sinkt und I6st damit die zyklische Krise aus.

Dieser ,Investitionszyklus* als Kern des Krisenzyklus war in den
letzten Jahren vergleichsweise schwach ausgepragt. Die Anlagein-
vestitionen, auch die fiir den Kapazitatsaufbau wichtigen Ausri-
stungsinvestitionen, haben im Aufschwung nicht besonders kraftig
zugenommen. Gegenwartig deuten die Prognosen und Befra-
gungsergebnisse bei Unternehmen auf eine Investitionsverlangsa-
mung hin, nicht aber auf einen Investitionsrickgang.

Gesamtwirtschaftliche Investitionen'

1986 1987 19882
Anlageinvestitionen +3,1 +17 +2
darunter:
Ausrlstungen +4.1 +40 +2
Bauten +24 +0,1 +15
1 vmwhmmmb:"mvmr.wmw
Wirtschaftsforschungsinstitute

2 Prognose
(Quelle: DIW-Wochenbericht 18/88, S. 247)

Die Investitionsplanungen in der Industrie fir 1988, die urspring-
lich von einer Stagnation ausgegangen waren, wurden im Frihjahr
etwas nach oben korrigiert und summieren sich nun auf einen rea-
len Zuwachs von etwa drei Prozent. AuBerdem sind die Investi-
tionsplanungen vor allem fir die Tochterunternehmen im Ausland
expansiv: Etwa 44 Prozent der befragten Betriebe planen, die Aus-
landsinvestitionen starker anzuheben als die Inlandsinvestitionen,
nur bei 4 Prozent sind die Relationen umgekehrt. Dies ist der héch-
ste Saldo seit 1984.

Allerdings spricht der erwartete Ruckgang bei den Erweiterungsin-
vestitionen dafur, daB der Investitionszyklus auslauft. Dies zeigt der
strukturwandel in den Investitionsmotiven der Unternehmen, wel-
che vom Ifo-Institut zweimal jahrlich abgefragt werden. Das Institut
nat die angefragten Kategorien zuletzt um eine GroBe ,Sonstige In-
vestitionen” erweitert, wobei insbesondere Investitionen im Zusam-
menhang mit einer Umstellung des Produktionsprogramms (ohne
Erweiterungseffekte), mit dem Umweltschutz und mit Forschung
und Entwicklung gemeint sind.

Zielsetzung der Investitionen’

1986 1987 1988
Kai iterung 24,7 251 233
Rationalisierung 304 29,2 298
Ersatzbeschaffung 271 26,9 27,5
Sonstige 178 18,8 194

1 Industrie und Bergbau, Anteile in Prozent
(Quelle: Ifo-Schnelldienst 8/1988, S. 23)

Mit einem regelrechten Einbruch der Investitionsnachfrage ist aber
nicht nur wegen des hohen Niveaus der Rationalisierungsinvestitio-
nen nicht zu rechnen. Auch der immer noch vergleichsweise hohe
Auslastungsgrad der Produktionskapazitdten in der Industrie
spricht fir eine eher allméhliche Abschwachung.

Kapazitétsauslastung in der Industrie’

Jahr Miérz Juni September Dezember
1983 75,8 78,3 788 80,5
1984 81,1 76,52 82,3 82,6
1985 82,9 845 844 85,1
1986 843 84,7 85,0 846
1987 83,6 84,1 84,5 85,0
1988 84,7

1 In % der betrieblich tung

2 Verzerrung durch Arbeitsk ampf
(Quelle: fo-Schnelidienst)

Auch hier muB bei der Interpretation der Daten allerdings einkalku-
liert werden, daB die Produktion im Winterhalbjahr 1987/88 saisonal
begunstigt war.

Gedampft geblieben sind die Investitionsplanungen in den Investi-
tionsguiterindustrien. Dort ist der Auslastungsgrad auch zuletzt
nicht mehr angestiegen, in den meisten Unternehmen werden die
Kapazitaten derzeit fiir mehr als ausreichend erachtet.

1.6 AuBenwirtschaft

Wegen einer statistischen Umstellung kommen derzeit die Zahlen
iiber den AuBenhandel nur verzégert. Mitte Mai 1988 liegen erst Er-
gebnisse bis Februar 1988 vor. Sie weisen einen Rickgang sowohl
der Einfuhren (- 1,6 Prozent) als auch der Ausfuhren (-25 Pro-
zent) aus, der AuBenhandelsiiberschuB ist etwas gesunken. Preis-
bereinigt diirften die Importe nur minimal, die Exporte aber um et-
wa drei bis vier Prozent zuriickgegangen sein. Vor dem Hinter-
grund der oben erwihnten hohen Zuwachsraten bei den Auftrags-
eingangen (iberrascht diese Entwicklung. Auch hatte sich der Au-
Benhandel ja im zweiten Halbjahr 1987 deutlich belebt. Es ist daher
eher damit zu rechnen, daB es in den kommenden Monaten zu ei-
ner statistischen Korrektur der sehr unginstigen Jahresanfangsda-
ten kommt.

AuBenhandel der BRD

Exporte Importe Saldo
in Mrd. DM %' in Mrd. DM %' in Mrd. DM %'

AuBenhandel der BRD
In % gegentiber Vorjahr
22.2 280 296 325 278 278 280 341
1.V.'86 2.V.'86 3V.'86 4.V.'86 1 V.87 2.Vi.'87 3V.'&7 4 V). '87
IMSF

Derzeit sind die Prognosen, ausgehend von dem hohen Niveau der
Auftragseingénge, gerade fiir den AuBenhandel recht optimisgjsch.
Der sehr hohe AuBenbeitrag der Bundesrepublik, d. h. der Uber-
schuB im Handel mit Giitern und Diensten, bildet sich demnach in
jeweiligen Preisen nur wenig zurtick. Preisbereinigt sinkt er etwas
deutlicher, d. h. die realen Importe steigen rascher als die realen
Exporte.

AuBenbeitrag der Bundesrepublik’

1986 1987 19882
Nominal 1119 109,8 105,5
Real® 66,2 47,9 40,5

1 UberschuB im AuBenhandel mit Waren und Dienstleistungen, Mrd. DM
2 Prognose des Frilhjahrsgutachtens der Wirtschaftsforschungsinstitute
3 In Preisen von 1980

(Quelle: DIW-Wochenbericht, 18/88, S. 247)

Die in den Prognosen erwartete Zunahme der Exporte der Bundes-
republik um drei Prozent 1988 muB als recht optimistische Annah-
me gelten. Dabei sei eingeraumt, daB sich im vergangenen Jahr,
insbesondere im zweiten Halbjahr 1987, der AuBenhandel gunsti-
ger entwickelt hat, als aufgrund der auBeren Bedingungen zu er-
warten gewesen ware.

Fir 1988 wird allgemein eine Verlangsamung der Welthandelsex-
pansion im Jahresverlauf erwartet. Deutlich positive Impulse gehen
nur vom siidostasiatischen Raum aus, einschlieBlich Japans, des-
sen Gewicht im Welthandel — noch mehr im AuBenhandel der BRD
_ aber noch beschrénkt ist. In Westeuropa, wohin mehr als 70 Pro-
zent der bundesdeutschen Warenexporte gehen, verlangsamt sich
die Konjunktur bei einem ohnehin niedrigen Wachstumsniveau. Au-
Berdem ist mit einer gewissen Aufwertung der DM gegenuber den
westeuropaischen Wahrungen (Franc und Lira) zu rechnen. Im Handel
mit dem Dollarraum diirfte sich die Schwéche des Dollars weiterhin
eher negativ auswirken. Der Handel mit den Entwicklungslandern
(einschlieBlich OPEC) und mit den sozialistischen Landern wird
weiter durch die mangelnde Zahlungsféhigkeit dort beschrankt,
wenn auch eine gewisse Stabilisierung der Rohstoffpreise einge-
treten ist. Auf der anderen Seite steigen die Zinsen wieder an und
lassen das Gewicht der Auslandsverschuldung der Dritten Welt zu-
sitzlich anschwellen. Insgesamt spricht dieses Szenario eher fur
eine Beschrankung der Exporte der BRD und zunehmende Impor-
te, wodurch die schwachen konjunkturellen Tendenzen weiter ge-
driickt wirden.

Bedeutend zugenommen haben die Kapitalexporte. Wie schon aus
den Investitionsumfragen ersichtlich, werden dabei verstarkt auch
Direktinvestitionen im Ausland getatigt. Nach einer Statistik der

1.Vj.86 1303 —26 1088 —101 +222 +62,0

2.Vj.86 1350 —27 1070 — 96 +280 +366 | Direktinvestitionen'

3.vji.86 1261 —-36 965 —148 +296 +69.1 1980 1981 1982 1983 1984 1985 1986 1987

4.Vj.86 1351 -25 1026 —107 +3§.§ Iﬁi e

1.Vj. 87 oy 905 = BT 2 ;

2. V;. 87 :gg —ig 1016 - 50 +278 — 07 | Ausland 73 87 .80 . 81. 125 141 203 163

3.Vj. 87 ; 11 995 — 30 +280 — 54 [ Ausland

4, vi. 87 1%3 Is.a 1089 + 61 +341 + 49 | inBRD g8 UpreeD 45 .16 18 22 38
In Milliarden DM

1o gegendber dem Vorjaht b (Quele: oht der Deutschen Bundesbank, 1987, S. 27)
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Bundesbank (es gibt zwei verschiedene Methoden, eine des Bun-
deswirtschaftsministeriums und eine der Bundesbank) liegen die
Direktinvestitionen derzeit auf einem Niveau, das mehr als doppelt
so hoch ist wie noch zum Beginn der achtziger Jahre.

Nimmt man andere Formen des internationalen Kapitalverkehrs
hinzu, also internationale Kredite, Wertpapierkaufe usw., so zeigt
sich auch hier die massive Kapitalexportposition der Bundesrepu-
blik.

Kapitalbilanz der BRD'
1980 1981 1982
-04 +58 -—32

1 Saldo in Milliarden DM, — = Kapitalexport, + = Kapitalimport
(Quelle: Geschéftsbericht der Deutschen Bundesbank, 1987, S. 27)

1987
—43,7

1986
—80,1

1985
—55,1

1984
-375

1983
—-18,4

Allein im ersten Quartal 1988 wurde per Saldo wieder ein Kapitalex-
port in Héhe von 41,6 Milliarden DM registriert, gegentiber 17,6 Mil-
liarden im ersten Vierteljahr 1987.

Der Kapitalexportsaldo der Bundesrepublik ist allerdings zu sehen
vor dem Hintergrund eines immer starker expandierenden interna-
tionalen Kapitalverkehrs. So wurden z. B. im Rahmen des langfristi-
gen Kapitalverkehrs 1986 etwa 55 Milliarden DM im Ausland ange-
legt, gleichzeitig aber flossen 69 Milliarden DM Kapitalanlagen aus
dem Ausland zu. Im Rahmen des langfristigen Kapitalverkehrs er-
gab sich in diesem Jahr also per Saldo sogar ein Kapitalimport.
Dem standen aber massive Geldabfliisse in Hohe von 113 Milliar-
den DM im Rahmen des kurzfristigen Kapitalverkehrs gegenuber,
bei dem Wechselkursspekulationen, Handelskredite und ahnliches
eine Rolle spielen.

Der Boom der Internationalen Kapitalmérkte
Mrd. T T I
US$ | _ stand jeweils Ende des Jahres, logarithmischer MaBstab — | :
4000 { : —
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Die Internationalisierung der Geld- und Kapitalmarkte spiegelt sich
wider in der Entwicklung der internationalen Bankausleihungen, al-
so der Dimension der ,Euromérkte‘. Noch Mitte der 70er Jahre
kaum von Bedeutung, hat das Volumen der internationalen Kredite
inzwischen (Ende April 1988) die Summe von 4300 Milliarden Dollar
erreicht. Noch Ende 1985 summierten sich die internationalen
Bankausleihungen ,erst* auf 2500 Milliarden, d. h. das Tempo hat
sich in der jingsten Vergangenheit noch beschleunigt. Die Noten-
banken und die Bank fir Internationalen Zahlungsausgleich (BIZ) in
Basel, eine supranationale Organisation von 30 Notenbanken der
groBen kapitalistischen Lander, betrachten diese Entwicklung mit
groBer Sorge. Denn die ,Euromarkte® sind — dank der ,Deregulie-
rung“ des internationalen Kapitalverkehrs — durch geldpolitische
Entscheidungen kaum noch zu steuern. Die der Inflationsbekamp-
fung verschriebenen Notenbanken sehen sich der Tatsache gegen-
{iber, daB die Geldmenge, Uber deren Steuerung sie (irrtimlich) die
gesamte wirtschaftliche Entwicklung regulieren zu kénnen glau-
ben, ihrem EinfluB inzwischen weitgehend entzogen ist. Die Politik
der ,Deregulierung" ist dabei, ihre legitimen Eltern, namlich den
_Monetarismus®, zu verschlingen, oder: Unter dem Vorzeichen des
.Monetarismus* wurden die chaotischen Krafte der Finanzspekula-
tion entfesselt — die sich nun daran machen, die angeblichen
Steuerungsinstanzen, namlich die staatlichen Notenbanken, zu
entmachten.

2 Unternehmergewinne
und Konzentration

2.1 Unternehmergewinne

Anfang Mai, als die ,funf fuhrenden Wirtschaftsforschungsinstitu-
te* ihr traditionelles Frihjahrsgutachten veroffentlichten, waren
schon relativ fundierte Prognosen uber die Entwicklung der volks-
wirtschaftlichen Daten maglich; so auch Uber die Profite. Obwohl
die Kennziffer ,Einkommen aus Unternehmertatigkeit und Vermé-
gen* die Wirklichkeit nivelliert ausdrickt, wird aus ihr fur das lau-
fende Jahr ein fast ungebrochener Anstieg der Kapitaleinkommen
erkennbar.

Einkommensentstehung und -verteilung

in Mrd. DM in v.H. gegeniiber

Vorjahr
1986 1987 1988" 1987 1988
Bruttoeink.
aus U.uV. 4721 4908 508,0 40 35
Nettoeink.
aus U.u.V. 398,3 4199 4355 54 35
Entn. Gewinne
u.Verm. 365,7 375,0 3875 2,5 3.5

1 Schétzung
(Quelle: DIW-Wochenbericht, 18/1988, S. 248)

Die anhaltend hohen entnommenen Gewinne korrespondieren mit
gleichbleibend niedrigen Investitionen allgemein und Erweiterungs-
investitionen speziell. Weil das _Investitionsklima* — sprich: die Pro-
fiterwartungen — nicht gut genug seien, wird das Geld weiterhin
vorwiegend auBerhalb der Unternehmen angelegt. ,Die Unterneh-
men nahmen es wohl eher in Kauf, an Kapazitatsgrenzen zu stoBen
als Uberkapazitaten aufzubauen®, zitiert das .Handelsblatt® (3. 5.
88).

Wenn von Profiten die Rede ist, darf von den Banken nicht ge-
schwiegen werden. Das Frihjahr ist die Zeit, in der sie ihre Jahres-
abschliisse verdffentlichen. Zwar sind sie nicht — wie andere Ak-
tiengesellschaften — verpflichtet, den vollstandigen Gewinn (auch
nicht in verschleierter Form) zu bilanzieren, sondern durfen sich
mit einem ,Teilbetriebsergebnis® begnlgen, aber trotzdem ist die
Lektiire der Zahlen aufschluBreich, besonders was den Vergleich
der drei GroBbanken angeht.

Auf den ersten Blick fallt bei der Deutschen, der Dresdner und der
Commerzbank ein Riickgang sowohl des Teil- wie des (geschatz-
ten) Gesamtbetriebsergebnisses auf. Die Abnahme um ein Drittel
etwa bei der Deutschen Bank macht sich indessen weniger drama-
tisch aus, wenn man beriicksichtigt, daB 1986 ein extrem gutes
,Bankenjahr* war, in dem die Deutsche Bank allein aus der Bor-
senplazierung der Flick-Aktien eine Milliarde kassierte.

Das 87er Ergebnis wird von den Folgen des Borsenkrachs beein-
fluBt: Durch den Kurssturz der Aktien waren die Banken gezwun-
gen, immense Wertberichtigungen auf ihre Effektenbestande vor-
zunehmen. Von der Deutschen Bank nimmt man an, daB sie eine
Milliarde oder mehr auf diese Weise aus ihren Buchern® Lgetilgt®
hat (Handelsblatt, 25. 4. 88).

Von wenigen Ausnahmen abgesehen handelt es sich hierbei nur
um Verluste, die auf dem Papier stehen. Sobald die Kurse wieder
steigen — und das ist mittlerweile der Fall -, steigt auch der Wert.
Allerdings in Form von stillen Reserven, die in der Bilanz nicht
mehr auftauchen. Die Buchverluste helfen Steuern sparen, die
Buchgewinne bleiben unversteuert. 1987 bewirkten diese auBeror-
dentlichen Abschreibungen eine Minderung der Steuerschuld bel
der Deutschen Bank von 1243 auf 547 Mio. DM. Dies ist dem ,Nie-
derstwertprinzip* zu verdanken, welches eine Bilanzierung zu den

niedrigst mdglichen Anséatzen fordert.

1
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INFORMATIONEN

als Handwerkszeug

Es gibt heute keine sozialpolitische Frage mehr, bei welcher die of-
fentliche Auseinandersetzung, der ,Kampf um die Kopfe®, nicht auf
der Grundlage von Wirtschafts- und Sozialstatistiken erfolgt. Ob es
um Lohn oder Arbeitszeit, um Steuern oder Arbeitslosigkeit, um
Frauenfragen oder Abristung geht: Zahlen, Daten, Statistiken sind
selbst dann rasch bei der Hand, wenn ihr Aussagewert gleich Null
ist. Der Streit um die Sache wird zu einem Streit um die Interpreta-
tion statistischer Daten.

Die INFORMATIONEN, eine seit 1970 im vierteljahrlichen Turnus er-
scheinende Publikation, stellt sich die Aufgabe, auf der Grundlage
einer stabilen Systematik die wichtigsten wirtschafts- und sozial-
empirischen Daten darzustellen und kritisch zu interpretieren. Erar-
peitet auf der Grundlage marxistischer Positionen, stellt der Be-
richt auch heute noch die einzige umfassende sozial-empirische
Veroffentlichung mit autonomer Klassenorientierung dar, die eine
laufende Wirtschafts- und Konjunkturbeobachtung bietet. Quellen
der Daten sind die amtlichen Statistiken, die Untersuchungen und
Prognosen der groBen Wirtschaftsforschungsinstitute, der Unter-
nehmerverbande und Gewerkschaften, der Bundesbank und auch
einzelner Wissenschaftler.

Es handelt sich um eine kurzfristig angelegte, an den aktuellen Be-
dirfnissen und Fragestellungen orientierte Herangehensweise.
Wiedergegeben werden die ,Oberflachenerscheinungen .der Oko-
nomie, wie sie in der amtlichen Statistik ihren Niederschlag finden.
Bei einer Interpretation sind also zwei Aspekte zu berlcksichtigen:
Die amtliche Statistik orientiert sich an den aktuellen Bedurfnissen
des Kapitals, welche sowohl ,ideologischer® (d. h. Widerspriche
und Interessen verschleiernd) als auch praktischer Natur (d. h.
Grundlage fir wirtschaftliche Entscheidungen) sind. Zum anderen
geht es um den Abstraktionsgrad. Die Gewinne sind eben auch be-
grifflich nicht identisch mit dem Profit, die Triebkrafte der kapitali-
stischen Wirtschaft sind nicht umstandslos aus den erscheinenden
Wirtschaftsdaten abzulesen. Wesen und Erscheinung fallen nicht
zusammen. Die hier dargebotenen aktuellen Daten kénnen also nur
der Ausgangspunkt firr tiefere Analysen sein, sie sind Teil des not-
wendigen Arbeitsmaterials.

SchlieBlich ist auch noch darauf zu verweisen, daB Statistik not-
wendigerweise immer eine Abstraktion vom Einzelfall darstellt, also
in der Regel irgendwelche Durchschnitte ausdriickt. Man koénnte
fast sagen: Der Einzelfall weicht mit Notwendigkeit ab vom statisti-
schen Erscheinungsbild, welches die Summe der Einzelfalle erfaBt.
Wenn z. B. die Realléhne steigen, dann steigt nur ihr Durchschnitt:
Es ist gut moglich, daB fir bestimmte Beschaftigtenkategorien die
Wirklichkeit ganz anders aussieht. Die hier dargesteliten Daten
kénnen also auch in den taglichen, konkreten, immer am Einzelfall
ausgerichteten sozialen Auseinandersetzungen nicht umstandslos
als Argumentationsmaterial benutzt werden, sie kénnen nur als
Grundlage fiir eigene Ausarbeitungen dienen.

Fazit: Die INFORMATIONEN sind Handwerkszeug sowohl fir
grindiche Analysen als auch fiir Argumentationen in tagespoliti-
schen Konflikten. Wer sie regelmaBig verfolgt, fur den wird sich die
Muhe der Lektire lohnen.

Die Weltwirtschaft

Sgit einigen Jahren beginnt die Darstellung der Wirtschaftslage mit
einer Skizze der kapitalistischen Weltwirtschaft. Die enge Integra-
tion der Bundesrepublik in den Weltmarkt und die groBe Bedeu-
tung internationaler Daten fir die nationalen wirtschafts- und so-
Zialpolitischen Konflikte erfordert die Kenntnis einiger wichtiger
E'ckdaten. Diese werden geliefert: Die Entwicklung des Bruttoso-
Zl_alprodukts (BSP), der Lebenshaltungskosten und der Arbeitslo-
sigkeit in den wichtigsten kapitalistischen Landern wird dargestelit,
auBerdem die Entwicklung des Welthandels. Quelle sind zumeist

die Statistiken der Organisation fur wirtschaftliche Zusammenar-
beit und Entwicklung (OECD), in welcher 24 kapitalistische Indu-
strielander zusammengefaBt sind. (AuBerdem arbeitet Jugoslawien
mit der OECD zusammen.) Die nationalen Statistiken werden in
den OECD-Daten vergleichbar gemacht, ihr Nachteil ist eine gewis-
se Unaktualitat.

Die Volkswirtschaftliche Gesamtrechnung

Ausgangspunkt der Konjunkturdarstellung fur die Bundesrepublik
ist das Sozialprodukt. Im Rahmen der Volkswirtschaftlichen Ge-
samtrechnung (VGR) ermittelt das Statistische Bundesamt auf der
Grundlage von Meldungen aus der Wirtschaft (Unternehmen,
Staat, Haushalte) die Produktionswerte, d. h. bei den Unternehmen
die Summe der Verkaufe. Um Doppelzahlungen zu vermeiden, wer-
den davon die Kaufe von ,Vorleistungen* (also Rohstoffe, Halbfer-
tigprodukte usw.) abgezogen. Das Ergebnis ist das Bruttoinlands-
produkt. Addiert man hierzu den Saldo der Einkommensubertra-
gungen mit dem Ausland, so erhalt man das Bruttosozialprodukt
(BSP), welches als Indikator der wirtschaftlichen Leistung eines
Landes gilt. Zieht man vom Bruttosozialprodukt den Wertverlust
der Produktionsanlagen ab — also die jahrlichen Abschreibungen —,
so erhalt man das Nettosozialprodukt (zu Marktpreisen). Es ent-
spricht theoretisch der Wertschépfung des Landes, d. h. dem jahr-
lich produzierten Neuwert. Die VGR zieht davon noch die indirek-
ten Steuern ab und erhalt das Nettosozialprodukt (zu Faktorko-
sten), d. h. das Volkseinkommen.

Das Volkseinkommen ist die Summe der Einkommen, die den Fak-
toren Arbeit (Einkommen aus unselbstandiger Arbeit) bzw. Kapital
(Einkommen aus Unternehmertatigkeit und Vermogen) zuflieBt.
Entsprechend der Grundvoraussetzung der brgerlichen Okono-
mie wird also das der ,Arbeit* bzw. dem ,Kapital* zuflieBende Ein-
kommen der wertschaffenden Téatigkeit diesen ,Produktionsfakto-
ren“ zugerechnet.

Trotz dieses biirgerlichen Webfehlers in der Verteilungsrechnung
scheint der Ausgangspunkt, namlich die Messung des jahrlich pro-
duzierten Neuwerts — welcher tatsachlich allein Ergebnis der pro-
duktiven Arbeit der Erwerbstitigen ist —, doch ein recht reali-
stisches Bild abzugeben. In diesen Wein muB allerdings viel Was-
ser gegossen werden. Das beginnt mit einer Kritik der Grunddaten,
deren Qualitat recht unterschiedlich ist. Entsprechend oft werden
auch die Daten nachtraglich z. T. einschneidend korrigiert. Wichti-
ger ist noch eine grundsatzliche Kritik: Die VGR bezeichnet einfach
jede Tatigkeit, die zu einem Einkommen fuhrt (jedenfalls wenn die-
ses Einkommen statistisch erfaBt wird, d. h. nicht .schwarz" ist),
als Beitrag zur Wertschopfung, d. h. als ,produktiv®. Der Dienst
des Soldaten gilt damit ebenso als Beitrag zur Wertschopfung wie
die Arbeit des Stahlarbeiters oder eine erfolgreiche Spekulation.

SchlieBlich wird vielfach der Fehler gemacht, das Sozialprodukt
bzw. seine Entwicklung als Ausdruck fir die Entwicklung des
Wohlstands zu miBbrauchen. Dies ist vollig verfehit: Eine Steige-
rung der Zahl der Verkehrsunfille erhéht das BSP (Polizei, Arzte,
Reparaturwerkstatten, Versicherungen werden tatig) ebenso wie
die Verschmutzung der Umwelt, die sowohl vermehrte Reparatur-
aufwendungen als auch Defensivproduktionen (ist das Naherho-
lungsgebiet verseucht, sind lange Autofahrten bis zum néachsten
Wald erforderlich) hervorruft; der Wohistand steigt damit aber of-
fensichtlich nicht.

Die Konjunktur

Die INFORMATIONEN bemiihen sich in ihrem ersten Hauptteil um
eine aktuell orientierte Konjunkturanalyse. Hierbei muB die Frage
im Mittelpunkt stehen, wie die produzierten Guter verwendet wer-
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den, d. h. die Frage der Absatzmarkte. Typisch fur den Kapitalis-
mus ist die Tendenz zur Uberproduktion, zur Unterauslastung der
vorhandenen produktiven Ressourcen (Arbeit und Maschinerie).
Diese Tendenz ist latent, sie macht sich periodisch in zyklischen
Krisen bemerkbar. Auf kurze Sicht ist also die Nachfrageseite die
eigentliche Wachstumsschranke.

Die Hauptverwendungsarten der VGR sind der Private Verbrauch
(Konsum) — mehr als die Halfte der produzierten Neuwerte dient
unmittelbar Konsumzwecken. Fast ein Drittel wird exportiert, so
daB die Exportsituation inzwischen eine zentrale Bedeutung fur die
Konjunktur erlangt hat. Zwar steht dem auch ein hoher Import ge-
genlber — die Bundesrepublik aber ist ein exportorientiertes Land,
die Ausfuhr von Waren (zunehmend auch Dienstleistungen) be-
stimmt im hohen*MaBe die wirtschaftliche Dynamik und damit auch
die Importnachfrage. Der Staatsverbrauch und die Anlageinvesti-
tionen sind die zwei weiteren groBen Verwendungsarten. Verein-
facht kann festgestellt werden, daB Konjunktur und Krisen, d. h.
der Zyklus auf der Erscheinungsebene (und um die geht es hier)
durch das Auseinanderfallen von Investitionen der Unternehmen ei-
nerseits und Endnachfrage andererseits ,produziert* werden. Eine
hohe Zuwachsrate bei den Investitionen signalisiert in der Regel ei-
nen Konjunkturaufschwung. Die Produktionskapazitaten wachsen
rascher als die Endnachfrage, was aber zunachst nicht sichtbar
wird, da die neuerstellten Anlagen erst mit Zeitverzogerung kapazi-
tatswirksam werden. Geht die Investitionsnachfrage (d. h. zunachst
deren Wachstumsrate) deutlich zurtck, so zeigt das in der Regel
eine bevorstehende Krise an.

In welcher Phase der Konjunktur sich eine Wirtschaft befindet, wird
an der Oberflache durch die Entwicklung der materiellen Produk-
tion angezeigt, dem KernprozeB der kapitalistischen Okonomie.
Obwohl in der letzten Zeit die Dienstleistungen deutlich an Gewicht
gegenuber der Produktion von Waren gewonnen haben, werden
konjunkturelle Wendepunkte noch immer von der Entwicklung in
der Warenproduktion (Verarbeitende Industrie, Energiewirtschaft,
Bauwirtschaft) angezeigt. Unter konjunkturellen Aspekten geht es
nicht um absolute Produktionswerte, sondern um deren Verande-
rung, die als prozentuale Wachstums- bzw. Schrumpfungsraten
gemessen werden. Der Kapitalismus kann dauerhaft nur in einem
Milieu wirtschaftlichen Wachstums existieren, seine ihm immanen-
ten Tendenzen zu wirtschaftlichen Ungleichgewichten, also seine
Disproportionalitat, erscheint in der Regel als Unterschied der
Wachstumsraten. Wie oben gesagt: Eine Krise kiindigt sich an,
wenn die Investitionen und damit die Produktionskapazitaten lan-
gere Zeit rascher wachsen als die Konsumnachfrage. In der Krise
erfolgt schon dann eine gewisse Korrektur dieses Ungleichgewich-
tes, wenn die Investitionen langsamer wachsen als der Konsum.
Krisen mussen also nicht notwendig mit absoluten Produktions-
rickgangen verbunden sein, unter bestimmten Bedingungen kén-
nen sie ihre Funktion als ,reinigendes Gewitter* schon dann aus-
Uben, wenn nur die Wachstumsraten deutlich zuriickgehen.

Zwei Typen von Wachstumsraten finden Verwendung: der Ver-
gleich mit der unmittelbaren Vorperiode (also Veranderung Juni ge-
genuber Mai, zweites Vierteljahr gegeniiber erstem) und der Ver-
gleich mit der entsprechenden Vorjahreszeit (also: Juni 1988 ge-
geniber Juni 1987, zweites Vierteljahr 1988 gegeniiber zweitem
Vierteljahr 1987). Fir eine kurzfristig orientierte Konjunkturanalyse
ist der erste Typ natirlich wichtiger.

Diese kurzfristige Betrachtung erfordert allerdings eine saisonale
Bereinigung der Produktionsdaten. So geht im Winter die Produk-
tion regelmaBig zuriick, um im Frihjahr wieder anzusteigen. Die
Produktion vom Februar ist immer niedriger als die vom Mérz, weil
der Februar weniger Arbeitstage hat. Notig ist es also, solche rein
saisonalen Momente herauszurechnen, also zu saisonbereinigten
Ziffern zu kommen. Diese Methode der Saisonbereinigung ist eine
groBe Fehlerquelle. Alles dies nétigt den Leser zu angemessener
Vorsicht bei der Interpretation der Ergebnisse. Vor allem ist davor
zu warnen, einzelne Monats- oder Vierteljahresziffern Uberzube-
werten. Da es auBerdem noch etwa sechs Wochen dauert, bis die
ersten vorlaufigen (spater z. T. noch deutlich korrigierten) Ziffern
veroffentlicht werden, reichen diese fir eine wirklich aktuelle Kon-
junkturanalyse nicht aus.

Ausgewertet wird vor allem die Produktions- und Auftragsein-
gangsstatistik der Industrie. Obwohl den Auftragseingangen theo-
retisch ein prognostischer Wert zugemessen werden kénnte, ist
dies in der Praxis nicht so: Auftragseingange und Produktion ver-
laufen in der Regel parallel, was vor allem mit der schwierigen Ab-

grenzung der Auftragseingange nach Monaten zusammenhéngen
dirfte. FUr die Beurteilung der aktuellen Konjunktursituation wer-
den daher erganzend subjektive Faktoren hinzugezogen, also so-
wohl Tendenzaussagen von Unternehmerverbanden als auch die
Ergebnisse von Befragungen bei Unternehmen (diese fuhrt das Ifo-
Institut fur Wirtschaftsforschung durch) und Indizes der ,Konsu-
mentenstimmung®.

Die Akkumulation von Kapital

Im Zentrum der wirtschaftlichen Entwicklung steht die Akkumula-
tion von Kapital, welche die 6konomische Dynamik, die Konjunktur
und in letzter Instanz, vermittelt Uber soziale und politische Ausein-
andersetzungen, auch die Lage der Arbeiterklasse bestimmt. Ak-
kumulation von Kapital heiBt, gesehen vom Standpunkt der einzel-
nen Unternehmen, zunachst nichts anderes als die Anlage von
Geld mit dem Ziel der Verwertung. Zunachst sind daher die Geld-
und Kapitalmérkte zu betrachten, die wichtige Vermittlungsinstan-
zen der Kapitalakkumulation sind. Dabei sind die Markte fur Kredi-
te und fur Wertpapiere darzustellen, letztere werden als |, fiktives
Kapital* bezeichnet.

Untersucht wird, anhand der ,Bilanz des Bankensystems*, die Ent-
wicklung der Nachfrage nach Krediten durch inlandische und aus-
landische Nachfrager. Dabei signalisiert eine Beschleunigung der
Kreditnachfrage in der Regel einen wachsenden Liquiditatsbedarf:
Unternehmen, Konsumenten und/oder Staat benétigen zusatzliche
fremde Mittel. Dies ist die ,Nachfrageseite® auf den Kreditmarkten,
sie gibt wieder, wer in welchem Umfang und zu welchem Zweck bei
den Banken Kredite nachfragt. Dabei gilt das Hauptaugenmerk der
Nachfrage seitens der ,Nichtbanken®; denn ein wachsender Teil
der Kreditnachfrage besteht aus der gegenseitigen Nachfrage der
Banken nach Refinanzierungskrediten.

Die ,Angebotsseite” auf den Kreditmarkten, die ,Geldkapitalbil-
dung bei den Kreditinstituten®, gibt die Einlagenentwicklung wie-
der, wobei auch die derzeit in der Offentlichkeit diskutierte ,Geld-
menge” bzw. deren Entwicklung dargestellt wird. Friher war davon
ausgegangen worden — die ,Monetaristen®, die derzeit herrschen-
de Theorierichtung in der birgerlichen Okonomie tun dies immer
noch —, daB eine Zunahme der Nachfrage nach Krediten auch eine
wachsende realwirtschaftliche Aktivitat widerspiegelt und umge-
kehrt. Dies kann heute so nicht mehr behauptet werden: Die Kre-
ditnachfrage dient immer mehr der Finanzierung von Geld- und
Wertpapiergeschaften, sie hat also ihren Kontakt zum Bereich der
Produktion von Guitern und Leistungen sehr stark gelockert, es ist
zu einer relativen Verselbstandigung des monetaren Sektors ge-
genuber dem realwirtschaftlichen Sektor gekommen. Daher rihren
Erscheinungen reiner Geld- und Wahrungskrisen, die nicht mehr
unbedingt Folge von zyklischen oder Strukturkrisen sein mussen.
Sie konnen diese allerdings auslosen, wie z. B. als Folge des Bor-
senkrachs vom Oktober 1987 beflrchtet worden war.

Die Tendenz zur Verselbstandigung zeigt sich noch starker am
Wertpapiermarkt. Die Ziffern Uber den Absatz von Wertpapieren
geben Auskunft, wer in welchem Umfang fiktives Kapital nachfragt.
In den letzten Jahren ist dies an erster Stelle die 6ffentliche Hand.
Die Industrieobligationen haben véllig an Bedeutung eingebut,
hier wird regelméaBig mehr zurtickgezahlt als neu nachgefragt. Ein
zunehmendes Gewicht sowohl als Anbieter als auch als Nachfrager
haben Auslander gewonnen, Ausdruck einer raschen Internationa-
lisierung der Wertpapiermarkte. Gegeniiber dem Primarmarkt, d. h.
der Erstauflage von Wertpapieren, hat der Sekundarmarkt, der
Handel mit alten Wertpapieren, an Gewicht gewonnen. Die Kapital-
lenkungsfunktion der Wertpapiermarkte ist gegeniber der Speku-
lationsfunktion zuriickgetreten.

SchlieBlich spielt der Zins eine wichtige Rolle im Geldgeschaft, es
werden hier verschiedene Indikatoren der Zinsentwicklung wieder-
gegeben. Der Zinsentwicklung wird in der birgerlichen Okonomie
oft ein hoher Stellenwert fir den InvestitionsprozeB, d. h. die Anla-
ge von Sachkapital, zugemessen. Niedrige Zinsen stimulieren die
Investitionsnachfrage und damit die Konjunktur, hohe Zinsen dage-
gen bremsen. Letzteres trifft in einem gewissen Grade zu, vor a
lem dann, wenn die Eigenkapitalversorgung der Wirtschaft niedrig
ist. Derzeit gilt allerdings fiir weite Teile der Wirtschaft, daB Liquidi-

tat und Selbstfinanzierungsgrad hoch sind, vor allem fir die gro-

Ben, dominierenden Konzerne.

Dies verweist auf die Frage, wovon die Sachinvestitionen als Kern
des kapitalistischen Akkumulationsprozesses eigentlich abhangen.
Dies ist von zentraler wirtschafts- und sozialpolitischer Bedeutung:
denn — wie bereits oben angedeutet — hangt die Konjunktur (auf

der Erscheinungsebene) ab von der Relation zwischen Produktion
und Markt. Die Investitionen stellen nun einerseits (in erster In-
stanz) zusatzliche Nachfrage dar. Eine kraftige Zunahme der Sach-
investitionen beinhaltet also eine Belebung der Konjunktur. Auf der
anderen Seite aber sind die Investitionen auch die Grundlage fir
die Entwicklung der Produktionskapazitaten. Erweist es sich, daB
diese rascher angewachsen sind als die Endnachfrage, so kommt
es zu einer Verschlechterung der Kapazitatsauslastung, zu einem
Riickgang der Investitionsnachfrage und zu einer Rezession.

Zu unterscheiden ist vor allem zwischen Bauinvestitionen und
Ausriistungsinvestitionen, wobei letztere hoch kapazitatswirksam
sind. Entscheidend sind also die Schwankungen der Ausristungs-
investitionen. In der burgerlichen Okonomie gibt es — hinsichtlich
der Bestimmungsgrunde der Investitionen — zwei ganz unter-
schiedliche Positionen: Die eine behauptet, die Investitionen hin-
gen urséchlich von den Kosten ab, d. h., je niedriger die Produk-
tionskosten und je héher die Rentabilitat, desto hoher die Investi-
tionen. Auf der anderen Seite dagegen wird die Nachfrageabhén-
gigkeit der Investitionen betont. Selbst wenn die Produktionsko-
sten niedrig und die Renditen auf das eingesetzte Kapital hoch
sind, wird es nur dann zu Investitionen kommen, wenn die Entwick-
lung der Nachfrage eine ausreichende Auslastung der Zusatzkapa-
zitaten gewahrleistet. Fir die konjunkturelle (kurzfristige) Perspek-
tive belegen die empirischen Untersuchungen, auch Unterneh-
mensbefragungen, daB die Investitionen, namentlich die Erweite-
rungsinvestitionen, in hohem MaBe nachfrageabhangig sind. Kom-
plizierter wird es, wenn die kurzfristige konjunkturelle Betrach-
tungsweise verlassen wird: Wodurch wird die Akkumulationsdyna-
mik langerfristig, d. h. Uberzyklisch, bestimmt? Bedeutet eine hohe
Profitrate auch eine hohe Akkumulationsrate, wie es sowohl die
konservativen Okonomen als auch der ,traditionelle* Marxismus
behauptet haben?

Gewinne, Konzentration und
Staatsmonopolistischer Kapitalismus

Zunachst spricht gegen diese These der Augenschein: Seit Mitte
der siebziger Jahre steigen die Gewinne und die Kapitalrenditen
wieder deutlich an, am Ende der achtziger Jahre ist der hohe Stand
der sechziger Jahre wieder erreicht. Dagegen weist die Investi-
tionsdynamik nach unten. Die auch langerfristige ,Entkoppelung”
von Kapitalrentabilitat und Investitionstatigkeit verweist auf eine
strukturelle Deformation des Kapitalismus, die mit der Kategorie
des Staatsmonopolistischen Kapitalismus schlagwortartig defi-
niert wird. Unter klassischen Bedingungen flhrt eine zyklische Kri-
se zur Vernichtung von Uberakkumuliertem Kapital, damit auch zu
einer Beseitigung der Ungleichgewichte von Produktion und Markt.
Es liegt auf der Hand, daB eine solche Kapitalvernichtung unter den
heutigen Bedingungen einer hochkonzentrierten Wirtschaft anders
aussieht. Die groBen Monopole kénnen sich — kraft ihrer Wirt-
schaftsmacht — diesen verlustreichen Wirkungen der Krise teilwei-
se entziehen. Zudem greift der Staat ein, um das ,groBe“ Kapital
vor Vernichtung zu schitzen, weil der Zusammenbruch bedeuten-
der Banken und Konzerne leicht einen groBen ,Krach® auslosen
kénnte. So kommt es auf der einen Seite durchaus zu einer Stabili-
sierung der Kapitalrentabilitat, aber ohne daB die Uberproduktion
von Waren und Kapital gleichzeitig beseitigt wird. Diese Dispropor-
tionen behindern die Neuanlage von Kapital, welches nun zuneh-
mend in der Sphére der Geld- und Kapitalmarkte Anlage sucht und
findet.

Der Entwicklung der Gewinne kommt daher eine zunehmend para-
sitdre Funktion zu. Die INFORMATIONEN sind bei der Wiedergabe
dieser zentralen empirischen Kategorie auf sehr unsichere GréBen
verwiesen, die zudem erst mit einer gewaltigen Zeitverzogerung
2ur Verfigung stehen. Die ,Einkommen aus Unternehmertatigkeit
und Vermdgen* sind, wie schon oben dargestellt, die amtliche Gro-
Be. Sie enthalt allerdings querdurch Zinseinkinfte der Sparer, Un-
ternehmergewinne im engeren Sinne, Einkommen der Freiberufli-
chen sowie Ertrage von Bauern und Handwerkern; stellt also ein
buntes Gemisch von Einkommensarten dar. Trotzdem konzentriert
sich die éffentliche Auseinandersetzung hierauf. Die INFORMATIO-
NEN versuchen dariiber hinaus, andere Indikatoren erganzend ein-
2ubeziehen, wie z. B. die ausgewiesenen Ertrage groBer Konzerne
und Banken, Gewinnschatzungen von Anlageberatern u. &. Trotz-
dem gehért dieser Bereich zu den empirisch sehr schlecht beleg-
ten Abschnitten, was vor allem mit der Offentlichkeitsscheu des
Kapitals in diesem ,Intimbereich* zu tun hat. Trotzdem gelingt es,

mit einiger Zeitverzégerung die groBen Linien nachzuzeichnen.
Sieht man von konjunkturellen Schwankungen ab — in der Krise
stagnieren die Gewinne oder gehen zurlck, im Aufschwung stei-
gen sie beschleunigt —, so fallt in den achtziger Jahren das gegen-
Uber den siebziger Jahren kraftig erhhte Niveau ins Auge, nach-
dem das Niveau der Kapitalverwertung bis Anfang/Mitte der siebzi-
ger Jahre deutlich zurickgegangen war.

Nachgezeichnet wird anhand von einigen Indikatoren wie den regi-
strierten Fusionen und der Entwicklung der Unternehmensinsol-
venzen auch der laufende KonzentrationsprozeB. Die bedeutend-
sten Falle werden dargestellt, die ,amtliche* Statistik, vor allem die
in zweijahrigem Rhythmus erscheinenden Berichte des Bundeskar-
tellamts und die Berichte der Monopolkommission werden ausge-
wertet.

Die Lage der Arbeiterklasse

Der zweite Hauptteil der INFORMATIONEN befaBt sich mit der lau-
fenden Darstellung einiger Indikatoren, die fir die Lage der Arbei-
terklasse zentrale Bedeutung haben. Dabei geht es in erster Linie
um den engen Bereich der materiellen Situation, worin sich be-
kanntlich die ,Lage" aber keineswegs erschopft. Zunehmend ge-
winnen Aspekte an Gewicht, die hier nicht oder doch nur in Einzel-
fallen behandelt werden konnen: Der Zustand der Umwelt, Fragen
der Gleichberechtigung der Geschlechter, kulturelle Fragen im wei-
teren Sinne, Versorgung mit offentlichen Dienstleistungen, Mitwir-
kungsmoglichkeiten am Arbeitsplatz usw. sind Momente, die flr
die Lage der Arbeiterklasse auch subjektiv an Gewicht gewinnen.

Trotzdem bleibt die Grundlage die materielle Situation, bestimmt
vor allem durch die Entwicklung und die Hohe der Arbeitseinkom-
men. Dabei geht es wieder um zwei Aspekte: die Einkommensho-
he je Beschaftigten und die Summe der Arbeitseinkommen, welche
die Konsumnachfrage zu einem erheblichen Teil bestimmt. Die wie-
dergegebenen Datenreihen erfassen nur sehr grobe Trends, kon-
nen die tatsachliche Differenzierung nicht ausdriicken. Dies kann
nur von Fall zu Fall, in gewissen Abstanden, geleistet werden. Im-
merhin ist darauf zu verweisen, daB es in den letzten Jahren zu ei-
ner starkeren Differenzierung in der materiellen Situation gekom-
men ist. Die an der rapiden Zunahme der Zahl der Sozialhilfeemp-
fanger ablesbare sich ausbreitende Armut bei bestimmten Teilen
der Bevélkerung ist die eine Seite dieses Prozesses. Dem ent-
spricht auf der anderen Seite eine groBe Gruppe auch von abhan-
gig Beschéftigten, welche Uber hohe Einkommen und Vermégen
verfiigen. Von Fall zu Fall kann dies anhand von Untersuchungen
Uber die ,personelle Einkommensverteilung“ dargelegt werden,
wobei alle bestimmten Haushaltsgruppen zuflieBenden Einkom-
men, unabhéngig von der Einkommensquelle, zusammengezahlt
werden. Die ,personelle Einkommensverteilung® ist eine notwendi-
ge Ergénzung der die ,funktionelle® Verteilung zwischen Arbeits-
und Kapitaleinkommen wiedergebenden Lohn- und Gewinnquoten-
rechnung.

Das Thema der Inflation ist in den letzten Jahren etwas aus der 6f-
fentlichen Diskussion verschwunden, kein Grund, der Preisent-
wicklung weniger Aufmerksamkeit zu widmen. Denn die Inflations-
beruhigung in den kapitalistischen Industrielandern ist vor allem ei-
ne Folge sinkender Rohstoffpreise gewesen, also ,importiert* wor-
den. Die Kehrseite der Preisstabilitat hier ist eine galoppierende
Geldentwertung in der Dritten Welt, Ausdruck einer massiven Ver-
schlechterung der internationalen Austauschverhaltnisse im Au-
Benhandel zu Lasten der unterentwickelten Lander.

Die im Abschnitt tiber die Preisentwicklung regelméBig dargestell-
ten ,Preisindizes* bzw. ihre Verénderung dirfen daher nicht ein-
fach als identisch mit ,Inflation* bzw. deren Abwesenheit verstan-
den werden. So haben die Unternehmen in den letzten Jahren die
giinstige auBenwirtschaftliche Situation, d. h. hier den Verfall der
Importpreise, benutzt, um ihre Gewinne deutlich anzuheben. Es
hat sich also ein ProzeB der ,inflationaren* Umverteilung vollzogen,
der allerdings vor dem Hintergrund niedriger allgemeiner Preisstei-
gerungsraten nicht aufgefallen ist.

Als Inflationsrate gilt gemeinhin die Verénderung der Indizes der
Lebenshaltungspreise im Vergleich mit dem jeweiligen Zeitraum
des Vorjahres. Wie auch bei anderen Jahresvergleichen ist hier auf
die Interpretation zu achten: Starke Veranderungen in den Jahres-
vergleichsraten kénnen sowohl auf aktuelle Veranderungen als
auch auf Veranderungen im entsprechenden Vergleichszeitraum




des Vorjahres hindeuten. (,Basiseffekt*). Da die Inflationsrate in
der offentlichen Auseinandersetzung bis in die Tarifverhandlungen
hinein ein gewichtiges Datum ist, ist eine differenzierte Betrach-
tung erforderlich. So werden starke Preiserhéhungen bei bestimm-
ten Produktgruppen oft statistisch durch Preissenkungen bei an-
deren ausgeglichen, obwohl ganz verschiedene Gruppen der Be-
volkerung durch das eine entlastet und das andere belastet wer-
den. Leider gibt es bis heute keinen Index, der z. B. die Preisent-
wicklung beim laufenden Verbrauch miBt, was ahnlich wichtig ware
wie ein Preisindex der festen Belastungen wie z. B. Mieten, Haus-
haltsenergie usw. Am Beispiel der Mieten zeigt sich ein weiteres
Problem von statistischen Durchschnitten: So kommt das Statisti-
sche Bundesamt zu durchschnittlichen Quadratmetermieten von
derzeit funf bis sechs DM im Monat. Jeder aber weiB, daB in Bal-
lungsgebieten bei Neuvermietung das Doppelte als normal zu gel-
ten hat.

Der Sozial- und Steuerstaat

Bei einem Vergleich der Brutto- und Nettowerte der Gewinne bzw.
der Léhne und Gehalter zeigt sich die Bedeutung des Steuersy-
stems fur die Einkommensentwicklung und -verteilung. In den letz-
ten Jahren sind die Nettogewinne durchweg starker angestiegen
als die Bruttogewinne, umgekehrt sind die Nettolhne und -gehal-
ter — mit Ausnahme weniger Jahre — langsamer gewachsen als die
Bruttoarbeitseinkommen. In der &ffentlichen Diskussion, in den
Massenmedien, wird zumeist von den Bruttobetragen ausgegan-
gen, d. h. die Umverteilungswirkung des Steuersystems wird aus-
geklammert.

Bei der Berechnung der Lohnquote, einem fiir die sozialen Ausein-
andersetzungen zentralen Wert, ist diese Unterscheidung gleich-
bedeutend mit gegensatzlichen Gesichtspunkten, die aber beide
ihre Berechtigung haben: So stellen die ,Bruttoeinkommen aus un-
selbstandiger Arbeit* vom Standpunkt des Einzelunternehmens in
der Tat die fir diese entscheidende Kostenseite dar. Die Auftei-
lung in Sozialbeitrage (der +~Arbeitgeber* und der ,Arbeitnehmer*),
in Lohnsteuer und in Nettoarbeitseinkommen ist fiir das Einzelkapi-
tal zunachst nicht von Interesse. Wer diesen Standpunkt als einzig
richtigen Blickwinkel begreift, der wird sich auf die Bruttowerte be-
schranken. Dagegen ist fiir den Empfanger von Arbeitseinkommen,
fir seine soziale Lage erstmal entscheidend, wie hoch das verflg-
bare Nettoeinkommen ist. Auch sind die Héhe, die Entwicklung
und der Anteil der verfigbaren Arbeitseinkommen am gesamten
.Volkseinkommen* wichtig fiir die Absatzlage, die Konjunktur und
damit auch fir das Wachstumstempo der Wirtschaft.

Die Lage der Arbeiterklasse im staatsmonopolistischen Kapitalis-
mus ist in hohem MaBe unmittelbar politisch bestimmt, was vor al-
lem auf dem Gebiet der Sozialpolitik nachvollziehbar ist. Die IN-
FORMATIONEN bemiihen sich, die laufenden Veranderungen im
System der Sozialen Sicherung nachzuzeichnen, wobei natiirlich
nicht auf jedes - fiir die politische Auseinandersetzung méglicher-
weise wichtige — Datail eingegangen werden kann. Firr die letzten
Jahre ist als Trend vor allem sichtbar, daB das Hauptgewicht weni-
ger auf materiellen Verschlechterungen, d. h. auf quantitativen Ein-
schrankungen liegt. Diese gibt es, auf der anderen Seite aber hat
es seit etwa 1985 auch wieder Verbesserungen wie z. B. das Erzie-
hungsgeld, die Verlangerung des Arbeitslosengeldes und einiges
andere gegeben.

Qualitative Veranderungen stehen nun im Vordergrund, bei denen
Stichworte wie »Selbstbeteiligung*, ,Markt*, .Eigenverantwortung“
die Richtung angeben. Quantitative Kennziffern, wie z. B. das ,So-
zialbudget“, kénnen diese Momente nicht voll erfassen. Trotzdem
sind das ,Sozialbudget* als Zusammenfassung samtlicher sozialer
Aufwendungen und die .Sozialleistungsquote* als Relation zwi-
schen Sozialbudget und Sozialprodukt wichtige Indikatoren: So
wird mit Hinweis auf eine steigende Sozialleistungsquote fiir So-
Zialabbau pladiert, da die Leistungsfahigkeit der Volkswirtschaft an-
geblich Uberfordert sei. Tatsachlich aber ist in den letzten Jahren
diese Quote trotz umfangreicher Kirzungen kaum gesunken, weil
die Rotstiftpolitik namlich selbst zu einer Verlangsamung des Wirt-
schaftswachstums, d. h. einer Absenkung des Sozialprodukts im
Verhéltnis zu den produktiven Mdéglichkeiten gefiihrt hat. Ahnlich
verhélt es sich mit der ~Staatsquote®, der Relation zwischen So-
Zialprodukt und éffentlichen Ausgaben. Dieser Wert, der derzeit bei
ungefahr 46 Prozent liegt, gibt an, wie groB der Anteil der iiber die

offentlichen Haushalte umverteilten Teile des Sozialprodukts ist,
nicht wem diese Mittel im Endeffekt zuflieBen.

Kampffeld Arbeitsmarkt

Seit einigen Jahren bemiihen sich die INFORMATIONEN, neben
den quantifizierbaren Ergebnissen der sozialen Auseinanderset-
zungen, wie sie in Lohnhohe, Preisentwicklung, Arbeitszeit usw.
zum Ausdruck kommen, auch die neuen Momente in den sozialen
Kampfen selbst darzustellen. Dazu gehort eine Auflistung der
wichtigsten Tarifabschliisse, mehr noch eine Auseinandersetzung
mit wichtigen Erfahrungen, mit neuen Kampfmethoden, mit neuen
Themen. Auch hier kénnen nur grobe Tendenzen der Klassenaus-
einandersetzungen nachgezeichnet werden, und doch zeigt ein
Blick auf die Erfahrungen der letzten Jahre, was fiir wichtige Veran-
derungen sich in Konfliktfeldern, Kampfformen und aktiven Grup-
pen vollzogen haben.

Besondere Aufmerksamkeit gilt der Entwicklung auf dem Arbeits-
markt, denn die seit 1975 anhaltende Massenarbeitslosigkeit stellt
den entscheidenden Hebel der Kapitalseite zur Veranderung der
gesamten sozialen und politischen Landschaft des Landes dar.
Auch hier ist die Statistik ein wichtiges Kampffeld, vor allem, weil
es Regierung und Kapital derzeit weniger darum geht, die Arbeits-
losigkeit zu reduzieren als sie konsensfahig zu machen. Die Offent-
lichkeit und die gesellschaftlich relevanten sozialen und politischen
Krafte sollen sich mit dem bestehenden Zustand abfinden. Die
zahlreichen z. T. erfolgreichen Versuche, iber Manipulationen an
der Statistik die Arbeitslosigkeit zu ,reduzieren*, sollen das Pro-
blem selbst aus dem &ffentlichen BewuBtsein verdrangen.

Allerdings steckt hinter diesen Manipulationsversuchen ein reales
Problem: Je langer die Arbeitslosigkeit andauert, desto starker ver-
schiebt sich seine Struktur in Richtung auf die sozial schwachsten
Schichten. Die Arbeitslosigkeit, vor allem die Dauerarbeitslosigkeit,
betrifft nicht alle Gruppen von Lohnabhiangigen gleichmasBig. Die
Arbeitslosigkeit ist der Hebel zur Umstrukturierung des Beschafti-
gungssystems in Richtung auf die fir die Verwertungsbediirfnisse
des Kapitals geeignetsten Gruppen, d. h. arbeitslos bleiben auf lan- |
gere Sicht diejenigen, die als leistungsschwach gelten. So kann
dann der Eindruck erweckt werden, die Arbeitslosigkeit sei Folge
dieser UnangepaBtheit an die Bedirfnisse des Arbeitsmarktes. Da
setzt die statistische Debatte an: Von der Feststellung, die Arbeits-
losen triigen den Anforderungen des Arbeitsmarktes nicht Rech-
nung bis hin zur statistischen Bereinigung ist es nur ein Schritt.
Dagegen bleibt festzuhalten, daB die Dauerarbeitslosigkeit mit ih-
ren Konsequenzen fiir die Struktur der Arbeitslosigkeit die Folge
eines globalen Arbeitsplatzmangels ist.

Neben der amtlichen Statistik der Bundesanstalt fir Arbeit bemi-
hen sich die INFORMATIONEN, alle verfUgbaren Quellen zu nut-
zen. Von Bedeutung ist dabei vor allem die Kategorie der stillen
Reserve. Auf der Grundlage von Schatzungen uber die potentiellen
Erwerbsquoten verschiedener Bevolkerungsgruppen wird ver-
sucht, die Zahl der Beschaftigten zu errechnen, die bei einem aus-
reichenden Angebot von Arbeitsplatzen arbeiten wiirde. Die Diffe-
renz zwischen den tatsachlich Erwerbstatigen und den so berech-
neten Erwerbsquoten stellt die tatséchliche Arbeitslosigkeit dar.

Notwendig: Ein langer Atem

Der Leser der INFORMATIONEN sieht sich in den einzelnen Ab-
schnitten mit einer Fille von Fachausdriicken, komplizierten Tabel-
len, statistischen Definitionen konfrontiert, die nicht in jeder Ausga-
be erneut erlautert werden kénnen. Allerdings bemiihen sich die
Autoren doch, dies in gewissen Abstinden nachzuholen. Gleiches
gilt auch fir die Darstellung langerer Entwicklungstrends, vor de- |
ren Hintergrund viele aktuelle Daten erst sinnvoll interpretiert wer- |
den kénnen. Mit Sicherheit werden von Zeit zu Zeit einschlagige
.Lange Reihen* wiedergegeben, die eine Einordnung der neuesten
Daten in langerfristige Trends erlauben.

Den Informationsgehalt dieser vierteljahrlichen Publikation wird al-
so nur derjenige voll ausschépfen, der sie regelmaéBig verfolgt. Ob-
wohl in den letzten Jahren verstarkt auch wichtige Einzelfragen be-
handelt wurden, so liegt de® eigentliche Wert der Veréffentlichung
doch in ihrer Kontinuitat, mit der anhand einer Systematik wirt-
schaftliche und soziale Fragen dargestellt werden. Wie in vielen

Dingen ist auch hier ein langer Atem notig. Joérg Goldberg ‘

Bilanzkennzahlen der GroBBbanken (Konzernzahlen)

Deutsche Bank Dresdner Bank Commerzbank
1985 1986 1987 1985 1987 1985 1986 1987
Bilanzsumme 237 257 268 189 197 207 137 148 162
Geschaftsvolumen 243 262 272 193 201 210 140 151 164
Teilbetriebsergebnis 19 29 25 1.7 1,8 1,5 1.1 1.2 1.1
Betriebsergebnis’ 40 51 3,3 2,6 29 23 1,5 16 13

{1 Schatzung des Handelsblatts
(Quelle: Handelsblatt)

paB die Finanzkraft der GroBbanken ungebrochen ist, zeigt ein
Blick auf die Geschaftsentwickiung insgesamt. Die Deutsche Bank
meldete das beste Deckungsverhéltnis zwischen Eigenkapital und
Bilanzsumme seit 1957 (FAZ, 31. 3. 88). Bei allen drei sind die Bi-
lanzsummen auch im letzten Jahr gestiegen, ebenso die Ertrage
aus dem ,reguléren Geschaft* (Kredite, Konten u. 4.). Dementspre-
chend wird der Expansionskurs fortgesetzt. Bei der Deutschen
Bank kurte die Hauptversammlung im Mai Alfred Herrhausen zum
alleinigen Vorstandssprecher. (Bislang gab es hier zwei gleichbe-
rechtigte Trager dieser Funktion.) Ziel der Deutschen Bank ist es,
in die Gruppe der zehn gréBten Banken der Erde vorzustoBen (der-
zeit auf Rang 15). Hierzu soll vor allem das internationale Netz der
Beteiligungen ausgebaut werden (eine franzdsische Tochter wird
gesucht). Im Herbst will man auch entscheiden, ob die Deutsche
Bank kiinftig im Versicherungsgewerbe (durch Griindung einer ei-
genen Lebensversicherungsgesellschaft) aktiv werden will.

Die Deutsche Bank mit ihrem ,in der Bundesrepublik teilweise be-
driickenden Gewicht® (FAZ, 11. 5. 88) ist auch gegeniiber ihren
beiden nachsten Konkurrenten gleichbleibend im Vorteil. Ungeach-
tet der aktuellen Entwicklung aufgrund des Boérsenkrachs hat sie
0,92 Prozent ihrer Bilanzsumme als Teilbetriebsergebnis im regula-
ren Geschaft erwirtschaftet, die Dresdner 0,73 Prozent und die
Commerzbank 0,68 Prozent. ,Die Ertragsunterschiede sind noch
immer bemerkenswert deutlich (Handelsblatt, 25. 4. 88).

2.2 Konzentration

Die Ubernahme von MBB durch Daimler-Benz wurde im Mai auch
noch auf andere Weise vorangebracht. Der Stuttgarter Multi hatte
als eine weitere Bedingung dafir, daB er sich zu dem Deal herab-
IaBt, genannt, daB in naher Zukunft reichlich Rustungsauftrage fir
MBB hereinkommen — namentlich der ,Jager 90“. Ahnlich dem
MRCA ,Tornado" soll dieses Flugzeug eine Gemeinschaftsproduk-
tion in der EG (GroBbritannien, Italien, Spanien, BRD) werden. Der
Haushalts- und VerteidigungsausschuB des Bundestags stimmten
dem Projekt trotz erheblicher Bedenken auch in den eigenen Rei-
hen zu. Am 16. Mai wurden die entsprechenden Vertrage durch die
Ristungsminister unterzeichnet.

In den Ausschiissen war von 6,1 Mrd. DM Entwicklungs- und 16,6
Mrd. Beschaffungskosten die Rede. Nicht zuletzt wegen der ,Tor-
nado“-Erfahrungen (der finfeinhalbmal so teuer wurde wie anfangs
angegeben) sind auch die 50 Mrd., die der Bundesrechnungshof
schatzte, vermutlich zu niedrig gegriffen. Wie dieses FaB ohne Bo-
den in den néchsten Jahren finanziert werden soll, ist véllig unklar —
von den gleichzeitigen Bonner Forderungen nach konventiqneﬂer
Abristung ganz zu schweigen. Hauptsache, Daimler-Benz ist zu-
frieden: Der Jager 90“ wird in der BRD produziert werden vqn
Dornier, MTU - beides Tochterfirmen von D.-B. — und MBB; die
Elektronik wird wesentlich von der AEG geliefert werden — eben-
falls eine Daimler-Benz-Tochter. MTU und MBB hatten Ubrigens
von der Luftwaffe den Auftrag erhalten, preiswertere Alternativen
2u prifen (z. B. den Einkauf amerikanischer Modelle). Der Ver-
gleich fiel zuungunsten der Konkurrenz aus.

Um beim Thema Daimler-Benz zu bleiben: Im April wurde die AEQ
= die Daimler 1985 mehrheitlich (56 Prozent) gekauft hatte = mit
dem Mutterkonzern verschmolzen. Sie hort damit auch juristisch
auf, ein selbstandiges Unternehmen zu sein. Daimler-Benz unter-
breitete den Aktionaren der AEG das Angebot

=~ Umtausch von fiinf AEG- in eine Daimler-Benz-Aktie,

= Garantiedividende von 20 Prozent der D.-B.-Dividende,

— Kaufpreis von 200 DM je AEG-Aktie.

Sollten alle freien Aktionére ihre Papiere verkaufen, miiBte Dgimler-
Benz 1,6 Milliarden bezahlen, was — nach D.-B.-Finanzchef Liener —
.das Unternehmen nicht stéren“ wiirde.

Die AEG hatte gerade noch rechtzeitig ihren Verlustvortrag aus der
Zeit des Vergleichs (1982) ,gerettet*. Dessen steuerliche Nutzung
—d. h. die Verrechnung mit Profiten — wére 1987 letztmalig méglich
gewesen. Es waren aber noch eineinhalb Milliarden ungenutzt.
Deshalb wurde eine ,AEG Anlagenvermietung GmbH & Co. OHG*
gegrundet. An sie ,verkaufte* die AEG ihre gesamten Sachanlagen
zum Verkehrswert. Weil diese Anlagen in der Bilanz — wie Ublich —
viel zu niedrig ausgewiesen waren, entstand ein ,Gewinn“ von
knapp 1,5 Mrd., der mit dem Verlustvortrag verrechnet und nicht
versteuert wurde. Die neue OHG vermietet die Anlagen an die AEG
und macht dabei — wegen der hohen Buchwerte — vermutlich Verlu-
ste. Diese wirken sich natlrlich steuermindernd aus.

Im Frdhjahr 1988 wurde durch spektakulare Vorgange um den
Springer-Konzern die Aufmerksamkeit auf die Konzentrationspro-
zesse im Mediensektor gerichtet. In den vergangenen Jahren hat
es eine erhebliche Z\jsammenballung von Eigentum bei den ver-
bliebenen Tageszeitungen gegeben, wobei sich die Siiddeutsche
Zeitung und vor allem der WAZ-Konzern hervortaten. Diesmal ging
es um ein Engagement auf der nachsthoheren Etage. Der groBte
bundesdeutsche Filmhandler, Leo Kirch aus Munchen (hinter ihm
steht die Deutsche Genossenschaftsbank), versucht schon seit
langerem, die Herrschaft (ber den Springer-Konzern zu erreichen.
Méglich wurde das, nachdem der Verleger A. C. Springer 74 Pro-
zent der Aktien seines Imperiums verkauft hatte (darunter an die
drei Burda-Erben und Kirch). Letzterer besitzt 10 Prozent der An-
teile; Uber weitere 16 Prozent kann er nach eigenem Bekunden
.disponieren®.

Im April 1988 traf Kirch mit den Burda-Erben Franz und Frieder ein
Abkommen, die Anteile zusammenzulegen und so eine Mehrheit im
Springer-Konzern zu zimmern. Fir Kirch sollte die Aktion den Ein-
stieg in den europaischen Konkurrenzkampf um die neuen Medien-
markte erméglichen. Uber den privaten Fernsehsender SAT 1 (an
dem Springer und Kirch besteiligt sind) sollte ein international ope-
rierender Medienverbund aus Pressekonzern, Privatfernsehen und
Programmverleih geschaffen werden — ein in dieser Form hierzu-
lande neuartiges Gebilde. Die maBgebliche Figur dabei wire Leo
Kirch geworden.

Das Geschaéft funktionierte in der vorgesehenen Form nicht. Zu-
nachst wurde bekannt, daB F & F Burda samt Kirch entgegen er-
ster Anklndigungen keine Mehrheit bei Springer zusammenbrin-
gen wirden. Dann verkauften die Burda-Brider ihre Anteile an den
Springer-NachlaB zuriick, der damit eine Aktienmehrheit hat. (DaB
die beiden dabei 300 bis 400 Mio. DM Profit gemacht haben, sei
nur am Rande erwahnt.)

Der Multimedienverbund ist damit nicht gestorben. Kirch halt an
seinen Planen fest und schafft sich bessere Voraussetzungen zu
ihrer Verwirklichung. Inzwischen besitzt er die Mehrheit an der
PKS-Programmgesellschaft, die den SAT 1 maBgeblich beliefert.
Und zu Hubert Burda — dem dritten Erben, der die anderen beiden
wegen des geplatzten Deals inzwischen verklagt hat — unterhalt er
.ein mindestens respektvolles Verhéltnis* (Wirtschaftswoche).

Vor allem aber ist im Bereich der audiovisuellen Medien ein dichtes
Geflecht von Tochter- und Enkelfirmen entstanden, Uber das die
wenigen GroBen der Branche schon eng zusammenhangen. Die
materiellen Voraussetzungen fir einen (bergreifenden Konzern
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sind vorhanden. Dessen Bildung ist vermutlich nur méglich Gber ei-
ne Art von ,Showdown*, einen (vorlaufigen) Endkampf um q.ie Vor-
herrschaft im Gewerbe. Die Zukunft ist noch fur manche Uberra-
schung gut.

2.3 Die Privatisierungswelle

Im Mai 1988 legte der Bundesfinanzminister der Offentlichkeit ein
Angebot vor: Die Restanteile, die der Bund an seiner einstigen
100-Prozent-Besitzung ,Vereinigte Industrieanlagen GmbH* noch
hatte, wurden zum Kurs von 210 DM pro 50-DM-Aktie auf den
Markt geworfen. Inwieweit die Offerte ankam, war bei Manuskript-
abschluB noch offen. Da aber die Privatisierung von Staatseigen-
tum derzeit im Trend liegt, darf mit einem positiven Ausgang ge-
rechnet werden.

Der Vorgang erinnert daran, daB staatliche Betriebe auch hierzu-
lande keine Seltenheit sind. 1983 — vor Beginn der jungsten Privati-
sierungswelle — beherrschte der Bund ein Grundkapital von 6,7
Mrd. DM, davon fast 40 Prozent im Industriebereich (Energiewirt-
schaft, Grundstoffindustrie, Automobilbau). Seine Firmen beweg-
ten 8,5 Prozent des Umsatzes im produzierenden Gewerbe und
beschaftigten fast 200000 Arbeiter und Angestellte. Hinzu kamen
die Konzerne, an denen der Bund wesentliche Minderheitsanteile
hielt (Veba und VW, mit Gber 500000 Beschaftigten), weiterhin die
staatlichen Sondervermégen Bundesbahn und -post, sowie die Be-
triebe im Besitz der Bundeslander und der Kommunen. (Quelle:
BMF, Beteiligungen des Bundes im Jahr 1983, Bonn 0.J.)

In allen kapitalistischen Staaten betrachtet die herrschende Klasse
staatliche Unternehmen mit gemischten Geflihlen. Zum einen weif8
man sehr wohl, daB ohne standige Staatseingriffe der Wirtschafts-
prozeB nicht laufen kdnnte. Wo bliebe die ,internationale Wettbe-
werbsfahigkeit* ohne Sondertarife der E-Werke, der Bundesbahn
und -post, der kommunalen Infrastrukturbetriebe? Wo kame man
hin, wenn nicht der Staat bei Bedarf marode oder alimentationsab-
héngige Konzerne aufkaufen oder (iber Wasser halten wiirde?

Andererseits sind Unternehmen im Staatseigentum Fremdkérper
im Spiel der Kapitale, weil sie Kapitalverwertungsbereiche beset-
zen, und zugleich der praktische Beweis daflr sind, daB es auch
ohne Privateigentum geht. Die Forderung nach ,Entstaatlichung*
zumindest der profitablen offentlichen Betriebe bzw. Betriebsteile
verstummte daher nie und fand auch immer ein offenes Ohr in
Bonn.

Zwischen 1950 und 1957 wurden rund 60 Bundes- und Landesun-
ternehmen ganz oder teilweise verkauft. Argument: wettbewerbs-
fordernde Mittelstandspolitik (auch wenn fast ausschlieBlich GroB-
unternehmen die Kaufer waren). Danach kam die hohe Zeit der So-
zialpartnerschaft mit den ,Volksaktien*: PreuBag, VW und Veba
wurden zu erheblichen Teilen an Beschaftigte und Fremdaktionare
verauBert. NutznieBer waren vor allem die Banken, die (iber das De-
potstimmrecht die Kommandogewalt in den Firmen gewannen.
Auch unter den SPD/FDP-Regierungen ging der Verkauf von Bun-
desvermégen weiter (z. B. weitere Veba-Anteile, allerdings ohne
Belegschaftsrabatt).

DaB nach der ,Wende" die Kohl/Genscher-Regierung einen neuen
Privatisierungsschub versprach, war fast schon eine Selbstver-
standlichkeit. SchlieBlich gehért das Credo ,mehr Markt — weniger
Staat* zu ihren ideologischen Prinzipien. Durch Privatisierung von
Staatsbetrieben konnten angeblich der Wirtschaft neue Wachs-
tumsimpulse gegeben werden; wie das funktionieren soll, wenn
nur die Eigentimer wechseln, bleibt im dunkeln. Auch das Argu-
ment, die Unternehmen wiirden den Staat mehr kosten als einbrin-
gen, ist sehr kurz gegriffen: Ein Verkauf ausgerechnet der profita-
blen Teile des Besitzes dirfte jedenfalls kaum Abhilfe bringen.

Finanzminister Stoltenberg hatte es eilig. Schon 1983 lieB er in ei-
nem RegierungsbeschluB elf Firmen festlegen, die bis 1987 ganz
oder groBtenteils verkauft werden sollten. Entscheidendes Aus-
wahlkriterium waren anhaltend giinstige Wachstums- und Profit-
aussichten. Es handelte sich um folgende Unternehmen (die Zah-
len betreffen 1983, das Jahr der BeschluBfassung):

Deutsche Lufthansa AG. Umsatz 8,2 Mrd., Besch. 31600, Gewinn
63 Mio. Anteile (GK 900 Mio.): Bund 74,3 Prozent, sonst. Staat 7.85
Prozent, Rest Streubesitz.

Deutsche Pfandbriefanstalt (Depfa). Bilanzsumme 52 Mrd., Besch,
704, Gewinn 25 Mio. Anteile (GK 244 Mio.): Bund 66,9 Prozent,
sonst. Staat 31,7 Prozent, Rest Streubesitz.

Vereinigte Industrie-Unternehmen AG (Viag). Umsatz 7.2 Mrd.,
Besch. 24400, Gewinn 109 Mio. Anteile (GK 570 Mio.): Bund 872
Prozent, Kreditanstalt fir Wiederaufbau 12,8 Prozent.

Prakla-Seismos GmbH. Umsatz 319 Mio., Besch. 1588, Gewinn 71
Mio. Anteile (GK 26 Mio.): Bund 95 Prozent.

Deutsche Siedlungs- und Landesrentenbank (DSL-Bank). Bilanz-
summe 31 Mio., Besch. 546, Gewinn 26 Mio. Anteile (GK 256 Mio.):
Bund 99 Prozent.

Industrieverwaltungs GmbH (IVG). Umsatz 242 Mio., Besch. 3550,
Gewinn 8,1 Mio. Anteile (GK 54 Mio.): Bund 100 Prozent.

Deutsche Industrieanlagen GmbH (Diag). Umsatz 727 Mio.,
Besch. 3982, Anteile (GK 160 Mio.): Bund (indirekt) 100 Prozent.

Volkswagen AG. Umsatz 40 Mrd., Besch. 231700, Anteile (GK 1,2
Mrd.): Bund 20 Prgzent, Niedersachsen 20 Prozent, Rest Streube-
sitz.

Gesellschaft fiir Nebenbetriebe der Bundesautobahnen mbH
(GfN). Umsatz 345 Mio., Besch. 429, Gewinn 7,7 Mio. Anteile (GK
61 Mio.): Bund 100 Prozent.

Deutsche Verkehrs-Kredit-Bank AG (DVKB). Besch. 874, Gewinn
7,8 Mio. Anteile (GK 65 Mio.): Bundesbahn 100 Prozent.

Schenker & Co GmbH. Umsatz 5,8 Mrd., Besch. 11000, Gewinn
3,6 Mio. Anteile (GK 60 Mio.): Bundesbahn 100 Prozent.

Der Privatisierungszeitplan kam durch den Bérsenkrach 1987
durcheinander (zeitweise sanken die Aktienkurse so tief, daB es
selbst der CDU/FDP zuwenig war), aber das Programm wurde bei-
behalten. Bis April 1988 waren Aktien im Wert von 6,5 Mrd. losge-
schlagen. Zum Jahresbeginn war der Rest an der VW AG verkauft
worden, und im Herbst werden 48 Prozent der DSL-Bank angebo-
ten. Die VerauBerung von 67,9 Prozent der Depfa ist fiir das kom-
mende Jahr geplant. Allein 1988 wird der Bund aus diesen Transak-
tionen 2,2 Mrd. DM einnehmen. Um diese Summe wird der Bundes-
haushalt entlastet. Bei der Beurteilung der Seriositét Stoltenberg-
scher Finanzpolitik sollten diese Sondereinnahmen beriicksichtigt
werden.

Sicher wirde es der Finanzminister als infame Unterstellung wer-
ten, wollte man ihm finanzielle Motive bei der Privatisierung unter-
stellen. Inm gehe es mehr um ,ordnungspolitische Uberzeugun-
gen®, lieB er wissen (Handelsblatt vom 3. 5. 88). Vermutlich stimmt
das auch, denn vorrangig will das Kapital neue Anlageméglichkei-
ten erschlieBen.

Auf dieser Ebene sind auch die maBgeblichen Griinde fiir die ,Neu-
ordnung" der Bundespost (und im Hinterkopf der Macher der Bun-
desbahn) zu suchen. Im Mai 1988 wurde das entsprechende Kon-
zept flr die Post im Kabinett beschlossen, schon nach der Som-
merpause soll das Gesetz im Bundestag beraten und im Herbst
verabschiedet werden. Anfang nachsten Jahres wiirde dann die
~Umstrukturierung* beginnen.

Geplant ist die Aufspaltung der Bundespost in drei Teile: den
hochprofitablen Telekommunikationssektor, den ebenfalls profita-
blen Postbanksektor sowie die defizitare .gelbe Post* (Brief- und
Paketzustellung). Wiirde dieses Konzept durchgesetzt, dann ist die
Perspektive entgegen allen anderslautenden Versprechungen klar:
Die ersten beiden Bereiche stiinden iiber kurz oder lang zur Priva-
tisierung an, der dritte bliebe - dhnlich der Bundesbahn — ein stan-
dig alimentationsbedirftiges Argernis. Die ~Notwendigkeit* von
Leistungsabbau und Arbeitsplatzvernichtung ,im Interesse des
Steuerzahlers* wire weitaus glaubwiirdiger als derzeit vorzutra-
gen.
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Rationalisierungen und Personalabbau stehen auch in den Betrie-
ben an, die im Staatseigentum bleiben. Denn sie sollen fiir eine zu-
kiinftige Privatisierung attraktiv gemacht werden. ,Prinzipiell gehért
der gesamte staatliche Besitz auf den Prifstand*” der Privatisierung
(FAZ, 17. 11. 84), und zwar einschlieBlich des Wirtschaftseigen-
tums der Lander und Kommunen, wie der Deutsche Industrie- und
Handelstag (DIHT) meint (DIHT-Nachrichten 37/84, Bonn, Dezem-

ber 1984).

steht demnach der Ausverkauf staatlichen Eigentums bevor? Mit-
nichten! Auch kunftig wird der Bund Milliarden bereitstellen und
eventuell Firmen kaufen, wenn Ubergeordnete Interessen des Kapi-
tals dies als sinnvoll erscheinen lassen. Trotzdem ist die derzeitige
Privatisierungswelle — wie alle vorangegangenen — abzulehnen,
denn es ist nicht gleichgliltig, ob bestimmte Wirtschaftsbereiche
dem unmittelbaren Verwertungsdiktat des Monopolkapitals unter-
worfen werden oder nicht. Im Fall der Bundespost leuchtet dies
besonders ein. Die Privatisierung von Staatsunternehmen ist die
reaktionarste Variante volkswirtschaftlicher Regulierung.

Wie eine Verstaatlichung nach Monopolherrenart aussieht, kann
man am Beispiel des Airbus-Projekts studieren. Auf Wunsch aus

3 Lage der Arbeiterklasse

3.1 Lohne und Gehalter

Die Tariflohnabschlisse des ersten Halbjahres 1988 lagen deutlich
unter denen des Vorjahres. Teilweise hangt das mit Vorleistungen
der Gewerkschaften flr Arbeitszeitverkirzungen zusammen, die
meist erst 1989 realisiert werden.

Die tariflichen Einkommensverbesserungen fallen vor allem dann
besonders bescheiden aus, wenn man die allmahlich wieder aufle-
bende Preistendenz in Betracht zieht. Allerdings setzt sich der An-
stieg der realen Arbeitseinkommen auch im laufenden Jahr fort,
nicht langsamer als im Vorjahr. Dies hangt vor allem mit den Aus-
wirkungen der Steuerreform zusammen, die im Durchschnitt doch

Bonn hatte sich die Daimler-Benz AG ,bereit erklart®, den Ru-
stungskonzernen Messerschmitt-Bolkow-Blohm zu beherrschen
(vgl. INFO 12/87, S. 7). Die Verhandlungen hierzu waren im Frih-
jahr 1988 ins Stocken geraten, weil Daimlers Forderungen gar zu
unverschamt schienen: Vor allem sollten samtliche Alt- und Neu-
schulden aus der Airbus-Produktion (die vorrangig bei MBB lauft)
vom Bund {ibernommen werdén.

Anfang Mai hatte man in Bonn ein Konzept gefunden, das auf die
Forderungen von Daimler-Benz so weit eingeht, daB eine Einigung
wahrscheinlich wirc. Planung und Fertigung des Airbus werden aus
dem MBB-Konzern ausgegliedert und zu einer eigenstandigen Fir-
ma umgewandelt. MBB wird sich daran nur zu 30 Prozent beteili-
gen (gleichwohl das Sagen behalten). Die anderen Anteile — und
vor allem die ca. 1 Mrd. Schulden — iGbernehmen der Bund und ein-
zelne Bundeslander. Da die Daimler-Benz AG ihrerseits an MBB
nur eine Minderheitsbeteiligung (gleichwonhl die ,unternehmerische
Fuhrung®) Gbernimmt, bliebe sie von jeglichen Airbus-Risiken so
gut wie ausgeschlossen und behielte doch den EinfluB hierauf. Ei-
ner Reprivatisierung der Airbus-Gesellschaft im Falle ausreichen-
der Profitabilitat stinde eines Tages natlrlich nichts im Wege.

Tariflohn- und -gehaltsniveau’
1987

1988
1. V).

+26

4.Vj.
+3.3

1.V]. 2.Vj. 3. V.
+37 +34 +3,3

1 Auf Monatsbasis, in % gegeniiber dem Vorjahr
(Quelle: Monatsberichte der Deutschen Bundesbank, Ifd.)

eine merkliche Entlastung mit sich bringt — welche jedoch lediglich
den Anstieg der Steuerprogression stoppt.

Reallohnentwicklung'
1980 1981 1982 1983 1984 1985 1986 1987 19882

Bruttolohn- und -gehaltssumme +8,6 +4.2 +21 +15 +3,0 +3,7 +5,0 +38 +3,5
Nettolohn- und -gehaltssumme +68 +3,8 +1,0 +0,5 +18 +23 +54 +26 +35
Je Beschaftigten +5.2 +45 +29 +28 +17 +15 +4.2 +18 +3,0
Inflationsrate +55 +59 +53 +3,0 +24 +22 -0,2 +0,2 +1,0
Realeinkommen je Beschaftigten -03 —-14 —-24 -07 -07 -0,7 +44 +16 +2,0
;" éind d.:...Fln%, geniiber dem Vorjahr

Prognose riihjahrsgutacht
(Quelle: Wirtschatt uh-!d Sntagtmlk, n.:. DIW-Wochenbericht 18/1988)
Die realen Nettoeinkommen je Beschaftigten ubersteigen 1988 | 3.2 Preise

erstmals wieder den Stand von 1979.

Die Kaufkraft der Arbeitseinkommen (Summe) wird nach den An-
nahmen des Frihjahrsgutachtens etwa im AusmaB des Vorjahres
ansteigen und somit weiterhin eine wichtige Konjunkturstitze dar-
stellen. Allerdings ist damit zu rechnen, daB die Preise im zweiten
Halbjahr 1988 etwas beschleunigt ansteigen, so daB die Realein-
kommensentwicklung sich verlangsamt. Langsamer als 1987, wenn
auch noch immer deutlich, steigen die Sozialeinkommen an. lhre
Kaufkraft wird im Jahresdurchschnitt um rund drei Prozent zuneh-
men.

Hauptursache der stabilen Einkommensentwicklung der drei letz-
ten Jahre ist die groBe Preisstabilitat, welche (berwiegend ,impor-
tiert* ist, d. h., dem hohen Wechselkurs der DM und den niedrigen
Importpreisen zu verdanken ist. Die Verlangerung der konjunkturel-
len Belebungsphase und die Abmilderung der Abschwungstenden-
zen in der Gegenwart ist zu einem groBen Teil diesem Faktor zu
verdanken. Dabei muB allerdings angemerkt werden, daB die Tiefe
der zyklischen Krisen von 1974/75 und 1980/82 auch mit de[n be-
schleunigten Anstieg der Importpreise, insbesondere fir Erddl, zu-
sammenhing, durch welche die Kaufkraft der Masseneinkommen in
der Abschwungsphase des Zyklus ausgehdhlt wurde.

Die Lebenshaltungspreise haben in den letzten Monaten wieder et-
was angezogen, das Niveau der ,Inflationsrate” liegt allerdings im-
mer noch sehr niedrig.

Lebenshaltung 1988

Veréinderung In % gegeniiber dem
Vormonat

Vorjahr
Januar +0,2 +07
Februar +0,2 +0.8
Mérz +0,1 +1,0
April +0,2 +1,0
1 Alle Haushalte, 1980

Preisbasis
(Quelle: Wirtschaft und Statistik, Ifd.)

Die gemachliche Preisentwicklung ist vor allem den immer noch
(im Vergleich zum Vorjahr) sinkenden Mineral6l- und Erdgasprei-
sen zu verdanken. AuBerdem sind die Nahrungsmittelpreise stabil.
Dagegen machen sich bei Wohnungsmieten und Dienstleistungs-
preisen deutliche Belebungstendenzen bemerkbar. Der Preisindex
fir ,Dienstleistungen und Wohnungsnutzung® lag im Marz 1988 im-
merhin um 2,4 Prozent Uber dem Vorjahresstand. Auch langlebige
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Gebrauchsguter werden in ihren Preisen kraftig angehoben, an der
Spitze Pkw, die im Marz 1988 um durchschnittlich 3,4 Prozent teu-
rer waren als im gleichen Vorjahresmonat. Kraftige Aufschlage sind
bei den Nahverkehrstarifen (+ 5,4%), bei den ,Dienstleistungen
der Kreditinstitute* (+ 8,5%) und bei den Versicherungstarifen
(+ 5,2%) zu registrieren.

Fir das zweite Halbjahr ist ein deutlicher Anstieg der Preissteige-
rungsrate im Jahresvergleich zu erwarten. Denn tatsachlich steigen
die Verbraucherpreise derzeit in einem jahrlichen ,Rhythmus* von
rund zwei Prozent, was wegen des statistischen ,Basiseffekts"
derzeit noch nicht voll zum Ausdruck kommt.

Die leichte Inflationsbelebung ergibt sich aus dem Wegfall der au-
Berordentlichen Entlastungsmomente, die den riicklaufigen Import-
preisen zu verdanken waren. Es wird allerdings nur dann zu einer
merklichen Preiserhdhung beim Import kommen, wenn der Dollar-
kurs stabil bleibt oder sich gar erhohen wird. Kurzfristig sind die
Erwartungen” der internationalen Devisenspekulation in Sachen
Dollar immer noch eher auf weitere Abwertung gestimmt, die No-
tenbanken halten den Kurs bei etwa 1,70 je DM durch gelegentli-
che Stltzungskaufe. Langfristig ist allerdings doch wieder mit einer
gewissen Befestigung des Dollars zu rechnen. Daflr spricht u. a.
die Tatsache, daB auch international sich wieder starkere
Preisauftriebstendenzen bemerkbar machen, die Zinsen ansteigen
und auch die Rohstoffpreise eher nach oben tendieren — Momente,
die die Nachfrage nach der internationalen Leitwahrung eher stit-
zen. AuBerdem ist darauf hinzuweisen, daB die innere Kaufkraft des
Dollars derzeit bei etwa 2~ DM liegt, er also, gemessen an der
.Kaufkraftparitat“, unterbewertet ist. Die ,Kaufkraftparitat* be-
stimmt zwar keineswegs den Wechselkurs, stellt aber langerfristig
doch ein gewisses Orientierungsdatum dar. Kurzfristig allerdings
sind erneute Einbriche beim Dollarkurs nicht auszuschlieBen. Da-
fur spricht nicht nur der anhaltende Druck des US-Defizits in der
Leistungsbilanz. Es ist auch in Rechnung zu stellen, daB die US-
Administration kurz vor den Prasidentschaftswahlen vom Novem-
ber 1988 kaum geneigt sein wird, die Zinsen in den USA kraftig an-
zuheben, um eine sich verringernde Zinsdifferenz zugunsten der
USA wieder zu vergroBern.

Im Frihjahr sind die Rohstoffpreise, insbesondere fiir Industrieroh-
stoffe, deutlich angestiegen. Dagegen sind die Rohélpreise wieder
etwas zurlckgegangen. Die kurze ,Preishausse” scheint allerdings
schon im April wieder beendet gewesen zu sein.

Weltrohstoffpreise
HWWA-Index?
VWD-index'  Ohne Energierohst.  Mit Energierohst.

1981 175 136 241
1982 162 118 229
1983 193 123 209
1984 213 125 205
1985 188 112 197
1986 137 116 143
1987 122 123 148
Marz 1988 155 144 144

1 Auf DM-Basis, Index 1972 = 100
2 Auf Dollar-Basis, Index 1975 = 100
(Quelle: Frankfurter Aligemeine v. 11. 4. 1988)

Im weiteren Verlauf von 1988/89 wird eine Stagnation bei den Welt-
rohstoffpreisen erwartet. Auch die (brigen nationalen Preisindizes
verweisen auf ein Ende der Phase der absoluten Preisstabilitat.
Dennoch gibt es keine Anzeichen fiir ein unmittelbar bevorstehen-
des Aufflackern kraftiger inflationarer Tendenzen.

Ausgewdhlite Preisindizes 1988

Industriepreise Llndwlm::hlﬁs- I:l:ohl:- GroBhandels-
(1) (2) (2) (1) (2) (1) (2)
Januar —-0,1 +0,1 +14 +02 -10 +02 -07
Februar 00 +04 00 +03 +01 -0,1 -04
Marz +0,1 +06 -16 -02 -03 +02 -02
April +03 +13 +05 +02
1In% dem V.

2In% m‘ﬂﬂbﬂ dem Vorjahr
(Quelle: Wirtschaft und Statistik, Ifd.; Monatsberichte der Deutschen Bundesbank, Ifd.)

Langerfristig kann dies aber nicht ausgeschlossen werden. Denn
im monetaren Bereich hat sich ein Inflationspotential, eine Liquidi-
tat, angestaut, die derzeit noch auf die Geld- und Kapitalmarkte ge-
lenkt wird. Dies ist die Grundlage anhaltender Labilitat der Finanz-
maérkte und einer in den letzten Monaten wieder zunehmenden In-
flationsfurcht. Immerhin ist festzustellen, daB die Verbraucherprei-
se im gesamten OECD-Raum (also in der kapitalistischen Welt) im
letzten halben Jahr mit einem Jahresrhythmus von 5,2 Prozent ge-
stiegen sind, gegenuber 3,8 Prozent im Jahre 1987.

Fiir 1989 wird diese Tendenz in der BRD beschleunigt durch vorge-
sehene staatliche Preiserhohungen: Die Postgebiihren, die Mine-
raldlsteuer, die Tarife der Kfz-Versicherung (schon ab Mitte 1988)
dirften kraftig zur Erhdhung des Preisniveaus beitragen. Da wichti-
ge Tarifabschlisse eine dreijahrige Laufzeit haben und zudem fur
1989 nur geringe Anhebungen der Léhne und Gehalter vorsehen,
ist fir 1989 durchaus eine Reallohnstagnation nicht ausgeschlos-
sen.

3.3 Steuerreform

Noch immer steht die Steuerreform im Mittelpunkt der &ffentlichen
Auseinandersetzungen, noch immer sind zahlreiche Details der
nach den bisherigen Planen auf Anfang 1990 angesetzten dritten
Stufe ungeklart. Der Kern der Reform, die Veranderung des Ein-
kommensteuertarifs, scheint aber festzustehen.

Es seien nochmals die durchschnittlichen Entlastungswirkungen
der drei Stufen zusammenfassend dargestellt.

Entlastungswirkung der Steuerreform’

f:'“;:':m' Lohn-/Einkommensteuer in DM .ﬁ;::z:"
Einkommen Tarif 812 Tarif 86 Tarif 88 Tarif 90  1981-1990 in DM
10000 1271 1199 1152 835 436
20000 3496 3420 3366 2940 556
30000 6542 6363 6075 5358 1184
40000 10506 10142 9418 8070 2436
50000 15069 14507 13280 11097 3972
80000 30394 29404 26974 21979 8415
100000 41236 39920 37043 30758 10478
150000 69139 67543 64415 56649 12490
200000 97 141 95545 92417 83148 13993
1000000 545147 543551 540423 507152 37995

1 Grundtabelle, J;
2 Der ,Tarif 81* galt bis 1985
(Quelle: Bulletin der Bundesregierung, Sonderausgabe Steuerreform v. 13, 4. 1988)

Festgehalten werden muB, daB fast alle Lohn-/Einkommensteuer-
zahler per Saldo entlastet werden, selbst wenn man bestimmte
Verbrauchsteuererhéhungen und ,Subventionsstreichungen®, die
Steuererhohungen fiir bestimmte Schichtzuschlage und ahnliches
einbezieht. Zusatzliche Belastungen bringt die Gesamtreform aller-
dings fir Bezieher von Sozialeinkommen.

Der zweite zentrale Tatbestand ist die Ungleichgewichtigkeit der
Entlastungen. Kaum ins Gewicht féllt sie bei den niedrigen Einkom-
men. Merklich ist sie bei den mittleren Einkommen. Kraftige Ein-
kommensverbesserungen bringt sie den hohen Einkommen. Die
Reform ist also ein wichtiger Beitrag zur weiteren Einkommensdif-
ferenzierung - was der Logik der neokonservativen Strategie ent-
spricht. DaB die Reform vergleichsweise unpopular ist, und daB die
Bundesregierung bemiiht ist, sie als ,sozial ausgewogen” zu ver-
kaufen, ist ein Beleg fiir ein politisches Klima, in dem Werte wie So-
lidaritat und soziale Gerechtigkeit hoher gestellt sind als Konkur-
renz und individuelle Erfolgsmentalitat.

Auch nach AbschluB des Reformvorhabens wird die Steuerpolitik
einen Schwerpunkt der Wirtschafts- und Sozialpolitik bilden. Fur
die Jahre nach 1990 steht vor allem eine Reform der Unterneh-
mensbesteuerung an mit dem Ziel, , die Verbesserung der steuerli-
chen Rahmenbedingungen fiir die Unternehmen* zu erreichen, wie
Stoltenberg in seinem ,Geleitwort* zur Darstellung der Gesamtre-
form bis 1990 formuliert hat.

3.4 Beschaftigung und Arbeitslosigkeit

Der Trend bei den Beschéftigtenzahlen ist, glaubt man den vorlie-
genden Beschaftigungsstatistiken, immer noch leicht aufwiarts ge-

Beschiftigung in der Gesamtwirtschaft (saisonbereinigt)
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richtet. Da die monatlichen bzw. quartalsméaBigen Ziffern aber u. a.
auch stark saisonbestimmt sind, sind die aktuellen Ziffern aus den
bereits oben dargestellten Griinden mit Vorsicht zu betrachten.

1 1987
1. Vj. 2. Vj. 3.Vj. 4.V]. 1. Vj. 2.V]. 3. V]. 4. V.
Beschaftigung insgesamt 22418 22487 22576 22626 22669 22706 22717 22734
darunter:
Produzierendes Gewerbe 9743 9782 9810 9809 9802 9788 9756 9735
Handel/Verkehr 4321 4322 4327 4328 4339 4338 4341 4334
Dienstleistungen 8105 8134 8188 8243 8283 8335 8375 8421

1 In 1000 Personen

(Quelle: DIW-Wochenbericht, 14/88, S. 197)

Ricklaufig ist die Beschéftigung weiterhin im Produzierenden Ge-
werbe, wobei allerdings die milde Witterung die Beschaftigung in
der Bauwirtschaft im Winterhalbjahr gestitzt hat. Anzunehmen ist,
daB sich der ricklaufige Trend im Frihjahr deutlicher fortgesetzt
hat. Wahrend im Bereich Handel/Verkehr die Ziffern stagnieren,
steigt die Beschéftigung im Dienstleistungsbereich weiter an.

Da die relativ glnstige Beschaftigungsentwicklung im Dienstlei-
stungsbereich eine internationale Erscheinung ist, sei kurz be-
leuchtet, worum es sich bei dem Sammelbegriff ,Dienstleistungen®
handelt und wo die Zuwachse sich konzentrieren. Grundlage ist
hier die Statistik der ,sozialversicherungspflichtig Beschaftigten*,
die allerdings weder die zahlreicher werdenden ,geringwertigen
Beschaftigungsverhéltnisse“ berlcksichtigt noch die Selbstandi-
gen und die mithelfenden Familienangehérigen mitzahlt. Zudem be-
zieht der hier verwendete Begriff des ,tertidren Sektors* Handel
und Verkehr ein, ist also nicht voll vergleichbar mit der Abgrenzung
.Dienstleistungen” in der obigen Tabelle.

Beschiftigung im tertidren Sektor’
Beschiiftigte

Verénderung

1986 1986/1974 in 1000 " %
Distribution (Handel u.a.) 3740 - 136 — 35
Verkehr/Nachrichten 995 - 39 - 38
Wirtschaftsbezogene
Dienstleistungen
(Kredit/Werbung/
Beratung u.a.) 1770 + 364 +259
Haushaltsbezogene Dienst-
leistungen (Friseur/Hotel/
Medien u.4.) 925 + 126 +157
Human-Dienste
(Bildung/Gesundheit) 2066 + 670 +48,0
Weitere gesellschafts-
bezogene Dienste
(Entsorgung/Verbande) 505 + 169 +50,3
Gebietskorperschaften und
Sozialversicherungen 1425 + 135 +10,5
Tertiarer Sektor insgesamt 10431 + 1326 +14,6

1 In 1000 sozialversicherung c! Beschiiftigten
(Quelle: Mittellungen aus dummm- und Berufsforschung, Heft 1/1988, S. 138)

Der ,traditionelle* Bereich der Dienstleistungen in den Bereichen
Handel/Verkehr schrumpft also, trotz des Bedeutungsgewinns der
Kommunikationstechnologien. Dort (berwiegt der Rationalisie-
rungseffekt. Expandierend, und zwar mit zunehmendem Tempo,
sind die ,wirtschaftsbezogenen Dienstleistungen®, wobei vor allem
der Sektor ,Rechts- und Unternehmensberatung* ins Auge fallt.

Nur wenig hat die Beschaftigung bei den ,Haushaltsbezogenen
Diensten* zugenommen, wobei die klassischen Funktionen (Reini-
gung, Friseur, private Haushalte) schrumpfen, wahrend freizeitbe-
zogene Dienste, also Hotel-Gaststattengewerbe, Unterhaltung
usw., merklich expandieren. Das groBte Gewicht aber kommt in der
Vergangenheit den ,Humandiensten® zu, wobei das Gesundheits-
wesen im Mittelpunkt steht. Dort sind im Vergleichszeitraum fast
400000 zusatzliche Arbeitsplatze entstanden, und zwar vor gllem
im freiberuflichen Gesundheitswesen* (also Arztpraxen, private
Kliniken usw.) und bei den Krankenhausern. In den letzten Jahren
ist die Expansion in den &ffentlichen Bereichen des Gesundheits-

wesens fast zum Stillstand gekommen, wéhrend sie sich in den pri-
vaten Bereichen weiter fortgesetzt hat.

Die Zunahme bei den ,gesellschaftsbezogenen Diensten® konzen-
triert sich auf die Expansion der Verbande, vor allem die freien
Wohlfahrtsverbande haben ihren Personalbestand kraftig aufge-
stockt. Im engeren Bereich der staatlichen Verwaltung (Gebiets-
kérperschaften und Sozialversicherungen) ist die Zunahme dage-
gen verhalten geblieben.

Man kann — verstarkt in den letzten Jahren — von einer gewissen
Tendenz zur Privatisierung der Beschaftigung im tertiaren Sektor
sprechen. In den 80er Jahren hat dabei vor allem das Gewicht der
wirtschaftsbezogenen Dienste zugenommen, wahrend die in den
70er Jahren vollzogene Expansion der Humandienste nun langsa-
mer verlauft. Am deutlichsten zeichnet sich dieser Trend im Bil-
dungswesen ab: Zwischen 1980 und 1986 ist der Personalbestand
beim staatlichen Schulwesen leicht zurlickgegangen, wahrend er
bei den privaten Schulen um etwa ein Drittel zugenommen hat.

Es ist bekannt, daB die Ausweitung der Beschéaftigung in den
Dienstleistungsbereichen nicht ausreicht, um den Rickgang der
Beschaftigung in der materiellen Produktion im engeren Sinne aus-
zugleichen. Die Arbeitslosigkeit nimmt daher trendméBig zu. Aktu-
ell, d. h. in der auslaufenden Konjukturphase, war der Tiefpunkt bei
der registrierten Arbeitslosigkeit im letzten Vierteljahr 1986 er-
reicht, seither tendieren die Ziffern wieder nach oben. Der leichte
Rickgang der saisonbereinigten offiziellen Arbeitslosenziffern im
ersten Vierteljahr 1988 war Folge des milden Winters. Im Marz/April
sind die Zahlen wieder kraftig angestiegen.

Registrierte Arbeitslose (saisonbereinigte Zahl in 1000)

1986 1987 1988
LV 2V, AV &V LV 2V VL AV LV Apil

2286 2242 2204 2177 2197 2225 2247 2249 2232 2261
(Quelle: Monatsberichte der Deutschen Bundesbank, Beihefte Reihe 4, Ifd.)

Registrierte Arbeitslose
(saisonbereinigte Zahl in 1000)

2197 2225 2247 2249
1987

2286 2242 2204 2177
1986

IMSF

Der Abstand zu den vergleichbaren Vorjahresmonaten nimmt wie-
der zu, nachdem er sich im Winter verringert hatte.




Arbeitsmarkt 1988

Arbeitslose Kurzarbeiter Offene Stellen

(U] ) ) ) (1) (2)
Januar 2519 +22 310 —-118 161 + 11
Februar 2517 +29 350 - 32 174 + 9
Marz 2440 +28 424 - 39 190 +10
April 2262 +46 261 - 41 193 +14

(1) In 1000 Personen
(2) Verénderungen in 1000 gegeniiber dem Vorjahr
(Quelle: Monatsberichte der Deutschen Bundesbank, Ifd.)

Im Vergleich zu den entsprechenden Vorjahresmonaten nehmen
auch die laufenden Arbeitslosenmeldungen zu, starker als die ent-
sprechenden Arbeitsvermittiungen. Noch tragt die Bundesanstalt
fur Arbeit durch arbeitsmarktpolitische MaBnahmen zur Entlastung
bei. So waren im Méarz 1988 gut 230000 Personen in VollzeitmaB-
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nahmen der beruflichen Fortbildung untergebracht, fast 30000 mehr
als im Méarz 1987. Im Rahmen von befristeten Arbeitsbeschaffungs-
maBnahmen waren 107 000 Personen tatig, 4000 mehr als vor Jah-
resfrist. Die Bundesanstalt hat allerdings signalisiert, daB hier keine
weiteren Steigerungsmaglichkeiten gesehen wiirden. Der schmale
UberschuB der BA schmilzt dahin, in der zweiten Jahreshalfte darf-
te der Haushalt der Arbeitsamter ins Defizit geraten. Es ist wahr-
scheinlich, daB unter dem Druck der zunehmenden Finanzierungs-
probleme — die nicht nur Folge der steigenden Arbeitslosenzahlen
sind, sondern auch neuer Lastenverlagerungen auf die Arbeitslo-
senversicherung durch die Bundesregierung — eher Abstriche an
der Arbeitsmarktpolitik gemacht werden. Da zudem die Bundesre-
gierung erklart hat, das zu erwartende Defizit nicht aus dem Bun-
deshaushalt decken zu wollen, wird schon heute von einer deutli-
chen Anhebung der Beitragssatze (um ein Prozent) im kommen-
den Jahr gesprochen.
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chen werde, waren nach seiner Meinung nicht die parteipolitischen
stromungen, sondern die historischen gewerkschaftlichen Traditio-
nen dargelegt worden. Abendroth zahlte zu der freiheitlich-soziali-
stischen Stromung sowohl Sozialdemokraten als auch Kommuni-

sten.

Unterstiitzt wird Hermann Rappes Position vom Kapital im allge-
meinen, aber ganz besonders vom Institut der Deutschen Wirt-
schaft, namentlich von seinem neuen Mitarbeiter Manfred Wilke,
der im ,gewerkschaftsreport®, Aprilausgabe dieses Jahres, die Ge-
werkschaft Holz und Kunststoff verunglimpft, weil die Delegierten
des auBerordentlichen Gewerkschaftstages im Februar in Koblenz
Peeter Raane, der der DKP angehdrt, in den geschaftsfihrenden
Hauptvorstand gewahit haben. Schon nach dem letzten DGB-Kon-
greB 1986 vertrat Wilke in der CDU-nahen Zeitschrift ,Politische
Meinung“ die Auffassung, daB der DGB sich jetzt von einer Ein-
heitsgewerkschaft in eine sozialdemokratische, kommunistische,
antifaschistische Richtungsgewerkschaft verandert hatte. Ursache
der Attacken von Wilke war, daB der DGB-KongreB einem Antrag
der |G Chemie faktisch nicht gefolgt war. Dieser Antrag wollte den
DGB und seine Gewerkschaften festlegen, sich an keinerlei Biind-
nissen zu beteiligen, in denen auch Kommunisten oder Griine ver-
treten sind. Franz Steinkuhler konterte auf dem 15. ordentlichen
Gewerkschaftstag der |G Metall im Jahre 1986: ,Ich sehe keinen
Zugewinn an Stédrke, wenn wir dabei unsere Kraft und Phantasie
mehr darauf verwenden festzustellen, wer uns unterstiutzen darf
und wer nicht.”

Folgten der DGB und die IG Metall Hermann Rappe, muBten sich
beispielsweise die Gewerkschaften kinftig aus den Ostermar-
schen zuriickziehen und koénnten sich an keinerlei Aktivitaten und
Biindnissen gegen neofaschistische Provokationen beteiligen wie
iberhaupt keinerlei Blindnis mit der Friedensbewegung eingehen,
weil dort auch Kommunisten und Grine aktiv mitmachen.

Wenn die Gewerkschaften sozialreaktionare Angriffe abwehren
und eigene Forderungen durchsetzen wollen, bedirfen sie der So-
lidaritat aus den Parteien, vor allem den Arbeiterparteien und ande-
ren gesellschaftlichen Organisationen wie auch der Kirchen. Ohne
dieses Blindnis am Ort ware zum Beispiel die Gegenwehr, wie wir
sie in Hattingen erlebt haben und wie sie heute noch in Rheinhau-
sen beispielhaft praktiziert wird, Gberhaupt nicht méglich. Unab-
hangigkeit heiBt nicht Verzicht auf Biindnisse. Im Gegenteil. Da die
Gewerkschaften kein Parteienersatz sind und auch nicht sein kon-
nen, muB ihnen daran gelegen sein, daB die politische Arbeiterbe-
wegung mehr EinfluB in Staat und Gesellschaft erhalt. Zugleich
wird die erforderliche Politisierung der Gewerkschaften geférdert.

Hinsichtlich der Kommunisten wird argumentiert, sie waren ange-
sichts der Wahlergebnisse bei allgemeinen politischen Wahlen kei-
ne ernst zu nehmende GroBe. Es ware billig, dagegen zu kontern,
daB Herr Zimmermann und der ihm unterstellte Verfassungsschutz
das ganz anders einschatzen. Jedoch ist eins auf alle Falle richtig,
daB die Potenz der Kommunisten in den Gewerkschaften gréBer
ist, als das bei Wahlen zu den Parlamenten zum Ausdruck kommt.

Auch was die Zahl ihrer Mitglieder betrifft, brauchen sie sich bei-
spielsweise nicht hinter den christlichen Sozialausschissen zu ver-
stecken. Wahrend die rund 40000 Mitglieder der DKP fast aus-
nahmslos Mitglieder der Gewerkschaft sind und viele Tausende in
betriebliche und gewerkschaftliche Funktionen gewahit werden,
verfigen die christlichen Sozialausschisse iber wesentlich weni-
ger Gewerkschafter. Von den 32000 in der CDA erfaBten Arbeit-
nehmern sind nur 19000 gewerkschaftlich organisiert, davon haben
lediglich 9000 das Mitgliedsbuch einer DGB-Gewerkschaft in der
Tasche. Die restlichen 10000 gehdren den Spalterorganisationen
Christlicher Gewerkschaftsbund Deutschlands, DAG oder dem Be-
amtenbund an.

Ich persénlich wiirde mir eine starke SPD und auch eine gestarkte
DKP wiinschen. Beide Arbeiterparteien waren ein groBer Gewinn
fiir die Gewerkschaften. Sie wiirden ganz im Sinne von Wolfgang
Abendroth mithelfen, gewerkschaftliche Zielvorstellungen einer an-
deren Wirtschafts- und Gesellschaftsordnung, die sich nach dem
DGB-Grundsatzprogramm an den Interessen der Arbeitnehmer ori-
entiert, zu verwirklichen.
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Jirgen Ganss

Aufgrund der Fille der Diskussionsbeitrage mochte ich einige Ge-
danken sehr gestrafft und nur thesenhaft vortragen. Die Grundlage
dafir sind auch die von den Betriebsratsvorsitzenden genannten
Probleme und ihre Anforderungen an die Parteien.

1. Wir haben es mit einem gewaltigen KonzentrationsprozeB in un-
serer Region zu tun. Exemplarisch dafir sind solche Betriebe zu
nennen wie MAN, die zur GHH gehért, Triumph Adler, das vom ita-
lienischen Multi Olivetti geschluckt wurde, Grundig gehort zum hol-
landischen Multi Philips und die AEG zum Daimler-Konzern. Sie re-
prasentieren also eine ungeheure Okonomische und politische
Macht.

2. Gegen solche Machte sind einzelne Belegschaften, die isoliert
kampfen, absolut chancenlos. Wie wollen 1100 Kolleginnen und
Kollegen bei AEG-Kanis erfolgreich gegen den Giganten Daimler
angehen? Es kommt also darauf an, wirklich eine ganze Region zu
mobilisieren. Wir missen deutlich machen, daB der Kampf um Ar-
beitsplatze und Standorte Bedeutung fur die Region hat.

3. Sind einzelne Belegschaften allein auch chancenlos, so sind ihre
Kampfe doch aber Voraussetzung und Kernstick eines Kampfes.
Man solidarisiert sich schwer mit jemandem, der nicht kampft. Da-
zu ist die in der Nurnberger IG Metall entwickelte Strategie des
Kampfes um ,Beschaftigungsplane statt Sozialplane* eine mobili-
sierende Strategie und eine, die bei realer Berlcksichtigung des
Krafteverhaltnisses erfolgversprechend ist.

4. Wir, die DKP, sind daflr, daB das ,rote Mittelfranken“ gemein-
sam flr seine Zukunft eintritt. Dabei ist kleinliche Konkurrenz zwi-
schen den Stadten, Gemeinden und Landkreisen auszuschalten.
Der Ballungsraum ist so eng, daB Arbeitslosigkeit oder wirtschaftli-
cher Auf- und Abschwung ,grenziiberschreitend” sind. Ein Nurn-
berger, der in Furth abeitslos wird, liegt dem Nirnberger Sozialamt
auf der Tasche und umgekehrt. Wir missen deshalb alle politi-
schen Krafte des Ballungsraums zusammenbinden gegen die ge-
ballte Macht derer, die Strukturen zerschlagen und Regionen nie-
dergehen lassen. Dabei gilt es, den engen Rahmen in diesem wirt-

- schaftlichen und politischen Staatssystem, der der Region gelas-

sen wird, maximal zu nutzen.

5. Ich begriBe die Position unseres sozialdemokratischen OB, der
auf seiner Ostermarschrede in Nirnberg dazu aufgerufen hat, aus
Nirnberg eine ,Metropole des Friedens® zu machen. In enger Ver-
bindung damit und unter Berticksichtigung geschlossener und ge-
planter Stadtepartnerschaft mit Stadten im Sozialismus missen wir
auch ,Drehscheibe im Ost- und Westhandel* werden. Die neuen
Entwicklungen in der UdSSR bieten dafiir neue Chancen auch fir
die Zukunft unserer Region.

Krupp und Rheinhausen:
Nichts ist,
wie es einmal war

Die Auseinandersetzungen um die Krupp-Hiitte in Rheinhausen
sind zu Ende. In mehr als fiinf Monaten Kampf haben die Stahi-
werker und die Bevdlkerung in Rheinhausen erbittertsten Wider-
stand gegen den Kahlschlag des Krupp-Vorstandes geleistet.
Mit einer noch nicht dagewesenen Konsequenz, groBer Solidari-
tat und festem Willen haben Zehntausende Menschen fiir ihre
Hiitte und die Arbeitsplétze, fiir die Zukunft ihrer Stadt und ihrer
Kinder gestritten. Sie sind im November vergangenen Jahres an-
getreten unter der Losung: ,Die Hiitte bleibt! Rheinhausen muB
leben! Erhalt aller Stahlstandorte®, um so fiir ihre ureigensten In-
teressen zu handeln.

Wahrend dieser vergangenen Monate des Kampfes hat sich viel um




