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1. Gesamtwirtschaftliche Entwicklung

Ein Wachstum der Wirtschaft um dreiein-
halb bis vier Prozent fur 1986 war am Jah-
resanfang prognostiziert, eine weitere
Kréftigung der konjunkturellen Belebung
erwartet worden. Tatsdchlich wird das
Wachstum des realen Bruttosozialpro-
dukts der BRD 1986 wohl eher unter drei
Prozent liegen.

Auch auf der Ebene der kapitalistischen
Weltwirtschaft hat sich nirgends die er-
hoffte Kraftigung der Konjunktur gezeigt.
In den USA mehren sich immer deutlicher
rezessive Erscheinungen; &hnlich in Ja-
pan, wo es erstmals seit langer Zeit auch
zu Massenentlassungen in groBen Unter-
nehmen kommt.

Es kann daher nicht Gberraschen, daB die
Warenexporte der Bundesrepublik 1986
nicht weiter angewachsen sind. Der Verfall
des Dollarkurses gegentber der DM als
beschrédnkender Faktor kommt hinzu; die
damit verbundene Verschlechterung der
preislichen Wettbewerbsféahigkeit im Dol-
larraum ddrfte sich aber erst im kommen-
den Jahr voll auswirken.

Die Stagnation der bundesdeutschen Ex-
porte hat nicht nur das wirtschaftliche
Wachstum insgesamt gebremst, sondern
zudem Sturkturverzerrungen deutlich ge-
macht, die eine Folge der einseitigen Ex-
portorientierung der bundesrepublikani-
schen Wirtschaft sind. Die Exporte der
Bundesrepublik bestehen vor allem aus
Investitionsgltern - allein 1985 bestand
bei Investitionsgitern ein AuBenhandels-
tberschuB von 160 Milliarden DM. Der In-
vestitionsgttersektor ist also im Verhéltnis
zu den Bedlirfnissen des nationalen Re-
produktionsprozesses strukturell Vvollig
uberdimensioniert. Ein Rickgang der Ex-
porte kann daher kaum durch eine Kréfti-
gung der inldndischen Investitionskon-
Junktur voll ausgeglichen werden. Trotz
der glnstigen Investitionsentwicklung im
Ausrtstungssektor der Jahre 1985 und
1986 hat die Stagnation der Exporte daher
zu einem Rlckgang der Kapazitdtsausla-
stung in den Investitionsgiterbereichen
gefihrt. Das vielbeschworene ,Umsteu-
ern”“ von der Export- zur Binnenmarktkon-
Junktur scheint an den Verzerrungen der
bundesrepublikanischen Wirtschaftsstruk-
tur zu scheitern.

Ein neuer konjunktureller Rickfall wurde

1986 noch durch die ausgeprochen kréfti-
ge Konsumkonjunktur verhindert. Die
deutliche Steigerung der Kaufkraft der
Masseneinkommen — zum groBen Teil ei-
ne Folge des Verfalls der Rohstoff- und
Olpreise — -hat einen kleinen ,Konsum-
boom* ausgelést. Da diese Impulse aber
im kommenden Jahr rasch an Kraft verlie-
ren ddrften, haben die Konsumgduterindu-
strien ihre Investitionsplane keineswegs
aufgestockt. 1986 wurde deutlich, wie eng
der Zusammenhang zwischen Realein-
kommen, Kaufkraft und Konjunktur ist:
Ohne diesen KonsumstoB wére es voraus-
sichtlich schon im abgelaufenen Jahr zu
einer deutlichen Konjunkturverlangsa-
mung mit den entsprechenden Folgen fir
den Arbeitsmarkt gekommen.

Entgegen den Behauptungen der Bundes-
regierung ist die Beschéftigung nur verzé-
gert und - verglichen mit vorangegange-
nen Aufschwungsphasen der Konjunktur
— langsam angestiegen. Gegenuber dem
Hauptkrisenjahr 1982 — dem Jahr des Re-
gierungsantritts der Rechtskoalition — er-
rechnet sich im Jahresdurchschnitt 1986
ein Beschéftigungszuwachs von knapp
100 000 Erwerbstétigen. Die Zahl der regi-
strierten Arbeitslosen liegt im Jahres-
durchschntit 1986 um 400 000, bei der tat-
sédchlichen Arbeitslosigkeit (einschlieBlich
der stillen Reserve) um fast 600 000 uber
dem Stand von 1982.

Ebenfalls im Gegensatz zum krampfhaften
Konjunkturoptimismus der Bundesregie-
rung weisen die meisten seriésen Progno-
sen auf eine bevorstehende Verlangsa-
mung ab Mitte 1987 hin. Dann laufen die
Wirkungen der fir den Konsum gunstigen
Sonderfaktoren aus, die Investitionstétig-
keit wird sich nach den vorliegenden Un-
ternehmensplinen deutlich abschwéchen.
Auch fiir den Export sind kaum Momente
sichtbar, die eine erneute Expansion be-
wirken kénnten. Die staatliche Wirt-
schaftspolitik behauptet, keinen ,Hand-
lungsbedarf“ erkennen zu koénnen und
programmiert  Ausgabenkdirzungen  far
1987. Es muB daher befiirchtet werden,
daB die allgemein erwartete Wachstums-
verlangsamung ab Mitte 1987 in eine neue
zyklische  Wirtschaftskrise  Ubergehen
kénnte. Dies muB AnlaB sein, verstarkt auf
hohere Tarifabschlisse und vor allem auf

beschéftigungswirksame  Arbeitszeitver-
kurzungen zu drangen. Erforderlich ist
auch eine expansive Gestaltung der staat-
lichen Haushaltspolitik, die Intensivierung
von Offentlichen MalBnahmen im Bereich
des Umweltschutzes und der sozialen In-
frastruktur. In die letzte zyklische Krise
trat die Bundesrepublik mit einem uner-
trdaglich hohen ,Sockel* an tatsdchlicher
Arbeitslosigkeit ein: 1980 wurden etwa 1,5
Millionen unbeschiéftigte Erwerbsperso-
nen gezéhlt. Fur 1984 bezifferte das offi-
Zielle Institut fur Arbeitsmarkt- und Be-
rufsforschung (IAB) die Arbeitslosigkeit
auf fast 3,6 Millionen. Es ist allein der Wo-
chenarbeitszeitverkirzung der beiden
letzten Jahre zu verdanken, daB die Ar-
beitslosigkeit bis 1986 marginal auf knapp
3,4 Millionen Betroffene abgebaut werden
konnte. Schwaécht sich das Wirtschafts-
wachstum 1987 auf zwei Prozent ab — dies
prognostiziert der Sachverstandigenrat —,
dann kommt es schon im kommenden
Jahr wieder zu einem leichten Anstieg der
Arbeitslosigkeit. Kommt es aber zu einer
neuen Rezession, dann droht ein sprung-
hafter Anstieg in neue Dimensionen.
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1.1 Sozialprodukt

Wahrend der Bundesregierung weiterhin einen ,spannungsfreien
Wirtschaftsaufschwung* bis 1990 prognostiziert, sehen die groBen
Wirtschaftsforschungsinstitute inzwischen weit weniger sorgenlos
in die Zukunft. Aligemein wird davon ausgegangen da8 es ab Mitte
1987 zu einer deutlichen Konjunkturabschwachung kommt.

Bruttosozialprodukt

Veranderung in % gegen-
iber dem Vorjahr

Mrd. DM’ nominal real
1986 1. Hj. 932 +6,0 +25
2. HjE 1032 +6,5 +3,0
1987 1. Hj.2 983 +55 +30
2. Hj.2 1076 +45 +25

Saisonbereinigter Produktionsindex
im produzierenden Gewerbe
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1 in jeweiligen Preisen
2 Schatzung des ,Herbstgutachtens® der Wirtschaftsforschungsinstitute
(Quelle: DIW-Wochendienst, 43/86, S. 552)

Gegenwartig wird die Konjunktur getragen von einem vergleichs-
weise kraftigen KonsumstoB, wahrend die Exporte nur noch stag-
nieren. Die Investitionstatigkeit der Unternehmen expandiert immer
noch deutlich, die Investitionsplane fiirs nachste Jahr weisen aber
auf eine einschneidende Verlangsamung hin. Da im Verlauf des
kommenden Jahres auch die den Konsum stimulierenden Sonder-
faktoren (niedrige Olpreise, Steuerreform) an Wirkung verlieren,
wird sich der private Verbrauch nicht mehr so stark erhéhen wie
1986. Die das ,Herbstgutachten®” tragenden finf Wirtschaftsfor-
schungsinstitute hoffen, daB es 1987 wieder zu einer Kraftigung
der Exporte kommt — woflr jedoch bislang kaum Faktoren auszu-
machen sind. Es spricht daher einiges dafir, daB bei stagnierenden
Exporten und abgeschwachter Konsumzunahme die Kapazitats-
auslastung 1987 zurilickgeht und auch die Investitionen wieder sin-
ken. Dies wurde die Einleitung einer neuen zyklischen Wirtschafts-
krise im kommenden Jahr bedeuten. Angesichts einer weiterhin
nicht expansiven Wirtschaftspolitik sind keine Faktoren sichtbar,
die im Verlauf des kommenden Jahres eine Fortsetzung der kon-
junkturellen Belebungstendenzen tragen kdénnten. Angesichts
massiver weltwirtschaftlicher (Handelsbilanzdefizit der USA, Ver-
schuldung der Dritten Welt) und binnenwirtschaftlicher (Branchen-
krisen bei Stahl, Kohle und Werften, Nord-Sid-Gefalle, Massenar-
beitslosigkeit) Ungleichgewichte wirde ein neuer zyklischer Ab-
schwung sehr rasch zu zugespitzten wirtschaftlichen Schwierigkei-
ten fiihren — es ist eben gerade das Merkmal des seit 1983 anhal-
tenden zogernden Konjunkturaufschwungs, daB er hochst un-
gleichgewichtig und spannungsgeladen verlaufen ist.

Die Hoffnungen vom Friihjahr auf eine olpreisbedingte Konjunktur-
beschleunigung haben sich nicht erfiillt: Die Institute rechnen fiir
1986 mit einer realen Wachstumsrate des Bruttosozialprodukts
(BSP) von knapp drei Prozent, die Prognosen vom Jahresanfang
muBten also zuriickgenommen werden. Vorlaufige Berechnungen
kommen nur auf 2,5 Prozent. Allerdings ist festzuhalten, daB es oh-
ne die Olpreisbedingte Konsumexpansion moglicherweise schon
1986 zu einem Auslaufen der konjunkturellen Erholungsphase ge-
kommen ware.

1.2 Produktion

Die Erzeugung in den produzierenden Bereichen der Wirtschaft
hatte nach dem Ruckfall im ersten Vierteljahr 1986 zunachst wieder
zugenommen. In den Monaten August/September trat aber ein er-
neuter Rickgang ein, der vor allem im verarbeitenden Gewerbe
spurbar war.

Saisonbereinigter Produktionsindex
im produzierenden Gewerbe'

1984 1985 1986

LV 2Vl 3.Vl 4Vi 1Vi 2V. 3Vi 4Vi 1V. 2V 3.V
988 945 998 101,2 100,6 102,1 104,2 104,7 103,8 105,0 105,6
1 Index 1980 = 100

2 Vorlaufige Ziffer
(Quelle: Deutsche Bundesbank, Saisonb

inigte Wirtschaftszahlen, Ifd.)

Im Verlauf stabilisierend hat die Bauwirtschaft gewirkt, wo die Er-
zeugung derzeit wieder allmahlich ansteigt. Nach oben gerichtet ist
erwartungsgemas noch die Erzeugung im Konsumgutersektor. Vor
allem im Investitionsgiterbereich Uberwiegen allmahlich Produk-
tionseinschrankungen, allerdings auf einem nach wie vor sehr ho-
hen Niveau. Der Ausfall bei den Auslandsbestellungen kann durch
die Inlandsnachfrage nach Investitionsgutern nicht ausgeglichen
werden. Bei Exportquoten von Uber 50 Prozent sind die Investi-
tionsguterbereiche inzwischen in einem hohen MaBe weltmarktori-
entiert, im Verhaltnis zu den inlandischen Reproduktionsbedingun-
gen ist der Investitionsgutersektor der Bundesrepublik deutlich
Uberdimensioniert.

Nettoproduktion des produzierenden Gewerbes')

Mai Juni Juli August September
Insgesamt —-42 + 79 +17 -01 +19
Grundstoffe und
Produktionsguter -51 + 28 -—-19 =41 —-40
Investitionsguter -14 +126 +32 +25 +24
Verbrauchsguter -65 +79 +55 +0.1 +74
1 1986 in % gegeniiber dem Vorjahr
(Quelle: Monatsbericht e der Deutschen Bundesbank, Ifd.)

Auch im Yergleich zu den entsprechenden Vorjahresmonaten er-
rechnet sich nur noch ein geringfligiger Anstieg der Produktion.

Bei den Auftragseingangen zeichnet sich eine vergleichbare Ent-
wicklung ab. Im August/September sind die Auftrage im verarbei-
tenden Gewerbe wieder gesunken, lediglich im Verbrauchsguter-
bereich ist eine Zunahme zu verzeichnen.

Saisonbereinigter Index des industriellen Auftragseingangs’

1984 1985 1986
VL 2Vl 3.Vi 4VL 1V. 2Vi 3VL 4Vi 1LVi 2Vi 3.V

102 99 105 105 107 108 110 109 108 109 109

1 Volumen, Index 1980 = 100
(Quelle: Deutsche Bundesbank

Saisonb gte Wirtschaftszahlen, Ifd.)

Deutlich riicklaufig ist der Trend bei den Auslandsbestellungen,
aber auch bei den inlandischen Auftragseingangen uberwiegt seit
der Jahresmitte die Stagnation.

Gegeniiber dem Vorjahr zeigen die nominellen Ziffern eher einen
leichten Riickgang an, es ist aber zur beriicksichtigen, daB die
Preise fur Industriewaren derzeit um rund drei Prozent unter dem
Vorjahresstand liegen. Dies trifft allerdings nur fur Grundstoffe und
Verbrauchsgiiter zu, wahrend die Investitionsgiiterpreise drei Pro-
zent Uber dem jeweiligen Vorjahresstand liegen.
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Auftragseingénge im verarbeitenden Gewerbe'
Grundstoffe und

Produktions- Investitions-  Verbrauchs-

Insgesamt

gilter gliter glter
April 75 + 29 +-9/0 +84
Mai -55 -109 - 31 -36
Juni +6,7 - 27 +114 +8,1
Juli -09 - 6,0 + 06 +3.3
August —-34 - 75 - 21 —-0,2
September +15 — 40 + 24 +74

1 Verénderungen in % gegeniiber dem Vorjahr, jeweilige Preise
2 Vorldufige Ziffern
(Quelle: M berichte der Deutschen Bundesbank, Ifd.)

Alle Indikatoren zeigen an, daB eine deutlich aufwartsgerichtete
Tendenz nur im Bereich der Konsumguter feststellbar ist. Es ist da-
von auszugehen, daB dieser Trend auch noch in den nachsten Mo-
naten anhalten wird — die niedrigen Energiepreise, die zunachst zu
verstarkten Energiekaufen geflhrt haben, entlasten die Haushalte
in hohem MaBe und setzten in den nachsten Monaten Kaufkraft
frei, die sich verstarkt auf Pkw und andere langlebige Gebrauchs-
guter richten durfte.

1.3 Wichtige Industriezweige

Die Industriekonjunktur ist Uber den gesamten Zeitraum 1983 bis
1986, einer konjunkturellen Belebungsphase, sehr differenziert ge-
blieben. Bis Ende 1985 war die kraftige Expansion der Investitions-
glitersektoren bestimmend, wahrend der Vorproduktebereich und
die Konsumglterindustrie stark zuriickgeblieben sind. Bis dahin
war die Konjunktur ganz Uberwiegend von den Exporten getragen,
welche vor allem Investitionsguterexporte sind. 1986 haben sich
hier deutliche Verschiebungen ergeben. Bei stagnierenden bzw.
leicht riicklaufigen Warenexporten muBten die meisten Investitions-
glterbereiche empfindliche AbsatzeinbuBen im Ausland hinneh-
men, die trotz der vergleichsweise glnstigen inlandischen Investi-
tionskonjunktur nicht voll durch die Binnennachfrage ausgeglichen
werden konnte: Nun wirkt sich die einseitige Exportorientierung
der bundesrepublikanischen Wirtschaftspolitik negativ aus.

Dagegen stabilisierte sich die Situation in den konsumnahen Berei-
chen und im Einzelhandel. Dort sind die Kapazitatsreserven aber
noch ausreichend, so daB der kleine ,Konsumboom*“ des ablaufen-
den Jahres keine zusatzlichen Erweiterungsinvestitionen bewirkt
hat. Zudem ist klar, daB sich die private Nachfrage schon im néach-
sten Jahr deutlich verlangsamen wird.

Die eisenschaffende Industrie, die Ende des Jahres 1985, Anfang
1986 noch leichte Zuwachsraten der Produktion erzielen konnte,
ist derzeit wieder auf dem Weg nach unten, wenn man die vorhan-
denen Daten analysiert. Der bereinigte Produktionsindex des 3.
Quartals 1986 liegt um mehr als 10 Prozent unter dem Vorjahres-
stand.

In nachster Zukunft sollen EG-Richtlinien weitere Produktionsrick-
nahmen vorschreiben. Beschaftigungsprobleme sind damit vorpro-
grammiert. Die Stahlkonzerne haben in der Vergangenheit durch
Milliardensubventionen aus Steuergeldern den StahladerlaB ohne
gréBere Schwierigkeiten Uberstanden. Sie sind zwischenzeitlich in
Bereiche der verarbeitenden Industrie eingestiegen, die die Ruck-
schlage in der Stahlerzeugung mehr als ausgleichen konnten.

DaB die Stahlkrise vor allem eine Krise der Beschaftigung an Rhein,
Ruhr und Saar war, zeigt die Beschaftigungsentwicklung. Seit 1978
wurde jeder 3. Arbeitsplatz in der eisenschaffenden Industrie ver-
nichtet. Die Produktivitatsentwicklung dagegen lief, mit Ausnahme
zweier Jahre, im gleichen Zeitraum stetig nach oben. Derzeit liegt

die SFundenproduktivitét der Beschaftigten der Eisen- und Stahlin-
dustrie mehr als 30 Prozent iber dem 78er Niveau.

Seit 1978 haben sich die Stahlkonzerne mit éffentlichen Mitteln mo-
dernisiert. Die Anlagen sind technologische Spitze. Moderne Anla-
gen auf der einen Seite, Arbeitsplatzvernichtung auf der anderen.
Seit 1978 tragt vor allem die Stahlindustrie zur Beschaftigungskrise
in den Revieren bei. In dieser Branche sind die Arbeitsplatze wei-
terhin akut gefahrdet, die Profite dagegen scheinen gesichert.

In der chemischen Industrie verflacht die Produktionsentwicklung
zusehends. Im September 1986 lag das Produktionsergebnis um
2,4 Prozent unter dem Stand des September 1985. Dieser export-
abhangige Industriezweig verspirt die abflauenden Auftragsein-
gange aus dem Ausland ganz besonders hart. Nichtsdestotrotz
versprechen sich die drei GroBkonzerne auch fir das laufende Jahr
noch auBerordentlich hohe Gewinne. Die derzeit noch niedrigen
Rohstoffpreise sind Garant fir die wahrscheinlich blendenden Jah-
resabschlisse dieser Chemiegiganten. Die Ausfuhr chemischer Er-
zeugnisse in den ersten acht Monaten lag um mehr als 3,3 Mrd.
DM unter dem Vorjahresergebnis.

Der Maschinenbau, einer der tragenden Saulen der konjunkturel-
len Erholungsphase der letzten Jahre, lauft ebenfalls Gefahr, durch
die nachlassenden Auftragsorder aus dem Ausland, von einer
Wachstumsphase in eine stagnierende Situation zu gelangen. Fast
zwei Drittel des Umsatzes dieser Branche werden im Ausland er-
zielt. Seit Januar 1986 lagen die Auftragseingange aus dem Aus-
land regelmaBig unter dem Vorjahresergebnis. Die Unternehmen
setzen auf Inlandsauftrage, die bis jetzt teilweise die Auslandsriick-
schlage auffangen konnten. Ohne einen kraftigen Investitions-
schub wird diese Situation jedoch nicht zu halten sein.

Berticksichtigt man weiter, daB die Situation vor allem des Maschi-
nenbaus durch Einflisse wie den gesunkenen Dollarkurs und eine
schwache Konjunktur der Abnehmerlander in den nachsten Mona-
ten beeinfluBt sein wird, dann scheint die Phase steigender Pro-
duktionsergebnisse in absehbarer Zeit vorbei zu sein. Auch darf
man sich von den steigenden Beschaftigtenzahlen nicht blenden
lassen. Der Beschaftigungseffekt der 38,5-Stunden-Woche lauft
aus, der Zuwachs scheint einer Stagnation zu weichen. Und noch
immer liegt der Beschaftigtenstand des Monats September '86 mit
998000 Beschaftigten nur auf dem Stand des Jahres 1982. Die Auf-
schwungphase konnte lediglich die friheren EinbuBen ausglei-
chen.

Nettoproduktion in ausgewahiten Industriezweigen'’

1. Vj. 86 2. Vj. 86 Juli August?
Produzierendes
Gewerbe insges. + 19 + 44 + 09 + 11
Eisenschaffende
Industrie — 34 — 45 —-137 —14,0
Chemische
Industrie - 03 - 10 - 27 — 38
Maschinenbau + 6,0 +11,1 + 30 + 66
StraBenfahrzeugbau + 13 +116 — 22 + 83
Elektrotechnik + 49 + 55 + 1,7 + 34
EDV-Gerate +153 +15,8 + 68 - 63
Textilgewerbe + 25 + 33 + 41 - 11
Bekleidungsgewerbe + 09 + 24 + 44 - 58
Bauhauptgewerbe + 5.1 + 07 + 12 - 07

1 In % gegeniiber dem Vorjahr
2 Vorlaufige Ziffern
(Quelle: Bundesministerium fiir Wirtschaft, Monatsbericht, Ifd.)

Die differenzierte Betrachtung des Maschinenbaus zeigt die ge-
spaltene Konjunktur dieser Branche. Die Hersteller von landwirt-
schaftlichen Maschinen sowie Baumaschinen konnten auch in den
letzten Monaten nicht an der guten Lage teilhaben. Unternehmen
dagegen, die z. B. Metallbearbeitungsmaschinen herstellen, erziel-
ten Uberdurchschnittliche Ergebnisse.
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Im Fahrzeugbau lauft alles auf ein neues Rekordjahr hinaus. Im 3.
Quartal liegt der bereinigte Produktionsindex um 3,4 Prozent Uber
dem Vorjahresstand. Die gestiegene Inlandsnachfrage nach Auto-
mobilen kann die schwacher werdende Auslandsnachfrage mehr
als ausgleichen. Von Januar bis August '86 wurden Guter des Fahr-
zeugbaus in Hohe von 62 Mrd. DM exportiert. Demgegenuber stan-
den Importe von 19 Mrd. DM. Beachtlich beim Import ist die rasan-
te Entwicklung. Verglichen mit den ersten acht Monaten von 1985
wurden 22 Prozent mehr importiert. Die Exportsteigerung war nur
bei 2 Prozent. Die bereits genannten Faktoren, die die Absatzmdg-
lichkeiten auf den Auslandsmarkten erschweren, gelten auch im
Fahrzeugbau.

Derzeit steigt die Beschaftigung dieser Branche noch von Monat
zu Monat an. Die Zahl der im Fahrzeugbau beschaftigten Arbeiter
und Angestellten liegt auf einem in den letzten zehn Jahren nicht
mehr erreichten Niveau.

Dennoch ist der Anteil der Lohne und Gehalter am Umsatz tenden-
ziell fallend. Er liegt im Jahr 1986 noch bei 20 Prozent. 1980 waren
es noch 24 Prozent. Der Einsatz neuer Technologien verdrangt die
menschliche Arbeit aus den Werkshallen. Beschaftigungswirkun-
gen der Wochenarbeitszeitverkirzung wurden auch von den Unter-
nehmern im Fahrzeugbau bestatigt, um die Beschaftigung zu hal-
ten, muB die Arbeit umverteilt werden. Die 35-Stunden-Woche ist
dazu ein wirksames Mittel.

Die Elektroindustrie hat in den letzten Jahren eine konjunkturelle
Berg- und Talfahrt hinter sich. Anfang der achtziger Jahre war eine
Periode sinkender Produktions- und Beschaftigtenzahlen. Ab 1984
erholte sich die Branche, Hohepunkt war das Jahr 1985. Die Pro-
duktion stieg in diesem Jahr um 12,2 Prozent.

Dieses Wachstum wird in diesem Jahr wohl bei weitem nicht er-
reicht werden. Im 3. Quartal '86 lag der Produktionsindex nur noch
um 3.4 Prozent Uber dem Vorjahresstand, mit fallender Tendenz.

Fur das ganze Jahr '86 kann noch mit einem Zuwachs der Produk-
tion von héchstens 6 Prozent gerechnet werden. Die nachsten Mo-
nate werden zeigen, inwieweit die Inlandsnachfrage ricklaufige Ex-
porte ausgleichen kann. GroBe Bedeutung kommt dabei der Tarif-
runde 86/87 zu. Realeinkommenssteigerungen durch niedrige Infla-
tionsraten wird es wohl im nachsten Jahr nicht mehr geben.

In den Textil- und Bekleidungsindustrien war vom sogenannten
Aufschwung wenig zu splren. Im 3. Quartal verharrten die Produk-
tionswerte auf dem ohnehin schon niedrigen Vorjahresniveau, die
Beschaftigtenzahlen gingen in diesem Wirtschaftszweig weiter zu-
rick. Die Unternehmen wollen weg von der Massenproduktion,
hier sollen die asiatischen Lander konkurrenzlos sein. Chancen
sieht man in hochwertigen Produkten. Inwieweit dadurch zumin-
dest die Beschaftigung gehalten werden kann, muB mit groBen Fra-
gezeichen versehen werden.

In der Bauwirtschaft haben sich inzwischen Erholungstendenzen
durchgesetzt, das Produktionsvolumen im Bauhauptgewerbe Uber-
steigt wieder den Vorjahresstand. Dabei ist allerdings eine ausge-
sprochene ,Spaltung® der Baukonjunktur zu beobachten: An der
Spitze liegt der Wirtschaftsbau, vor allem stimuliert durch Blro-
und Verwaltungsbauten. Auch im offentlichen Bau geht es wieder
etwas aufwarts. Dagegen Uberwiegen im Wohnungsbau trotz der
relativ niedrigen Zinsen nach wie vor rezessive Tendenzen. Bemer-
kenswert ist dabei, daB die Beschaftigung weiter rucklaufig ist. Im
zweiten Quartal 1986 waren im Baugewerbe fast vier Prozent oder
45000 Arbeiter und Angestelite weniger beschaftigt als im gleichen
Zeitraum 1985. Dies zeigt, daB auch in diesem immer noch ver-
gleichsweise arbeitsintensiven Sektor massiv rationalisiert wird.

1.4 Geld- und Kapitalmarkt

Obwohl sich die westdeutsche Wirtschaft in ihrem vierten — aller-
dings maBigen — Aufschwungjahr befindet, bleibt die Kreditnachfra-
ge eher gedampft. Die Ursachen liegen in dem dicken Liquiditats-
polster der Unternehmen und in der Schuldenkonsolidierung der
offentlichen Haushalte: Wie aus der Tabelle hervorgeht, steigen die
Kredite an Unternehmen und Private mit einer Zuwachsrate von
weniger als 6 Prozent, wahrend die Kredite an offentliche Haushal-
te nicht einmal die Rate von 2 Prozent jahrlich erreichen.

Konsolidierte Bilanz des Bankensystems

1985 1986 1985 1986
Dez. Sept: Jahr 1.Vi 2.Vj. 3.Vj2

Milliarden DM Verénder. gegenii. dem Vorjahr

Kredite an
inlandische
Nichtbanken 2026,9 20966 50 55 57 58
- Unternehmen

u. Private 15482 16188 54 6,7 6,9 7.0
- Offentliche

Haushalte 4787 4778 36 1.7 1.8 1,8
Netto-Auslands-
forderungen 1641 2012 280 340 33,1 421
Geldkapitalbildung
bei den
Kreditinstituten’ 12294 13095 76 6,8 70 75
darunter:
Spareinlagen
und -briefe 3685 3937 62 11,0 10,4 1.3

Geldvolumen (M3) 9616 9883 49 79 8.1 92

1 EinschlieBlich ,Zentralb
«Sonstige Einflisse"
2 Vorldufige Zahlen.
(Quelle: Deutsche Bundesbank, M berichte, Ifd.)

der offentlichen Haushalte* und

Die erhebliche Verstarkung der internationalen Position der west-
deutschen Wirtschaft auf den Waren- und Kapitalméarkten in den
letzten Jahren spiegelt sich in den Nettoauslandsforderungen des
Bankensystems wider, die sich innerhalb von zwei Jahren fast ver-
doppelt haben.

Bei der Geldkapitalbildung ist eine starke Ausweitung der Sparein-
lagen und -briefe zu beobachten: die nach dem jahrelangen Rick-
gang wieder steigenden Realldhne und -gehélter kommen nicht nur
dem Privatverbrauch, sondern auch dem Sparen bei den Banken
zugute.

Das Geldvolumen (Mz) zeigt eine wachsende Tendenz, die zum Teil
auch auf die Beschleunigung beim Zuwachs der Zentralbankgeld-
menge zuruckzufihren ist. Diese wiederum 148t die bekannten
Kassandrarufe nach einer restriktiven Kreditpolitik laut werden; ein
Beispiel daflr ist die Erklarung des Vorsitzenden der beriichtigten
Gemeinschaft zum Schutz der deutschen Sparer, Detlef Bierbaum:
.Die Bundesbank wird nicht umhinkommen, das monetéare Wachs-
tum wieder zu drosseln, doch befindet sie sich bei der Formulie-
rung des Geldmengenziels fir 1987 in einer schwierigen Lage. Un-
ter anderem kann sie die 1986 zugelassene Uberschreitung des
Geldmengenziels bei den Daten fir 1987 nicht unberiicksichtigt
lassen . . . Die Bundesbank ist bereits bis an die Grenze des stabili-
tatspolitisch Vertretbaren gegangen.” (,Stiddeutsche Zeitung“ vom
23. Oktober 1986)

Auf dem Kapitalmarkt setzt sich die Aufwartsbewegung weiter fort:
zwischen Januar und September d. J. sind die Neuemissionen der
festverzinslichen Wertpapiere erneut gestiegen; besonders hoch
ist zur Zeit der Absatz von Anleihen der 6ffentlichen Hand, auf den
— wie schon erwahnt — die Konsolidierung der offentlichen Ver-
schuldung in Zeiten niedriger langfristiger Zinssatze zum groBen
Teil zurlickzuflhren ist. Insgesamt war die 6ffentliche Neuverschul-
dung im ersten Halbjahr 1986 um die Halfte niedriger als in demsel-
ben Zeitraum des Vorjahres (11,2 gegentiber 23,2 Milliarden DM),
was wesentlich auf dem Rickgang des Fehlbetrages im Bundes-

haushalt beruht. Auf der Erwerbsseite ist sei 1983 eine rege Tatig-
keit der auslandischen Anleger zu beobachten, die nach der im Au-
gust 1984 erfolgten Abschaffung der Kuponsteuer, mit der die
Zinseinnahmen der Ausléander besteuert wurden, emporgeschnellit
ist: 1985 erwarben die Auslander Rentenwerte in Hohe von Uber 31
Milliarden DM; zwischen Januar und September d. J. dirften die
Kaufe 40 Milliarden Ubersteigen.

Absatz und Erwerb von festverzinslichen Wertpapieren
(Milliarden DM)

1985 1986
Jahr 1. Hj. 3.Vj. 1. Hj. 3. V!

Anleihen der 6ffent-
lichen Hand 36664 22814 9471 26351 13500
Kommunalobligationen 19425 6445 8689 11124 4100
Sonstige Bankschuld-

verschreibungen 15213 11768 193 7162 8500
Industrieobligationen —201 377 -70 248 —
Auslandische Renten-

werte 15710 12085 8271 115631 8400
Absatz = Erwerb ins-

gesamt 86811 53489 26554 56416 34500
darunter: Kredit-

institute 26468 7148 16179 16692 -
Inlandische Nicht-

banken 49974 34392 1669 8193 -

1 Vorlaufige Zahlen.
(Quelle: Deutsche Bundesbank, Monatsbericht, Ifd.

Dagegen bleibt der Absatz an Aktien inlandischer Emittenten wei-
terhin verhalten: sein Nominalwert bewegt sich jahrlich um 4 Mil-
liarden und liegt damit nur wenig hoher als in Zeiten von Wirt-
schaftsabschwung und Baissestimmung an der Borse.

Auf dem Sekundarmarkt zeigt sich ein ahnliches Bild: zwischen Ja-
nuar und August d. J. werden festverzinsliche Wertpapiere inlandi-
scher Emittenten in Hohe desselben Betrags umgesetzt, der 1985
im ganzen Jahr erzielt wurde; bei den Dividendenwerten gehen die
Borsenumsatze nach einem regen Handel Anfang des Jahres seit
April aber fast standig zuriick.

Bei den Kapitalanlagegesellschaften ist die Kauflust weiterhin auf
die Rentenfonds gerichtet: Hier war das Mittelaufkommen 1985 mit
8,5 Milliarden fast doppelt so hoch wie ein Jahr zuvor; bereits zwi-
schen Januar und September d. J. flossen knapp 9 Milliarden zu.
Bei den Aktienfonds setzt sich dagegen der seit Jahren beobach-
tete Nettoverkauf von Investmentzertifikaten weiter fort: knapp
1 Milliarde DM im Jahre 1985 und 600 Millionen in den ersten drei
Quartalen 1986. Obwohl die Aktien-Investmentsfonds seit Jahren
sehr gute Ertrage aufweisen, bleiben die Anleger fern. Woran liegt
das? Ein Fondsmanager erklart das folgendermaBen: ,Die deut-
schen Sparer sehen in der Aktie in erster Linie nur ein Risikopa-
pier; die Chancen, die die Aktienanlage in den vergangenen Jahren
bot, werden einfach nicht zur Kenntnis genommen.*

Wie die Tabelle zeigt, nehmen Zinsen und Renditen weiterhin ab:
die Sollzinsen fur Kontokorrentkredite von 1 bis unter 5 Millionen
DM sanken in den letzten Monaten auf 7 Prozent und die Renditen
von Anleihen der 6ffentlichen Hand blieben seit Monaten unter der
6-Prozent-Marke.

Erst in jingster Vergangenheit ist eine Stabilisierung des Zinsni-
veaus zu registrieren. Es muB dabei allerdings darauf verwiesen
werden, daB die Realzinsen, d. h. bei Berlcksichtigung der Infla-
tion, immer noch extrem hoch sind.

Zinsen, Rendite und Kurse am Kredit- und Kapitalmarkt

Konto- Renditen von Index der
korrent- Anleihen der Aktien-
kredite’ offentl. Hand kurse?
Zeit in % 30. 12. 1980 = 100
1984
1. Vj. 8,25 8,0 153,8
2. Vj. 8,27 8,0 150,9
3. Vj. 8,34 7.9 148,2
4. Vj. 8,30 7.2 161,4
1985
1. Vj. 8,22 7.4 175,2
2.Vj. 8,22 7.1 1923
3. Vj. 7,80 6,5 2138
4. Vj. 7,92 6,5 2554
1986
1. V. 7,35 6,1 2957
2..Vi; 7,04 57 302,2
3. Vj. 7,04 58 290,7

1 Auf Kredite von 1 bis 5 Millionen DM
2 Statistisches Bundesamt
(Quelle: Deutsche Bundesbank, Monatsberichte, Ifd.)

Bei den Aktienkursen scheint der Schwung verloren gegangen zu
sein: nach einem Ruickgang der Monatsdurchschnitte zwischen
April und Juli stiegen sie im August und September an, wahrend
sie im Oktober leicht abbrockelten. Auch an zahireichen Aktienbar-
sen im Ausland scheint die Euphorie mittlerweile vorbei zu sein:
der Stimmungsumschwung hat keine bestimmte wirtschaftliche Ur-
sache, sondern hangt von der Irrationalitat der Borse ab. Die neuen
Einfalle der Marktteilnehmer verstarken die Instabilitat: in New York
handelt man nicht mehr nur in Aktien, sondern auch in Aktienindi-
ces (!). Wie der Kommentator der fihrenden italienischen Tages-
zeitung schreibt: ,Diese Neuerung hat zur Folge, daB Wall Street
zu einem Las Vegas geworden ist, das Spiel an der Boérse gleicht
einem Roulettespiel, man setzt auf die Hausse und Baisse des Ak-
tienmarktes.” (,Corriere della Sera” vom 18. Juli 1986)

1.5 Investitionen

Die Investitionstatigkeit ist fir den Verlauf des Zyklus von entschei-
dender Bedeutung, die Investitionsvorhaben der Unternehmen ste-
hen im Mittelpunkt zyklischer Produktions- und Absatzschwankun-
gen.

In den letzten Jahren waren hier zwei gegenlaufige Tendenzen zu
beobachten: Einer kraftigen Belebung der Ausriustungsinvestitio-
nen der Industrie seit 1985 stand eine deutliche Abschwachung der
Bauinvestitionen gegenuber. Die Ausristungsinvestitionen haben
sich 1986 weiter erhdht, bei nur wenig abgeschwachtem Tempo
gegenuber 1985, wahrend bei den Bauinvestitionen eine Stabilisie-
rung eingetreten ist. Dabei ist der Wohnungsbau weiter leicht rick-
laufig, wahrend die Auftragsentwicklung eine Zunahme bei den
Wirtschaftsbauten und beim 6ffentlichen Bau signalisiert.

Investitionen in der Gesamtwirtschaft!

1985 1986 19872
Ausristungen +94 +8 +75
Bauten —6,2 +1 +35
Anlageinvestitionen
insgesamt =03 +4 +5

1 Verénderung in Prozent gegeniiber dem Vorjahr, zu festen Preisen
2 Prognose des ,Herbstgutachtens"
(Quelle: DIW-Wochenbericht 43/86, S. 5§52)
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Ein wichtiger Motor der Wirtschaftsentwicklung waren also bislang
die industriellen Investitionen. Diese werden sich aber nach den Er-
gebnissen der Unternehmensbefragungen des Ifo-Instituts flr
Wirtschaftsforschung 1987 deutlich verlangsamen. Dabei bringen
die Jahresdurchschnittsdaten die Trendwende bei den Investitions-
planungen nicht voll zum Ausdruck: Derzeit gibt es noch einen
groBen Uberhang an unerledigten Investitionsvorhaben, so daB zu-
mindest im ersten Halbjahr 1987 die Produktion der Investitionsgu-
terindustrien noch von ihren Auftragsbestanden leben kann.

Investitionsentwicklung nach Wirtschaftsbereichen

Anlageinvestitionen in Preisen von 1980

Mrd. DM Verénderung gegen Vorjahr in %

Bereich 1985 1984 1985 1986 19872
Land- und Forstwirt-
schaft, Fischerei 83 -9 0 -6 -1
Energie- und Wasser-
versorgung, Bergbau 18,1 2 -4 2 1
Verarbeitendes
Gewerbe 59,5 -2 16 10 5
Baugewerbe 38 -8 -2 8 15
Handel 12,7 2 3 6 7
Verkehr, Nachrichten-
Ubermittlung 30,5 2 7 7 4
Dienstleistungs-
unternehmen’ 60,2 5 1 4 7
Wohnungs-
vermietung 76,7 1 -1 -6 2
Staat, Private,
Organisationen o.E. 47 -2 -1 4 4’
Alle Wirtschafts-
bereiche 3188 1 0 2-3 4-5
darunter:

Unternehmen' 1954 1 5 6 5

1 Ohne Wohnungsvermietung
2 Schiitzung des Ifo-Instituts
(Quelle: Ifo-Schnelldienst, 28/86, S. 3)

Selbst die derzeit expandierenden Industrien des Konsumgtterbe-
reichs planen keine besondere Verstarkung ihrer Produktionskapa-
zitaten, obwohl der Auslastungsgrad dort noch ansteigt.

Bezogen auf die gesamte Industrie scheint der konjukturelle Ausla-
stungshochststand jetzt erreicht. Dabei fallt auf, daB der Ausla-
stungsgrad im Investitionsguterbereich nun seit einem Jahr leicht
zuruckgeht und im September 1986 um mehr als ein Prozent unter
dem Vorjahresstand lag. Dagegen ist der Auslastungsgrad bei den
Konsumgutern um drei Prozent hoher als im September 1985.
Trotzdem werden relativ wenjge Erweiterungsinvestitionen geplant
— dies aber wére eine Voraussetzung fur die Verlangerung des In-
vestitionsaufschwungs Uber das Jahr 1987 hinaus.

Kapazitatsauslastung in der Industrie’

Jahr Marz Juni Septemb D b
1983 75,8 783 78,8 80,5
1984 81,1 76,52 823 82,6
1985 829 846 84,5 85,2
1986 842 848 852

1 in % der betrieblichen Vollauslastung
2 Verzerrung durch Arbeitskampf
(Quelle: Ifo-Schnelldienst)

Zwar weisen die Plandaten fur 1987 nochmals eine leichte Verstar-
kung der Erweiterungsinvesitionen aus — bei anhaltendem Uberge-
wicht der Rationalisierungsinvestitionen. Nach Ansicht des Ifo-In-

stituts werden aber im Jahresverlauf zahlreiche Erweiterungsvorha-
ben in den Investitionsguterindustrien abgeschlossen sein, so daB
es im Jahresverlauf zu einem Rickgang der Erweiterungsinvestitio-
nen kommen durfte.

Zielsetzung der Investitionen’

1985 1986 1987
Kapazitatserweiterung 26 30 34
Rationalisierung 49 48 44
Ersatzbeschaffung 25 22 22

1 Anteile in %, 1987 geplant, Herbstbefragung
(Quelle: Ifo-Schnelldienst 31/1986, S. 12)

Der Invesititonsverlauf der letzten Jahre verweist auf ein grundle-
gendes Problem der westdeutschen Wirtschaftsstruktur: Die Bun-
desrepublik hatte 1985 im Handel mit Investitionsgltern einen Ex-
portiuberschuB von Uber 160 Milliarden DM, mehr als 25 Prozent
des Gesamtumsatzes. Die Investitionsguterindustrien haben ihre
Kapazitaten seit 1980 weit rascher erweitert als die gesamte verar-
beitende Industrie im Durchschnitt.

Veranderung der Produktionskapazitaten'

1980 1981 1982 1983 1984 1985

Verarbeitendes Gewerbe +27 +15 +05 +05 +11 +11
Investitionsgutergewerbe +32 +26 +21 +19 428 +39

1 Verdnderung in Prozent gegeniiber dem Vorjahr
(Quelle: Wirtschaftskonjunktur 9/86, Beilage ,Zahlen zur Investitionstatigkeit ausge-
wihlter Wirtschaftsbereiche*)

Im Verhéltnis zu den inlandischen Bedirfnissen sind die Investi-
tionsguterindustrien also weit Uberproportioniert — wobei diese
Uberdimensionierung sich im laufenden Wirtschaftszyklus noch
kraftig erhoht hat. Damit ist aber die Gesamtwirtschaft in hohem
MaBe auch strukturell empfindlich geworden gegen weltwirtschaft-
liche Veranderungen — wobei nicht nur die Weltkonjunktur, sondern
ebenso die Wechselkurse, die Konkurrenzpositionen der Konkur-
renten usw. eine Rolle spielen. Kommt es nun zu Nachfrageab-
schwachungen im internationalen Bereich, so schlagen die so
stark auf die Produktion der Investitionsguterindustrie durch, daB
ein Ausgleich durch verstarkte inlandische Investitionsguternach-
frage selbst bei gunstigen inlandischen Verhaltnissen nicht ausrei-
chen kann. In der Folge kommt es zu Uberkapazitaten und Investi-
tionsstockungen im Investitionsgiterbereich selbst — und die Inve-
stitionsguterindustrien selbst bestreiten immerhin die Halfte der In-
vestitionen des verarbeitenden Gewerbes insgesamt. Aus diesem
Grunde ist die Rede vom ,spannungsfreien Aufschwung* der Bun-
desregierung absolut verfehlt: Die Wirtschaftsstruktur der Bundes-
republik ist mittlerweile so stark weltmarktabhangig, daB nur bei
.spannungsfreien” internationalen Verhaltnissen eine solche Aus-
sage moglich ware. Davon kann aber nun angesichts der gewalti-
gen Ungleichgewichte im Welthandel, angesichts labiler Wahrungs-
verhaltnisse und ungeloster Schuldenprobleme beim besten Willen
nicht geredet werden.

1.6 AuBenwirtschaft

Die bundesdeutsche AuBenwirtschaft erwartet fir 1986 absolute
Rekordergebnisse: In der Handelsbilanz wird mit einem Uberschuf
von 100 Milliarden DM, in der Leistungsbilanz (auBer dem Waren-
handel sind hier noch Dienstleistungen und Ubertragungen einbe-
zogen) von 60 Milliarden DM gerechnet.

Der AuBenbeitrag (Anteil des Exportiiberschusses am BSP) soll
auf 5,4 Prozent ansteigen.

1

AuBenhandel der BRD

Exporte Importe Saldo
in Mrd. DM %’ in Mrd. DM %* in Mrd. DM %’
1. Vj. 85 133,8 +114 120,2 + 97 +137 + 20,2
2.Vj. 85 138.8 +20,6 1183 +11,1 +205 +1384
3.Vj. 85 130,8 +10,8 113,2 + 69 +175 + 434
4.Vj. 85 138,5 + 25 1149 + 16 +227 + 36
1. Vj. 86 130,3 - 286 108,0 -10,1 +222 + 620
2.Vj. 86 135,0 - 27 1070 - 96 +280 + 366
3. Vj. 86 126,1 - 36 96,5 —148 +296 + 69,1
1 in % gegeniiber dem Vorjahr
(Quelle: M berichte der Deutschen Bundesbank , Ifd.)
In %
gegentuber
Vorjahr
137 20,5 175 227 222 28,0 296
1.Vi.856 2.Vj85 3.Vji.85 4.Vji.8 1Vi.86 2Vj86 3.Vj.86

IMSF

Ganz anders verhalt sich die Entwicklung allerdings, wenn man die
Preisverschiebungen im AuBenhandel, d. h. vor allem den rapiden
Preisrickgang bei den Importen, ausklammert. In festen Preisen
von 1980 gerechnet, geht der AuBenlberschuB 1986 gegenuber
dem Vorjahr von 61 auf 50 Milliarden DM zurick. Real lagen die Ex-
porte in den ersten drei Quartalen 1986 nicht hoher als im Vorjahr,
die Importe dagegen stiegen um rund vier Prozent an. Dies hangt
u. a. damit zusammen, daB die Importeure unter Ausnutzung der
niedrigen Rohstoffpreise ihre Vorrate vergroBert haben. Allein im
dritten Vierteljahr 1986 wurden 14 Prozent mehr Rohdl und 15 Pro-
zent mehr Mineraltlerzeugnisse importiert als in der gleichen Zeit
des Vorjahres. Trotzdem gingen die Einfuhrrechnungen um 64 bzw.
um 67 Prozent zurick.

Der gestiegene ExportiiberschuB (nominal) beinhaltet zunéchst
gréBere Deviseneinnahmen der Importeure und eine Senkung der
Kosten. Es wurde schon an anderer Stelle darauf verwiesen (vgl.
INFORMATIONEN . .. 3/86), daB die niedrigeren Einstandskosten
bei den Importen nur zu einem geringen Teil an die Verbraucher
weitergegeben werden, der groBte Teil schlagt sich in Form gestie-
gener Gewinne nieder. Diese Gewinne werden aber nicht flr den
Kauf von Investitionsgitern verausgabt, sondern dienen Uberwie-
gend der Anlage an den internationalen Geld- und Kapitalméarkten
(vgl. auch Abschnitt 1.4 in diesem Heft). Dem anhaltend hohen
UberschuB in der Leistungsbilanz entspricht also eine kraftige Zu-
nahme des Auslandsvermdgens vor allem der Banken und Unter-
nehmen.

Auslandsvermégen der BRD'
Bundesdeutsche Ver- Auslandische Vermdgen Saldo?

mogen im Ausland in der Bundesrepublik

1981 556 487 69
1982 596 518 78
1983 638 550 88
1984 729 608 121
1985 813 655 158
19862 875 692 183
1) In Mrd. DM

2) Juni

3) Nettoauslandsvermégen der BRD
(Quelle: Monatsberichte der Deutschen Bundesbank, 10/86, S. 36)

Stark ausgedehnt wurden in den letzten Jahren die Anlagen in aus-
landischen Wertpapieren, aber auch der Umfang kurzfristiger Fi-
nanzkredite (z. B. Exportkredite) hat stark zugenommen. Mit einem
Nettoauslandsvermogen von 183 Milliarden DM steht die Bundes-
republik nunmehr hinter Japan, GroBbritannien und der Schweiz
auf dem vierten Platz der Industrielander. Die USA, die 1983 noch
ein Nettoauslandsvermogen von 90 Milliarden Dollar hatten, sind
bis Ende 1985 auf eine Nettoschuldnerposition von 103 Milliarden
Dollar abgesackt. Dies darf allerdings nicht mit einer Verschuldung
wie z. B. jener der Lander der Dritten Welt verglichen werden: Bei
der Verschuldung der Dritten Welt werden nur die Kredite gerech-
net, nicht der Vermdgensbesitz von Auslandern wie z. B. an Unter-
nehmen (Direktinvestitionen) oder von Wertpapieren. So erhéht z.
B. der Kauf der amerikanischen Celanese Corporation durch die
deutsche Hoechst AG den negativen Auslandsvermégensstatus
der USA - nicht aber die Verschuldung des Landes gegeniiber
dem Ausland im engeren Sinne.

Dies andert allerdings nichts an der historischen Bedeutung der in
den achtziger Jahren erfolgten Verschiebung im internationalen
Kapitalverkehr. Der mit einem hohen Leistungsbilanzdefizit der
USA verbundene Ristungskurs hat auslandischem Kapital den Zu-
griff auf die US-Wirtschaft eroffnet, was langfristig mit Gewinnab-
flissen (Gewinntransfer aus den USA) und mit dem Verlust inter-
nationaler Konkurrenzpositionen der US-Konzerne verbunden sein
wird. So ist die Umkehr im Auslandsvermégensstatus eines der
Anzeichen flr den ‘angfristigen Positionsverlust der USA im 6ko-
nomischen Krafteverhaltnis der kapitalistischen Lander. Allerdings
darf dies nicht dariber hinwegtauschen, daB ihre starke militari-
sche Position gegenwartig — angesichts gespannter internationaler
Beziehungen — den USA ein starkes Gewicht auch gegentber den
Verbindeten verleiht. Wurden sich aber wieder Entspannungsten-
denzen durchsetzen — sowohl in den ,Ost-West-Beziehungen* als
auch in den ,West-Slid-Beziehungen* — dann wurde die Schwache
der US-Okonomie manifest werden.

2. Unternehmergewinne und
Konzentration

2.1 Unternehmergewinne

Wihrend die optimistischen Voraussagen fur die Wirtschaftsent-
wicklung vom Frihjahr sich nicht realisiert haben, sind die Gewinne
noch starker gestiegen als erwartet. Hatte noch das ,Fruhjahrsgut-
achten* fiir 1986 einen Anstieg der Nettoeinkommen .aus Unter-
mehmertatigkeit und Vermogen* auf 400 Milliarden erwartet, wird
nun im ,Herbstgutachten® mit 413 Milliarden gerechnet.

Loéhne und Gewinne')

Nettoeink
Unternehmertatigkeit Nettolohn- und gehalts-
und Vermdgen
1979 244 455
1986 413 564
1) Milliarden DM
(Quelle: Statistisches Bundesamt, Fachserie 18, Reihe S. 7; DIW-Wochenbericht 43/86)

Die Nettogewinne sind zwischen den beiden konjunkturell ver-
gleichbaren Jahren 1979 und 1986 um knapp 170 Milliarden gestie-
gen, die Nettolohnsumme dagegen nur um knapp 110 Milliarden.
Die Relation Gewinne/Ldhne hat sich von weniger als 54 Prozent
auf mehr als 73 Prozent erhoht.
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Zumindest bis ins erste Halbjahr 1987 hinein soll sich dieser Um-
verteilungsprozeB nach den vorliegenden Prognosen fortsetzen.

Einkommensentwicklung')

1985 19862 19872
Einkommen aus Unternehmer-
tatigkeit und Vermogen
brutto +88 +12,0 +45
netto +8,6 +13,5 +45
Lohn- und Gehaltssumme
brutto +37 +5,0 +55
netto +23 +55 +4,0

1) Veranderung in Prozent gegeniiber dem Vorjahr
2) Schatzung bzw. Prognose
(Quelle: ,Herbstgutachten®, DIW-Wochenbericht 43/86)

Die Periode eines kraftigen Gewinnanstiegs geht also ins sechste
Jahr — ohne daB die Unternehmen, die Bundesregierung und ihre
Wirtschaftsforschungsinstitute davon ablassen, weitere Gewinnfor-
dermaBnahmen zu empfehlen. In der verklausulierten Sprache des
.Herbstgutachtens“ heiBt das: ,Die Lohnpolitik sollte deshalb
Raum daflir lassen, daB die reichliche Versorgung der Wirtschaft
mit Geld in erster Linie fir mehr Wachstum und Beschaftigung ge-
nutzt werden kann." (DIW-Wochenbericht 43/86, S. 550) Es gibt of-
fensichtlich keine wirtschaftliche Situation, in der die konservative
Wirtschaftswissenschaft dies nicht empfiehit. Im Rahmen von
Theorien, die das Eigentum an Produktionsmitteln und damit den
kapitalistischen Verwertungsdrang fur unantastbar erklaren — und
in diesem Sinne ideologisch sind — kann das auch nicht anders
sein: Mit dem Wachstum der Profite wachst auch das Kapital und
bendtigt zu seiner Verwertung erneut héhere Profite. Es kann da-
her Uberhaupt keine Situation geben, in der die Gewinne zu hoch
sind: Nur steigende Profite sichern die Akkumulation des Kapitals,
welches erneut hohere Profite erfordert. Dies fuhrt mit Notwendig-
keit in die Krise, aus der wiederum eine erneut beschleunigte Ak-
kumulation herausfihren soll.

Fur die groBen Unternehmen erwarten die verschiedenen Wertpa-
pieranalytiker auch fur 1987 verbesserte Ertragsmoglichkeiten. Die
Frankfurter BHF-Bank schatzt den Zuwachs fir die 60 groBten Ge-
sellschaften auf neun Prozent, die zur Deutschen Bank gehérende
DEGAB schatzt die Zunahme bei den 140 groBten auf durch-
schnittlich acht Prozent.

An der Spitze stehen weiterhin die Banken. Eine Analyse der ame-
rikanischen Salomon Brothers erwartet fur die drei privaten deut-
schen GroBbanken im laufenden Jahr eine erneute Ergebnisver-
besserung um rund 20 Prozent. Eine wichtige Rolle spielt dabei die
Mdglichkeit der deutschen Kreditinstitute, steuersparende Riick-
stellungen flr Kreditverluste zu bilden — wobei es vollig im Ermes-
sen der Institute liegt, wie das Verlustrisiko eingeschatzt wird. Man
kann z. B. mit Sicherheit annehmen, daB die rund elf Milliarden
Bankkredite an die Neue Heimat nicht nur hohe Zinsen einbringen,
sondern daB die Ereignisse um die Wohnungsbaugesellschaft des
DGB den Banken auch ein willkommener AnlaB waren, um diese
Kredite auf Kosten der Steuern abzuschreiben.

2.2 Konzentration

Der Kauf einer Mehrheitsbeteiligung an der gewerkschaftseigenen
Bank fur Gemeinwirtschaft durch die Aachener und Miinchner Ver-
sicherungsgruppe (GroBaktionar ist eine britische Versicherungs-
gesellschaft) fir den Spottpreis von 1,9 Milliarden DM ist das Si-
gnal flr wichtige Veranderungen in der Struktur der Kreditinstitute:
Bank- und Versicherungsgeschéafte werden sich immer ahnlicher,
so daB von beiden Seiten das Bestreben zunimmt, in den jeweili-
gen anderen Sektor einzudringen. In Zukunft dirfte es zu einer en-
gen Verflechtung zwischen Bank- und Versicherungswesen kom-
men.

Auch aus anderen Bereichen kommen Meldungen, die bestatigen,
in welchem AusmaB die Unternehmensstrukturen in Veranderung
begriffen sind, wobei es kaum noch eine GroBfusion gibt, die nicht

internationale Dimensionen hat. Die im letzten Bericht (,INFORMA-
TIONEN..." 3/86) angesprochene Absicht des Siemenskonzerns,
als Gegengewicht zur Fusion zwischen der amerikanischen ITT
(Tochtergesellschaft SEL in der BRD) und der franzésische CGE auf
dem Telekommunikationsmarkt die kleinere franzésische CGCT
aufzukaufen, hat konkrete Formen angenommen. Allerdings be-
muht sich auch die US-amerikanische AT & T um die franzdsische
Gesellschaft: Der Kampf zwischen Siemens und AT &T um die
CGCT hat zuletzt dazu gefihrt, daB die staatliche US-Behérde fir
das Fernmeldewesen offen gedroht hat, den Absatz von franzdsi-
schen Fernmeldeeinrichtungen in den USA zu behindern, falls
AT & T bei der bislang staatlichen CGCT nicht zum Zuge kommt.
Dagegen genieBt Siemens ,bei dem CGCT-Projekt die Unterstiit-
zung der deutschen Bundesregierung bis hin zu Bundeskanzler
Kohl®. (Frankfurter Aligemeine Zeitung vom 13. 11. 1986) Bei der
Beteiligung geht es vor allem darum, Zugang zum Geschaft mit der
franzésischen Post zu bekommen.

Weitere bemerkenswerte Ereignisse in den letzten Monaten waren
die Ubernahme des RCA-Musikgeschaftes und des Doubleday-
Verlages in den USA durch Bertelsmann — wodurch Bertelsmann
zum groBten Medienkonzern der Welt geworden sein dirfte. Ber-
telsmann soll fir den Deal etwas unter zwei Milliarden DM aufge-
wendet haben. Der Veba-Konzern hat seinen Verkehrsbereich
(Stinnes) mit dem Erwerb einer gewichtigen Minderheitsbeteili-
gung an der Reederei Hapag-Lloyd (die groBte der kapitalistischen
Welt) gestarkt. Die Anteile wurden der Deutschen und der Dresd-
ner Bank abgekauft, die aber weiterhin GroBaktionéare bleiben.
Méglich ist auch eine weitere Beteiligung von Oetker an Hapag-
Lloyd, der ebenfalls Uber eigene Reederei-Linien verfugt. Offen-
sichtlich vollzieht sich im Reedereisektor eine Konzentration, die
angesichts der bedrangten Lage der westdeutschen Seeschiffahrt
sicher nicht ohne Kapazitatsabbau und Arbeitsplatzverluste abge-
hen dirfte. Folgen fir die Bundesrepublik dirfte auch der Aufkauf
der amerikanischen Celanese Corporation durch die Hoechst AG
haben, woflr Hoechst annahernd sechs Milliarden DM aufzubrin-
gen haben wird. Celanese ist vor allem im Faserbereich tatig, hat
aber auch Auslandsbeteiligungen (darunter in Saudi-Arabien) im
Bereich der Grundchemikalien. Man kann davon ausgehen, daB
Hoechst vorhat, den bedrangten Fasermarkt durch weitere Kapazi-
tatsschnitte zu ,sanieren” und dabei gleichzeitig Celanese als wei-
teres Bein in den USA zu nutzen.

Siemens und BASF haben angekiindigt, gemeinsam eine Vertriebs-
gesellschaft flr GroBrechner zu griinden. Es geht darum, den japa-
nischen Partnern — die die GroBrechner produzieren — den west-
deutschen Markt zu erschlieBen. Die Rechner sind IBM-kompati-
bel, d. h. es geht darum, ein Gegengewicht gegen IBM zu bilden.

Eine bedeutende Fusion im Bereich des Einzelhandels stellt die
Ubernahme der Schaper-Gruppe durch Asko dar. Es entsteht da-
mit eine Einzelhandelsgruppe, die nach Karstadt und Kaufhof den
dritten Platz einnehmen wird. Allein im Lebensmitteleinzelhandel
wird die Gruppe annahernd flinf Prozent Marktanteil erreichen.

Gerade im Einzelhandel vollzieht sich ein rasanter Konzentrations-
prozeB traditionellen Zuschnitts, der mit einer kraftigen Abnahme
der Anzahl der Geschéfte verbunden ist. So haben in den letzten
funf Jahren fast 15 000 Lebensmittelgeschafte geschlossen, weite-
re 9000 von gegenwartig 77 000 werden in den nachsten vier Jah-
ren verschwinden. Betroffen sind fast ausschlieBlich kleine Ge-
schafte, so daB der Strukturwandel auch mit einer Erhéhung der
Beschaftigtenproduktivitat und einem weiteren Rickgang der Zahl der
Arbeitsplatze im Handel verbunden sein wird.

In den ersten neun Monaten des Jahres nahm die Zahl der Insol-
venzen und Konkurse nochmals leicht zu. 14 252 Verfahren wurden
in diesem Zeitraum registriert, etwa 50 mehr als in der gleichen Vor-
jahreszeit. Allerdings wachst die Zahl in den letzten Monaten nicht
mehr, im September war der Vorjahresstand um 1,1 Prozent unter-
schritten.

Die Creditreform Wirtschafts- und Konjunkturforschungsgesell-
schaft errechnet flr die ersten drei Vierteljahre etwa 110000 Ar-
beitsplatze, die Insolvenzen zum Opfer gefallen sind. Hinzu kom-
men 230000 Entlassungen, die auf ,stille* Léschungen der Unter-
nehmen ohne offizielle Insolvenz zuriickzufihren seien. Dem ste-
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hen rund 260000 neue Arbeitsplatze gegeniiber, die auf rund
246000 Neugrindungen im gleichen Zeitraum zuriickzufiihren
seien. Per Saldo eine Zunahme der Zahl der Unternehmen, aber ein
Arbeitsplatzverlust im ,Grindungsgeschehen* von rund 80000.
Die groBe Zahl der Unternehmensgrindungen, ganz {iberwiegend
reine ,Ein-Mann(Frau)-Betriebe®, ist also keineswegs Ausdruck
besonderer Wirtschaftsdynamik. Die groBe Masse erfolgt in den
ohnehin schon Uberbesetzten Bereichen des Einzelhandels, des
Handwerks und der Bauwirtschaft, wobei die ,Griinder* auf diese
Weise der Arbeitslosigkeit zu entgehen hoffen. Dies erweist sich
aber nur zu oft als lllusion, der ,Grindung” folgt schon bald die
Pleite.

3. Lage der Arbeiterklasse

3.1 Lohne und Gehalter

Die tariflichen Arbeitseinkommen steigen derzeit um dreieinhalb
bis vier Prozent gegeniiber dem Vorjahr. Die Tarifabschliisse liegen
damit gegenwartig nur wenig Uber dem Volumen des Vorjahres.

Tariflohn- und gehaltsniveau’

1985 1986

1. Vj. 2. Vj. 3. V] 4.Vj. 1. Vj. 2. Vj. 3. Vj.
+3,0 +29 +26 +24 +29 +36 +36
1 Auf Monatsbasis, in % gegeniiber dem Vorjahr

(Quelle: M tsberichte der Deutschen Bundesbank, ifd.)

Anders sieht die Situation aus, wenn man die tariflichen Stunden-
I6hne zugrunde legt: Diese steigen derzeit um mehr als vier Pro-
zent und damit starker als in den Vorjahren. Hier wirkt sich die Ar-
beitszeitverkiirzung aus, die inzwischen in immer mehr Bereichen
wirksam wird.

Obwohl die Tarifabschitisse im Jahre 1986 nur wenig héher ausge-
fallen sind als im Vorjahr, hat sich die Kaufkraft der Lohne und Ge-
halter kraftig erhoht, erstmals wieder seit 1979.

Reallohnentwicklung®

1982 1983 1984 1985  1986° 19877

Bruttolohn- und

-gehaltssumme +22 +21 +30 +37 +50 +55
Nettolohn- und

-gehaltssumme +10 +05 +17 +23 +55 +40
Je Beschaftigten +29 +22 +16 +15 +45 +30
Inflationsrate +53 +33 +24 +22 -02 +15
Realeinkommen

je Beschaftigten -24 —-11 -08 —-07 +43 +15

1 Verénderung in % gegeniiber dem Vorjahr
2 Schatzung bzw. Prognose des ,Herbstgutachtens*
(Quelle: DIW-Wochenbericht 43/86, S. 553; eigene Berechnungen)

Im Zeitraum 1980 bis 1985 sind die Reallhne — definiert als Netto-
lohn- und -gehaltssumme je abhangig Beschéftigten, bereinigt um
den Anstieg des Indexes der Lebenshaltungspreise aller Hau;ha!te
— um knapp sieben Prozent gesunken. Der sprunghafte Anstieg im
laufenden Jahr macht diesen sechsjahrigen Riickgang um knapp
zwei Drittel wieder gut.

Der Hauptfaktor des Reallohnanstiegs sind die nief!rigen Energie-
preise — mehr als die Halfte der Reallohnerhéhung ist auf das Kon-
to der Preisstabilitat zu buchen. Daneben spielt die erste Stufe der
Steuerreform eine gewisse Rolle, die die Progressionswirkung des

Lohnsteuertarifs fir ein Jahr gestoppt hat. Die etwas hoheren Tarif-
abschiusse und der Rickgang der Kurzarbeit bzw. die Ausdeh-

nung der Uberstunden wirken ebenfalls positiv auf die Lohnent-
wicklung.

Die Kaufkraft der Lohn- und Gehaltsumme steigt mit gut funfeinhalb
Prozent noch etwas stirker, da sich auch die Zahl der Be-
schaftigten erhoht hat. Der gegenwartig zu beobachtende kleine
Konsumboom héngt eng mit dieser giinstigen Entwicklung bei den
Lohnen und Gehaltern zusammen. Die Sparquote, d. h. der Anteil
der Ersparnisbildung am verfiigbaren Einkommen der Haushalte,
ist nur wenig angestiegen. Der Zusammenhang zwischen Léhnen
und privater Nachfrage gestaltet sich also nach wie vor ziemlich
eng, von ,Sattigung” im Bereich des privaten Verbrauchs insge-
samt ist also wenig zu spuren. Es sei daran erinnert, daB dies ein
wichtiges Unternehmerargument gewesen ist, wenn von wissen-
schaftlicher Seite die positive Funktion hoherer Léhne fiir den Ab-
satz, die Konjunktur und die Arbeitsplatze hervorgehoben wurde.
Die Entwicklung der letzten Jahre bestatigt diesen Zusammenhang
in hohem MaBe: Lohnerh6hungen stabilisieren den Absatz in den
Konsumguterbereichen der Wirtschaft und wirken so arbeitsplatz-
erhaltend.

3.2 Preise

Erstmals seit 1953 dirfte die ,Inflationsrate®, d. h. die Veranderung
des Preisindexes der Lebenshaltung fir alle Haushalte im Jahres-
durchschnitt 1986 negativ sein, die Preise liegen im Durchschnitt

| leicht unter dem Stand von 1985.

Dies hangt immer noch ganz Uberwiegend mit der Preisentwick-
lung fur Benzin und Heizél zusammen. Heizol war im Oktober um
etwa 60 Prozent, Benzin um 30 Prozent billiger als in der gleichen
Vorjahreszeit. Hinzu kommt, daB die Preise fur Gas im Herbst — al-
so mit Zeitverzogerung — an die gesunkenen Heizolpreise ange-
paBt wurden, so daB der nach unten gerichtete Preistrend dadurch
verstarkt wurde. Gas war im Oktober um etwa 20 Prozent billiger
als im Vorjahr. Dagegen wurden die Preise fur Strom angehoben.

Lebenshaltung 1986")

Preisindex der Lebenshaltung

insgesamt ohne Heizdl/Benzin
Juni -0,2 +16
Juli -05 +13
August —-04 +15
September —-04 +13
Oktober -09 +1,2

énd g in v.H. gegeniiber dem Vor-

1) Index der Lebenshaltung aller Haushalte,
ahr
l(()uolle: Statistisches Bundesamt, Preise und Preisindizes fiir Lebenshaltung, Ifd.)

Vergleichsweise stabil sind immer noch die Nahrungsmittelpreise.
Der entsprechende Index liegt nur knapp Uber dem Vorjahres-
stand. Dagegen steigen die Wohnungsmieten und die Preise fur
Dienstleistungen weiter deutlich, die entsprechenden Preisindizes
lagen im Oktober um rund zwei Prozent Uber dem Vorjahresstand.

Hauptfaktor der Preisstabilitat sind die niedrigen Rohstoffpreise,
die sich wegen der Dollarabwertung fiir die Bundesrepublik beson-
ders giinstig darstellen. Immer noch liegt der Index der Importprei-
se um mehr als 20 Prozent unter dem Vorjahresstand.

Ausgewidhite Preisindizes 1984’

Industrie- Landwirtschafts-  Import- GroBhandels-

preise preise preise preise
Juni -29 —-50 -210 -79
Juli —36 —47 —224 —87
August —36 —49 -217 =89
September —38 —40 -215 —8,1
Oktober —47 —207

1 Anstieg der Preisindizes gegeniiber dem Vorjahr in Prozent
(Quolle:’ellmchaﬁ und Statistik, Ifd.; Monatsberichte der Deutschen Bundesbank, Ifd.)
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Das Niveau der internationalen Rohstoffpreise verharrt derzeit auf
einem rekordhaft niedrigen Niveau. Ansatze zur Preiserholung ha-
ben sich bislang nicht durchsetzen kénnen.

Weltrohstoffpreise

HWWA-Index?
VWD-Index’ Ohne Energierohst. Mit Energierohst.
1981 175 136 241
1982 162 118 229
1983 192 123 209
1984 213 125 205
1985 188 112 197
Januar 165 120 196
September 127 115 133

1 Auf DM-Basis, Index 1972 = 100
2 Auf Dollar-Basis, Index 1975 = 100
(Quelle: Frankfurter Aligemeine v. 13. 10. 1986)

An den Rohdlmarkten konnte die nach verschiedenen OPEC-For-
derbeschrankungen im Sommer durchgesetzte Preislinie von 14
bis 15 Dollar je Barrel (= 159 Liter) gehalten werden. Allerdings
sind die Vorrate bei den Verbrauchern auf allen Stufen derzeit au-
Bergewohnlich hoch, so daB die Nachfrage auch im Winter ge-
dampft bleiben durfte. Die Prognostiker gehen davon aus, daB der
Roholpreis auch im nachsten Jahr bei etwa 15 Dollar liegen wird.
Dagegen bemihen sich die OPEC-Lander um eine Anhebung der
Listenpreise auf 18 Dollar.

Geht man davon aus, daB die Rohstoffpreise in den kommenden
Monaten nicht weiter zurickgehen werden und daB der Dollarkurs
ebenfalls mit etwa 2- DM je Dollar eine untere Linie erreicht hat,
so wird der Entlastungseffekt fir das inlandische Preisniveau vor
allem ab Anfang 1987 rasch abgebaut werden. Dann wird wieder
ein deutliches Plus vor der inlandischen Preissteigerungsrate ste-
hen. Die Bundesregierung wird allerdings das Glick haben, den
Bundestagswahlkampf noch im Zeichen statistisch stabiler Preise
fuhren zu kénnen — und sie scheut nicht davor zurick, diesen mit
inrer Politik in keinem Zusammenhang stehenden Zustand auszu-
schlachten.

3.3 Sparquoten

Frither wurde vor allem von konservativer Seite darauf verwiesen,
daB Einkommens- und Verbrauchsentwicklung nur sehr lose mit-
einander vermittelt seien — die Einkommensbezieher wirden einen
wachsenden Teil ihrer Einkommen sparen. Die Sparquote, d. h. der
Anteil der laufenden Ersparnisbildung an den laufenden Einkom-
men, steige tendenziell an, auch die Arbeiter und Angestellten wir-
den zunehmend Kapitalanleger. Die Sparquote als statistische Ka-
tegorie gibt im Kern an, wie groB der Anteil der verfugbaren Haushalts-
einkommen ist, der nicht fir den Konsum verausgabt wird. Eine
durchschnittliche Sparquote von 10,5 Prozent (1985) besagt also,
daB von den Privathaushalten in diesem Jahr im Schnitt etwa
4700- DM gespart, d. h. besser, nicht fir den Konsum verausgabt
worden sind. Dabei muB allerdings beriicksichtigt werden, daB der
Kauf eines Eigenheims bzw. einer Eigentumswohnung statistisch
nicht als Konsum, sondern als Investition gewertet wird.

Bis etwa 1975 ist diese Quote tatsachlich angestiegen, d. h., ein
wachsender Teil der Einkommen wurde gespart. In den letzten
zehn Jahren hat sich dieser Trend allerdings umgekehrt. Obwohl
die Kaufkraft der Einkommen derzeit hoher ist als 1975, ist die
Sparquote deutlich zurtickgegangen. Eine nahere Betrachtung die-
ser statistischen DurchschnittsgroBe zeigt, wo die Ursachen dieser
Entwickiung liegen.

Sparquoten nach sozialen Gruppen'
1970 1975 1980 1981 1982 1983 1984 1985

Alle Haushalte 135 145 118 124 118 102 105 105
Selbstandige 248 263 250 263 263 244 255 254
Abhangig Beschaftigte 103 126 100 105 95 80 79 78
Rentner/Pensionare 1086 105 70 72 689 853 351 51
Arbeitslose 21 36 -52 48 -62 -79 -96 -121

1 Ersparnis in Prozent des verfiigbaren Einkommens
(Quelle: DIW-Wochenbericht, 44/86, S. 565)

Auf den ersten Blick wird deutlich, wie wenig aussagekraftig die
DurchschnittsgroBe ist. Es zeigt sich ganz klar, daB der Hauptein-
fluBfaktor der Veranderung die Verteilungspolitik der Unternehmer
und der Bundesregierungen seit Mitte der siebziger Jahre und der
massive Sozialabbau waren und sind.

Auf die Krise von 1974/75 haben die Lohn- und Sozialabhangigen
noch mit einer verstarkten Ersparnisbildung geantwortet, ein ange-
sichts wachsender wirtschaftlicher Labilitat rationales Verhalten.
Die Einkommensentwicklung danach aber hat die Fahigkeit zum
Sparen bei allen abhangigen Gruppen erheblich verschlechtert.
Nur die Selbstandigen haben ihr Sparverhalten kaum verandert.
Einschneidende Veranderungen haben sich bei den Rentnern und
bei den Arbeitslosen vollzogen. Die Rentner haben auf die Aushoh-
lung ihrer Kaufkraft mit einer Halbierung der Sparleistungen (im
Verhaltnis zum laufenden Einkommen) reagiert. Die Arbeitslosen-
haushalte muBten massiv entsparen bzw. — was statistisch dassel-
be ist — sie muBten sich verschulden. Aber auch bei den beschaf-
tigten Arbeitern und Angestellten wurde die laufende Ersparnis
massiv gekurzt.

Aber auch noch unter dem Aspekt der Konjunkturpolitik ist dieses
Ergebnis interessant. Eine Erhéhung der Sozialleistungen durfte
sich fast unmittelbar in zusatzliche Konsumnachfrage umsetzen.
Auch bei einer Erhéhung der Léhne und Gehalter ist der Zusam-
menhang zum Konsum eng. Nicht dagegen bei den Selbstandigen.
Das heiBt, daB schon eine Umverteilung der verfligbaren Einkom-
men zwischen Selbstandigen und Abhangigen einen erheblichen
positiven Effekt fiir die Konsumnachfrage und damit fur die Absatz-
moglichkeiten der Wirtschaft hat. MaBnahmen, die die Einkom-
menskraft der unteren Einkommensschichten auf Kosten der Spit-
zenverdienste erhohen, starken auch die Nachfrage nach Konsum-
glitern. Umgekehrt wirken MaBnahmen zur Einkommensdifferen-
zierung im Sinne der oberen Einkommensgruppen eindeutig nach-
fragemindernd. Infolgedessen wiirde auch das Vorziehen der zwei-
ten Stufe der Stoltenbergschen Steuerreform auf 1987 — dies
schlagen z. B. die funf das ,Herbstgutachten® tragenden Institute
vor — kaum konjunkturstabilisierend wirken. Denn hierdurch wer-
den wirklich nur die oberen Einkommensgruppen entlastet, wo die
Sparquote sehr hoch ist.

3.4 Perspektiven im Arbeitszeitkonflikt

Steht die Bundesrepublik vor einem neuen Arbeitskampf um die
Arbeitzeitverkirzung? Die Termine des Tarifkalenders zeigen, daB

Ende des Jahres 1986 in der Metallindustrie und am Ende des er-

sten Quartals 1987 in der Druckindustrie die tariflichen Arbeitszeit-
bestimmungen gekindigt sind und die jeweiligen Gewerkschaften
— wie schon 1983/84 — die Forderung nach der 35-Stunden-Woche
bei vollem Lohnausgleich aufgestellt haben.

Kiindigungstermine der tariflichen Wochenarbeitszeit
(ausgewadhlite Bereiche)

(begumstigle Beschifgls)  Wochiearbeitszet kundbar zum
Banken 40 gekundigt
(325000)

Metallindustrie 38,5 30. 9. 86
(3,6 Mio.) (gekindigt)
Druckindustrie 38,5 31..3. 87
(159000) (wird gekundigt)
Eisen- und Stahlin- 38 31. 12. 87
dustrie (193000)

offentlicher Dienst 40 31. 12. 87
(2.3 Mio.)

Chemische Industrie 40 31. 12. 88
(683000)

Textilindustrie 40 30. 4.88
(227 000)

Bekleidungsindustrie 40 30. 4. 88
(178000)

Baugewerbe 40 31. 12. 88
(928000)

Einzelhandel 38,5 31. 12. 88
(1,5 Mio.)

Versicherungen 38,75 31. 12. 89
(197 000)

(Quelle: Z g nach Angaben des WSI-Tarifarchivs)

Insgesamt kénnen Ende 1986 flr ca. 34 Prozent aller abhangig Be-
schaftigten die tariflichen Arbeitszeitbestimmungen gekiindigt wer-
den. Die nachste Etappe steht 1987 an — betroffen sind dann 24
Prozent —, und 1988 kénnen wiederum etwa 33 Prozent der Be-
schaftigten durch Kindigungstermine in tarifliche Arbeitszeitaus-
einandersetzungen einbezogen werden.

Die entscheidende Auseinandersetzung mit moglichen Folgen fur
weitere Wirtschaftsbereiche wird also im Frihjahr 1987 in der
Druck- und Metallindustrie erfolgen, also in den Bereichen, in de-
nen schon 1984 als erste die 38,5-Stunden-Woche realisiert wer-
den konnte.

Unabhéngig davon, ob es zur Zuspitzung in einem Arbeitskampf
kommen wird, werden die Inhalte des Tarifkonflikts nicht einfach
mit denen des Jahres 1984 identisch sein. Zum Hauptkonfliktinhalt
ist die Frage der Arbeitszeitflexibilisierung geworden. Dabei geht
es den Unternehmern vor allem um die Ausdehnung der Betriebs-
nutzungszeiten und eine Entkoppelung von den individuellen Ar-
beitszeiten der Beschaftigten, d. h. um eine Erweiterung der Flexi-
bilisierungsmaglichkeiten der Arbeitszeiten. Dabei wird insbeson-
dere schon in Vorbereitung der Tarifauseinandersetzung auf 6-Ta-
ge-Produktion, d. h. regelmaBige Samstagsarbeit bei Ausdehnung
von Schichtarbeit gesetzt (vgl. Siemens-Konflikt).

Ob es zu einem Arbeitskampf kommt, hangt nicht nur von der Ver-
handlungsbereitschaft Uber diese Frage ab, die von beiden Seiten
schon signalisiert wurde. Dies hangt auch von den 6konomischen
und politischen Konstellationen Anfang 1987 ab, die eher eine
Jfriedliche® Verhandlungsregelung oder aber eine konfrontative
Machtlésung durch das Kapital nahelegen. Welche Indikatoren sind
hierbei zu beachten?

— Von der 6konomischen und sozialen Entwicklung her sind die Ar-
gumente fiir einschneidende Arbeitszeitverkirzungen noch ge-
wichtiger geworden. Der UmverteilungsprozeB seit Beginn der 80er
Jahre hat die Gewinn- und Vermogenssituation der Unternehmer
erheblich verbessert und zeigt die materiellen Ressourcen zur
Realisierung von Arbeitszeitverkiirzungen (AZV). Die Arbeitsmarkt-
entwicklung bei anhaltender Massenarbeitslosigkeit von offiziell
Uiber 2 Millionen unterstreicht die Dringlichkeit weiterer AZV. Da
auch in Zukunft die Arbeitsproduktivitat rascher als die Produktion
zunehmen wird, ist eine rapide AZV unerlaBlich, um einen weiteren
Anstieg der Arbeitslosigkeit zu verhindern. Die positiven Folgen
der AZV von 1984 ff. erleichtern diese Argumentation fir die Ge-
werkschaften. Dies verbessert deren Ausgangsbedingungen.

— Die Prognosen tiir 1987 zeigen eine Abschwéchung der wirt-
schaftlichen Zuwachsraten und lassen einen Ubergang in eine
neue konjunkturelle Stagnations- und Krisenphase als moglich er-
scheinen, deren Konturen in den USA und Japan schon am deut-
lichsten sind. Im Gegensatz zur jetzigen Wahlkampfpropaganda
der Rechtskoalition wird eine solche Perspektive nach den Bun-
destagswahlen im Januar 1987 auch deutlicher zugegeben werden
und den Hintergrund der Tarifauseinandersetzungen préagen. Dies
kénnte Stimmungen im Kapitallager zugunsten einer Konfronta-
tionsstrategie erneut beférdern.

— In der gegenwartigen Umbruchperiode haben die maBgeblichen
Krafte des Kapitals mit der Favorisierung der Wendepolitik auf eine
Neuformulierung der Krafteverhéltnisse gesetzt, in denen die Ge-
werkschaften deutlich geschwacht werden sollten, um eine flexi-
blere Anpassung des Arbeitskraftepotentials an die neuen 6kono-
misch-technologischen Produktionsbedingungen zu erreichen.
Sollite der konservative Block bei den Bundestagswahlen bestatigt
werden, konnte dies angesichts der konjunkturellen Perspektive
und der arbeitskampfrechtlich, finanziell und politisch angeschla-
genen Situation der Gewerkschaften einen zuséatzlichen Schub fur
eine Offensive gegen die Gewerkschaften auslosen, die den Ar-
beitszeitkonflikt weit tiber eine Tarifauseinandersetzung hinaus po-
litisieren wirde.

— Das aktuelle, vom Finanzkapital als Dauerkrise inszenierte Desa-
ster der Gemeinwirtschaft, das aufgrund von politischen Fehlein-
schatzungen und einem Selbstverschulden des gewerkschaftli-
chen Managements dieses AusmaB annehmen konnte, hat im Mo-
ment das Ansehen und die Ausstrahlungskraft der Gewerkschaf-
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ten empfindlich geschwacht. Entscheidend wird sein, inwieweit die
Gewerkschaften die in den Streiks 1984 und in der Bewegung gegen
die Anderung des § 116 AFG bewiesene Aktionsfahigkeit unter den
jetzigen Bedingungen erneuern kénnen. Der DGB-KongreB im Mai
und die Gewerkschaftstage im Herbst 1986 haben das auch im in-
ternationalen Vergleich stabile gewerkschaftliche Gegenmachtpo-
tential der BRD demonstriert und autonome Handlungsorientierun-
gen gestarkt. Insofern sind auch angesichts einer zu erwartenden
neuen konservativen Offensive die subjektiven Voraussetzungen
far eine Mobilisierung in dieser Hinsicht nicht schlechter als 1984,
Nur durch die Mobilisierung ihrer Gegenmachtressourcen werden
die Gewerkschaften ihre gegenwartige angeschlagene Situation
Uberwinden und einem maoglichen verscharften Wendekurs Einhalt
bieten kénnen. Vieles spricht also fur einen zugespitzten, politisier-
ten Tarifkonflikt um die Arbeitszeit im ersten Halbjahr 1987.

3.5 Beschaftigung und Arbeitsiosigkeit

Abenteuerliche Zahlen werden in der Vorwahlzeit von der Bundes-
regierung Uber die Entwicklung der Beschaftigung verbreitet. Ver-
schiedentlich wird von 600 000 Arbeitsplatzen gesprochen, die die
Rechtskoalition neu geschaffen habe. Solche Zahlen beruhen auf
einfachen Falschungen, auf dem Vergleich z. B. von Jahresdurch-
schnittszahlen mit nicht saisonbereinigten Monatszahlen, auf groB-
zlgig bemessenen Schatzungen usw. Erleichtert werden solche
Manipulationen durch die Ungenauigkeit der Beschaftigungsstati-
stik, durch unterschiedliche Schatzmethoden und Abgrenzungen.

Die folgenden Ziffern beruhen auf Berechnungen des Statistischen
Bundesamtes, bei der die jahresdurchschnittlichen Erwerbstati-
genzahlen mit Hilfe unterschiedlicher Statistiken ermittelt werden.
Es sind die Zahlen, die auch im Rahmen der volkswirtschaftlichen
Gesamtrechnung zugrunde gelegt werden.

Erwerbstatige im Jahresdurchschnitt!

Jahr Gesamtwirtschaft
1962 26534
1963 26596
1964 26618
1965 26769
1966 26686
1967 25817
1968 25839
1969 26240
1970 26560
1971 26721
1972 26661
1973 26849
1974 26497
1975 25746
1976 25530
1977 25490
1978 25644
1979 25995
1980 26278
1981 26092
1982 25651
1983 25272
1984 25292
1985 25471
1986 25746
1 In 1000 Personen, 1986 Schétzung des JAB

(Q Statistisches Bund. t, Wirtschaft und Statistik, Ifd.)

Selbst wenn die Schatzungen fiir 1986 zutreffen, liegt die Zahl der
Erwerbstatigen (also abhangig Beschaftigte, Selbstandige und mit-
helfende Familienangehorige) 1986 nur um knapp 100 000 hoher
als 1982, dem Jahr des Regierungsantritts der Rechtskoalition und
dem Hauptkrisenjahr der letzten zyklischen Krise. Der Beschafti-
gungshéhepunkt des letzten Zyklus von 1980 bleibt um mehr als
eine halbe Million unterschritten. Der seit Mitte der sechziger Jahre
riicklaufige Trend der Beschaftigung ist ungebrochen — die Bun-
desregierung profitiert bloB propagandistisch von der Tatsache,
daB sie am Ende einer Krise an die Macht gekommen ist und den
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neuen Bundestagswahlkampf noch in einer glinstigen Konjunktur-
phase fiihren kann. AuBerdem — darauf wurde schon mehrfach hin-
gewiesen — ist der Beschaftigungsanstieg seit Ende 1983 zum
Uberwiegenden Teil auf die Arbeitszeitverkirzungen und auf Ar-
beitsbeschaffungsmaBnahmen zurtckzufihren.

Gesamtwirtschaft /100 personen
2 gu= /h /{‘J /\
= \ / \ N\

.

=9 61 62 63 64 65 66 67 68 69 70 71 72 73 74 75 76 77 78 79 80 81 B2 83 84 85 86

IMSF

Neuere Berechnungen zeigen zudem, daB der Beschaftigungsan-
stieg deutlich langsamer wird.

Abhéngig Beschiftigte’

1984 1985 1986
VL 2Vi 3.Vl 4V L.VL 2V 3.V 4V 1.Vji 2V

Land-/Forstwirtschaft 250 252 251 255 251 251 254 251 249 248
Produzierendes
Gewerbe 9682 9659 9632 9626 9632 9635 9678 9703 9733 9754
darunter:
Verarbeitung 7819 7809 7805 7824 7862 7897 7948 7979 8016 8059
Bauwirtschaft 1392 1382 1362 1339 1306 1275 1264 1260 1252 1230
Handel und Verkehr 4333 4335 4339 4348 4340 4331 4325 4324 4322 4322 .
enstiei 7768 7812 7856 7908 7945 7987 8024 8060 8090 8130
insgesamt 22034 22059 22079 22136 22167 22204 22281 22337 22393 22454

1 Saisonbereinigte Ziffern, in 1000 Personen
(Quelle: DIW-Wochenbericht, 46/86, S. 588)

Nach dieser Berechnung war der Tiefpunkt bei der abhangigen Be-
schaftigung im letzten Quartal 1983 mit 22,028 Millionen Beschaf-
tigten erreicht. Im dritten Quartal 1986 diirfte eine Zahl von etwa
22,500 Millionen erreicht worden sein. Der Beschaftigungszuwachs
in der Aufschwungphase des Zyklus beziffert sich demnach auf et-
wa 470000 Personen. Damit ist der entsprechende Beschafti-
gungsverlust der letzten Krise erst knapp zur Halfte wieder aufge-
holt. Haupttrager des Beschaftigungszuwachses waren bislang das
Investitionsgutergewerbe und der Dienstleistungsbereich. Im Inve-
stitionsgltersektor stockt der Beschaftigungsaufbau, so daB das
DIW den Beschaftigungszuwachs fiir 1986 mit 220 000 Abhangigen
und 250 000 Erwerbstatigen deutlich niedriger ansetzt als die Bun-
desregierung, die immer noch von 300 000 neuen Arbeitsplatzen
spricht.

Ausgesprochen duster gestaltet sich nach wie vor die Lage am Ar-
beitsmarkt. Neuere Berechnungen des Instituts flr Arbeitsmarkt-
und Berufsforschung (IAB), des wissenschaftlichen Instituts der
Bundesanstalt fir Arbeit (BA) kénnen nur einen minimalen Ruck-
gang der Arbeitslosigkeit in Aussicht stellen. Der vom Prasidenten
des BA Franke zur Schau gestellte Optimismus wird durch sein
wissenschaftliches Institut Ligen gestraft.

Arbeitsmarktbilanz’

1982 1983 1984 1985 1986* 19877
Erwerbspersonen 28434 28652 28858 28977 29107 29242
Erwerbstatige 25651 25272 25292 25471 25746 25846
Arbeitslose
insgesamt 2783 3380 3566 3506 3361 3396
darunter:
registrierte
Arbeitslose 1833 2258 2266 2304 2230 2215
Stille Reserve 950 1122 1300 1202 1131 1181

1 in 1000 Personen
2 Schitzung bzw. Prognose, bei Wirtschaftswachstum von zwei Prozent 1987
(Quelle: Mitteilungen aus der Arbeitsmarkt- und Berufsforschung 3/86, S. 353)

Nach dieser Berechnung wird es 1987 bereits wieder zu einem An-
stieg der Arbeitslosigkeit kommen, wenn man die ,stille Reserve®
einbezieht. Dabei wird von einer leichten Abschwachung des Wirt-
schaftswachstums auf rund zwei Prozent ausgegangen. Bleibt die-
se Abschwachung aus, d. h. setzt sich das Wachstum im bisheri-
gen Tempo mit real drei Prozent fort, dann wirde nach diesen Be-
rechnungen die Arbeitslosenzahl insgesamt um etwa 100 000 nied-
riger liegen als in der unglnstigeren Variante, d. h. es kommt zu ei-
nem Rickgang um rund 70 000 gegeniuber 1986. Der Beschafti-
gungsanstieg wirde auch dann deutlich langsamer werden.

Auch die aktuellen Arbeitsmarktdaten sind alles andere als ermuti-
gend.

Arbeitsmarkt
Arbeitslose Kurzarbeiter Offene Stellen
U] (2) (1) (2) 1) (2)
Januar * 2590 - 29 263 —203 122 +34
Februar 2593 — 18 295 —137 137 +36
Marz 2448 — 27 295 —102 158 +44
April 2230 - 75 216 — 149 157 +46
Mai 2122 - T 153 - 75 170 +55
Juni 2078 — 82 118 — 44 173 + 53
Juli 2132 - 89 87 -2 170 +51
August 2120 - 97 77 + 3 169 +52
September 2046 —106 180 + 78 165 +48
Oktober 2026 —123 235 +108 153~ +41

1 in 1000 Personen
2 Verénderungen in 1000 gegeniiber dem Vorjahr
(Quelle: Monatsberichte der Deutschen Bundesb

k, Ifd.)

Zwar lag die registrierte Arbeitslosigkeit Ende Oktober 1986 um
mehr als 120 000 unter dem vergleichbaren Vorjahrstand, davon ist
aber ein Drittel die Folge der statistischen Ausgliederung alterer
Arbeitsloser (§ 105c¢ Arbeitsforderungsgesetz). Berucksichtigt
man, daB der Arbeitsmarkt durch Ausweitung von Arbeitsbeschaf-
fungs- und beruflichen FérderungsmaBnahmen und durch den Vor-
ruhestand zusatzlich um etwa 100 000 Personen entlastet wurde,
so kann von einer konjunkturellen Besserungstendenz am Arbeits-
markt nicht die Rede sein.

Ein Alarmzeichen ist im Gbrigen die deutliche Zunahme der Kurzar-
beit in den letzten Monaten, ein wichtiger Frihindikator des Ar-
beitsmarktes. Dies hangt zu einem groBen Teil mit der Zuspitzung
von Branchenkrisen im Bergbau und in der Stahlindustrie zusam-
men, aber auch in mehreren Bereichen der Investitionsguterindu-
strie liegt die Kurzarbeit Uber dem Vorjahresstand.

Das IAB unterstreicht in seiner Analyse des Arbeitsmarktes: ,Bis in
die 90er Jahre hinein gibt es groBen beschaftigungspolitischen
Handlungsbedarf* (IAB-Mitteilungen, 3/86, S. 356). Dies steht im
krassen Gegensatz zu den Erklarungen der Bundesregierung, die
einen solchen Bedarf leugnet: ,Offentliche Nachfrageprogramme
oder produktionskostensteigernde Umverteilung der Arbeit tragen
nicht zu einer Losung, sondern letztlich eher zu einer Verscharfung
der Probleme bei.* (BMWI, Projektion der gesamtwirtschaftlichen
Entwicklung in der BRD bis zum Jahre 1990, S. 3.) Es gelte ledig-
lich, den ,eingeschlagenen wirtschaftspolitischen Kurs® fortzuset-
zen. Das IAB weist nach, daB dies selbst bei gunstigen Wach-
stumsannahmen anhaltende Massenarbeitslosigkeit in Millionenhd-
he bedeutet.
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