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1 Gesamiwirischafiliche Entwicklung

Die wirtschaftliche Belebung in der Bun-
desrepublik hat sich in den letzten Monaten
weiter fortgesetzt. Die Wachstumsraten von
Bruttosozialprodukt und Industrieproduk -
ion lagen zwar weit unter dem Stand der
sechziger Jahre, steilen aber vor dem Hin-
tergrund der insgesamt verschlechterten
Wachstumsperspektiven des Kapitalismus
in den siebziger Jahren gewisse Héhe-
punkle dar.

Allerdings machen die jungsten Zahlen
deutlich, daB der konjunkturelle Héhepunkt
erreicht bzw. iiberschritten ist. Aufirdge und
Industrieproduktion steigen ~ saisonal be-
feinigt — nicht weiter an. Erste Schwéche-
zeichen werden sichtbar.

Einstabilisierender Faktor der Konjunktur ist
dabei die private Investitionstétigkeit. Dies
berunt allerdings in erster Linie auf vergro-
Berten Rationalisierungs- und Ersatzinvesti-
tionen, wéhrend die Bedeutung von Erwei-
lerungsinvestitionen nur wenig  zuge-
nommen hat. Das Fehlen eines Booms der
Eweiterungsinvestitionen, des entschei--
denden tragenden Moments eines kapitali-
stischen Aufschwungs, stelite und steliteine
wichtige Ursache fiir die anhaltende Labili-
1t der Entwicklung dar. Gegenwirtig ist
auch nicht mehr damit zu rechnen, daf von
dieser Seite neue Impulse ausgehen wer-
den. Denn in den letzten Monaten ist der
A_tzslasrungsgrad der industriellen Kapazi-
{dten saisonbereinigt wieder zurlickgegan-
gen und liegt mit 84,5 Prozent immer noch
interdem als ,,normat betrachteten Stand.

P0§irive konjunkturelle Impulse gehen zur
Zitauch noch vom Export aus. Die Verrin-
$erung des Uberschusses in der Handels-
bffanz widerspricht dieser Feststellung
eht, da es sich hierbei um eine Folge von
Verschiebungen in der Preisstruktur und
YO0 Spekulativ erhéhten Rohstoffeinfuhren
handeit Allerdings kann nicht damit ge-
"echnet werden, daf vom Export in Zukunft
Weiterhin expansive Wirkungen ausgehen.
Do die kapitalistische Weltwirtschaft
Sféuert in eine Phase abgeschwdchter Ent-
Wekiung hinein. Dabef ist noch nicht abzu-
hen, ob es zu einer neuen Weltwirt-
f;;af{skrise kommen wird oder ob es sich
‘an’QIJCh um eine starke Wachstumsver-
. dQSamung handelt. Bemerkenswert ist
Rdenfalls, daf sich die Gleichidufigkeit der

Memationajen Konjunkturen wieder enger
Jestattet,

Die éffentliche Nachfrage, die bis Anfang
1979 noch stabilisierend gewirkt hat, leidet
zunehmend unter der Strategie der ,,Haus-
haltskonsolidierung™: Durch Ausgabenkiir-
zungen wird ein Abbau der 6ffentlichen
Verschuldung angestrebt ohne Riicksicht
auf die Tatsache, daB dadurch neue Gefah-
ren auf Konjunktur und Arbeitsplitze zu-
kommen.

Die wichtigste Schwachstelle der Konjunk-
tur ist aber — wie schon im vorangegange-
nen Vierteljahresbericht erwéhnt — die pri-
vate Nachfrage. Die Einzelhandelsumsétze
lagenin den letzten Monaten real nicht mehr
iber dem Vorjahresstand, im September
sogar deutlich darunter. Auch die Konsum-
glterindustrien liegen mit wenigen Aus-
nahmen am Ende der Entwickiung. Dies ist
eine Folge der rapiden Preiserhohungen,
die die Léhne inzwischen eingeholt und die
Sozialeinkommen (berholt haben.

Als weiteres Indiz fiir die bevorstehende
Verschlechterung der Konjunkturlage ist die
Entwickiung im StraBenfahrzeugbau und in
der Bauwirtschaft zu sehen. In beiden Be-
reichen bewegen sich Produktion und Auf-
tragsbesténde zwar noch auf einem hohen
Niveau, die Auftragseingdnge gehen je-
doch deutlich zurtick. So lagen die Neuan-
meldungen fiir Pkw im September um 15
Prozent unter dem hohen Vorjahresstand,
die Auftrdge fir Wohnungen gehen in sai-
sonbereinigter Betrachtung seit der Jah-
resmitte zurtick. Verscharft wird diese Ten-
denz durch die Zinspolitik der Bundesbank.
Durch eine Vielzahl von MaBnahmen wird
hier auf eine Zinserhéhung und Kreditver-
knappung hingearbeitet — eine Politik,
durch die eine Konjunkturverlangsamung
erzwungen werden soll. Dadurch vergré-
Bert sich die Gefahr einer wirtschaftspoli-
tisch verschérften Rezession. Auch die amt-
lich empfohlene Lohnpolitik wirkt konjunk-
turddmpfend und méglicherweise krisen-
verschérfend. Denn wéhrend die Unter-
nehmergewinne in Dimensionen wachsen,
die jede Beziehung zur Investitionstétigkeit
verioren haben, erweist sich die private
Nachfrage als eigentliche Schranke fir
Wachstum, Beschéftigung und selbst fiir
die Investitionen. Die offizielle Wirtschafts-
politik scheint bewuBt eine Ddmpfung der
Konjunktur und einen Wiederanstieg der
Arbeitsiosigkeit in Kauf zu nehmen, um die
Strategie der Umverteilung zugunsten der
Unternehmergewinne nicht zu gefdhrden.

Nr. 4/1979 — Dezember

Wie die letzten Prognosen und Gutachten
und die 6ffentlichen Reaktionen darauf zei-
gen, steht in den kommenden Monaten die
Lohnpolitik im Mittelpunkt der wirtschafts-
politischen Diskussionen. Mit alfen Mittein
solf verhindert werden, daf8 die Gewerk-
schaften in ihren Forderungen irgendwel-
che Nachholbediirfnisse beriicksichtigen.
Der Verteilungsvorsprung, den sich die Un-
ternehmer 1979 durch Produktionsauswei-
tungen, Rationalisierungen und Preiserhé-
hungen bei ungiinstigen Tarifabschliissen
verschaffen konnten, soil 1980 voll erhalten,
wenn méglich noch ausgebaut werden. Es
wird daher empfohlen, die Tarifanhebungen
der kommenden Lohnrunde im Rahmen der
Ergebnisse von 1978/1979 zu halten. Dies
wiirde allerdings nicht nur einen faktischen
Stopp der Reallohnentwicklung beinhalten,
sondern auch zu einem Nachfrageausfall
fihren, der Konjunktur und Arbeitsplitze
verstdrkt gefahrden wiirde.
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11 Sozialprodukt

Die Entwicklung des Bruttosozialprodukts hat sich im ersten Halbjahr
1979 noch beschleunigt. Die erreichte Wachstumsrate von real
4.3 Prozent gegeniiber dem Vorjahr lag deutlich héher als in den Vor-
jahren.

Bruttosozialprodukt im 1. Halbjahr 1979’

In jeweiligen Preisen In Preisen von 1970

Mrd. DM In %! Mrd. DM In %
Bruttosozialprodukt 655,7 + 83 420,2 +4,3
Privater Verbrauch 363,5 + 68 2351 +3.4
Staatsverbrauch 126,4 + 78 73,4 +2.8
Anlageinvestitionen 139,8 +12,3 93,0 +6,5
Export 183,2 + 84 125,9 +5,1

1 In % gegenliber dem Vorjahr
{Quelle: Wirtschaft und Statistik, 9/79, S. 631ff.)

Auf der Verwendungsseite gehdren der Export und die Investitionen zu
den expansiven und tragenden Kraften des Wachstums. Allerdings
muB betont werden, daB die Stabilisierung der Investitionstatigkeit
nicht die Form eines Investitionsbooms angenommen hat, wie er fiir die
Konjunkturaufschwiinge der Vergangenheit charakteristisch war —
obwoh! die Investitionstatigkeit in den ganzen siebziger Jahren auf ei-
nem vergleichsweise niedrigen Niveau gelegen hatte.

Der Expansion des Exports stand eine starkere Ausweitung des Im-
ports gegeniiber, so dai3 der AuBenbeitrag nur wenig angestiegen ist.
Dies dirfte zu einem erheblichen Teil aber mit spekulativ bedingten
Rohstoffeinkdufen und Preisverénderungen zusammenhangen und
keine grundlegende Anderung des realen Verhiltnisses von Im-
port/Export signalisieren.

Entscheidend fir die relativ kréftige Expansion des BSP war auch der
Faktor Vorratsverdnderung. Die Vorréte wurden — in Preisen von 1970
~um 9,3 Milliarden DM aufgestockt, starker als je zuvor seit der Krise
1974/75. Die Erhohung des Bruttosozialprodukts um —in Preisen von
1970— etwa 17 Milliarden DM war also zu mehr als der Halfte durch die
LagervergréBerung bedingt.

Der private Verbrauch und der Staatsverbrauch, die insbesondere
1978 zu den tragenden Nachfragefaktoren gehort hatten, haben sich in
ihrer Entwicklung deutlich verlangsamt.

Diese Tendenz hat sich — nach ersten Schatzungen — im 2. Haibjahr
1979 verstérkt. Es wird angenommen, daB sich auch die Expansion
des BSP in der zweiten Jahreshalite leicht verlangsamt hat, so daB das
gesamtwirtschaftliche Wachstum im ganzen Jahr 1979 bei etwa 4 Pro-
zent liegen diirfte.

Fir 1980 ist allerdings mit einer starkeren Verlangsamung zu rechnen,
die Prognosen fiir die Wachstumsrate des BSP liegen zwischen 1,5
und 3 Prozent.

Die Prognose des ,,Herbstgutachtens* der fiinf groBen Wirtschaftsfor-
schungsinstitute macht deutlich, welche Faktoren fiir die schon jetzt
ansatzweise zu beobachtende Wachstumsverlangsamung verant-
wortlich sind.

Prognose 1980

Verénderung in % gegeniiber dem Vorjahr'
979 1980

Bruttosozialprodukt +4 +2,5
Privater Verbrauch . +3 +2
Staatsverbrauch +2,5 +2,5
Anlageinvestitionen +7,5 +5
Ausfuhr +7 +4.,5

Die schwéchsten Faktoren werden demnach der private und der -
fentliche Verbrauch sein. Wenn auch die flnf Institute selbst - wig im-
mer —eine , vorsichtige" Lohnpolitik propagieren, so wird doch schon
aus diesem Uberblick deutlich, daB die fehlende &ffentliche und private
Kaufkraft von Staat und Konsumenten wichtige Ursachen der Wachs-
tumsverlangsamung sind, die vorgeschlagene Lohnpolitik tats#chlich
eher Konjunktur und Wachstum gefdhrden mus,

1.2 Produktion

Wahrend die Belebung 1978 in starkem MaBe von der Expansion im
Handel, im Dienstleistungsgewerbe und in der Landwirtschaft veryr-
sacht war und die industrielle Produktion nur langsam expandierte, hat
sich 1979 auch die Leistung des produzierenden Gewerbes stark er-
héht. Es wurden Zuwachsraten der Industrieproduktion erreicht wie in
den ,,guten” Jahren 1973 und 1976.

Nettoproduktion des produzierenden Gewerbes'

1. Halbjahr 1979 Juli August  September?

Insgesamt +54 +7.3 +52 +5,4
Grundstoffe und
Produktionsguter +6,7 +9,1 +9,8 +7.2
Investitionsgiiter +5,1 +5,7 +1,5 +2,0
Verbrauchsgiter +4 4 +9,1 +0,7 +8,2
1 1978/79 in % gegeniiber dem Vorjahr 2 Vorldufige Zahlen
(Quelle: Monatsberichte der Deutschen Bundesbank, 11/79, S. 65%)

Nettoindusineproduktion 1979

Verdnderung in % gegentber Vorjahr

1 Halbj 79 JUL élgUG SEP”

+Voriduf Zahien

Investitionsguter
[ verbrauchsgtiter

E Insgesamt

Grundstoffe -u.
Produktionsgtiter

Bis zuletzt lag die industrielle Produktion deutlich Gber dem Vorjahres-
stand. Allerdings zeigt der saisonbereinigte Monatsvergleich, daf der
Produktionshéhepunkt erreicht, vielleicht schon Uberschritten ist. Im
Zweimonatszeitraum August/September war die Produktion im produ-
zierenden Gewerbe etwa 2 Prozent niedriger als im Juni/Juli. Dies sind
allerdings erst schwache Hinweise auf die bevorstehende Konjunktur-
abschwéchung. Insgesamt ist die Situation in fast allen industriellen
Bereichen und in der Bauwirtschaft noch giinstig, die Konjunkturbele-
bung hat praktisch alle Branchen erfaBt. Eine gewisse Ausnahme stell
der Schiffbau dar, aber auch hier ist— auf sehr niedrigem Niveau —eine
Stabilisierung der Auftragslage festzustellen.

Trotzdem zeigen auch die groben Daten dieser Tabellen die relative

Schwéche der verbrauchsnahen Bereiche. Am deutlichsten spirt der
Einzelhandel diese Entwicklung.
Einzelhandelsumsatze 1979’
nominal real
1. Vierteljahr +6,3 +3,3
2. Vierteljahr +7,7 +3,9
3. Vierteljahr +4.,5 ~-0,5

1 In Preisen von 1970, d. h. real
(Quelle: DIW-Wochenbericht 43-44/1979, S. 452)

1 Verénderung in % gegeniiber dem Vorjahr
(Quelle: Monatsberichte der Deutschen Bundesbank, 10/79)

im September lagen die Einzelhandelsumsétze real sogar um 3 Pro-
zent unter dem Vorjahresstand.

Zu den eigentlichen Tragern der Konjunktur gehért immer noch die
gauwirtschaft. Dies wird sich in den ndchsten Monaten konjunkturell
auch nicht &ndern, da die Auftragsbestande hier noch hoch sind. Aller-
dings gehen z. B. im Wohnungsbau schon seit der Jahresmitte die Auf-
rige wieder zurtick, ebenso beim Tiefbau.

fuch der StraBenfahrzeugbau weist noch hohe Produktionszu-
wachse auf. Dies wird sich allerdings in absehbarer Zeit dndern, da
fuftrage und Zulassungsziffern deutlich zuriickgehen. Die Neuzulas-
sungen von Kraftfahrzeugen lagen im September sogar um 15 Prozent
unter dem Vorjahresstand. Allerdings sind die Auftragsbestande noch
immer sehr hoch, so daB die bei Ford und Opel angeklindigte Kurzar-
beit nicht nur die besondere Situation dieser Konzerne widerspiegett,
sondern darliber hinaus auch als tarifpolitisch gezielte MaBnahme zu

verstehen ist.

Etwas verlangsamt hat sich die Expansion in der chemischen indu-
strie. Trotzdem gestaltet die Situation sich dort bei hoher Auslastung
immer noch sehr glinstig. Eine Ausnahme ist hier vor allem die Che-

miefaserindustrie.

In der Stahlindustrie scheint die Schwacheperiode zunschst uber-
wunden, jedoch ist es zu keinem neuen Boom gekommen., Damit kann
auch in Zukunft nicht gerechnet werden.

ImMaschinenbau wirkt sich inzwischen die Belebung der Investitions-
tatigkeit glinstig aus, wenn auch davon vor allem die fortgeschritten-
sten Investitionsgliterbereiche im elektronischen und im elektrotechni-
schen Sektor am stérksten profitieren.

Dies zeigt sich in der Elektroindustrie, deren Investitionsgiiterberei-
the stark expandieren. Dagegen weisen elektrotechnische Ver-
brauchsgliter ausgepragte Schwéchetendenzen auf. Hier liegt die
Produktion sogar deutlich unter dem Vorjahresstand, teilweise ist

Kurzarbeit angemeldet.

Die Textil- und Bekleidungsindustrien konnten zwar die Abwarts-
lendenz stoppen und Produktion und Auftragseingange zeitweilig er-
hdhen, chne allerdings eine dauerhafte Autwirtsentwicklung einleiten
2 kénnen. Inshesondere die Situation in der Bekleidungsindustrie
macht deutlich, daB eine Fortsetzung der Besserung nicht erwartet

werden kann.

Nettoproduktion in ausgewihiten Industriezweigen’

Maj Juni Juli August?  September?

Produzieren-
Qes Gewerbe
‘”.5995- +5,3 +11,8 + 7.3 + 52 +5,4
Eisen-
schaffende
Industrie +8,7 + 23 +126  +16,0 -
Chemische
dustrie +53 +83 +40 +56 @ -
Maschinen-
bay 41 4119 + 77  +06 03
StraBen-
Iahrzeug_
bau +95 4110  + 07 + 81  +06
Elektro-
‘Eeghnik , +08  +48 +32 -38 +04

V-Geréite +3,5 +29,5 +15,2 + 88 -
Textil-
Puierbe +57  +124 4219 - 57 423
Bek|eidur‘|gs-
Serbe +61 ~07 —18 +19 -
Bauhaupt-
Oewerbe +7,7 +173 + 99  +115 +9.2
1 -
(hage 8298niber dem Vorjanr: 2 Vorlaufige Zitfern

undesministerium fiir

Wirtschaft, Monatsbericht 10/79)
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Auch die Entwicklung der industriellen Auftragseingdnge unterstreicht,
daB der konjunkturelle Aufschwung seinen Hhepunkt Gberschritten
hat. Saisonbereinigt lagen die Auftrdge im Zweimonatszeitraum Au-
gust/September um rund 2,5 Prozent niedriger als im Juni/Juli, Zwar
war im September wieder ein leichter Anstieg gegentiber dem August
Zu verzeichnen, dies ist aber wesentlich auf die statistischen Verzer-
rungen durch einige GroBauftrage fiir investitionsgliter aus dem Aus-
land zuriickzufiihren.

Berlicksichtigt man, daB die Auftragseingénge in den Grundstoff- und
Produktionsglterindustrien teilweise durch spekulative Rohstoffkéufe
liberzogen sind, so wird deutlich, wie stark die konjunkturellen Auf-
triebskréfte gegenwartig nachlassen. Das betrifft vor allem die Ver-
brauchsgiiterindustrien, aber auch im Investitionsglitersektor sind Ver-
langsamungserscheinungen nicht zu iibersehen.

Auftragseingiinge im verarbeitenden Gewerbe'

Grundstoffe und  Investitions- Verbrauchs-

Insgesamt  Produktionsgiiter gliter gliter

M 2 Mm 2 U] 2 ) 2)
Mai +20,6 +16,0 +22,1 +159 +21,0 +17,5 +17,4 +12,8
Juni + 73+ 31 +122 + 59 + 55 + 27 + 31 — 1,2
Juli +19,3 +13,9 +22,5 +14,4 +17,5 +14,2 +17,7 +12,1
Aug.? + 90+ 38 +185+ 98 + 38 + 07+ 71+ 15
Sept.? + 4,2 -4+ 98 + 35 - 18

(1) Zu jeweiligen Preisen; (2) Preisbereinigt

1 Verénderungen in % gegeniiber dem Vorjahr

2 Vorlaufige Zahlen

{Quelte: Bundesministerium fiir Wirtschaft, Monatsbericht, Ifd.)

Im September wurde sogar der Vorjahresstand unterschritten, geht
man von den realen Werten aus.

Die Abschwéchung betrifft sowohl die inlindischen als auch die aus-
landischen Auftragseingénge in der Tendenz. Allerdings ist das Niveau
der Auslandsauftrage im Vergleich zum Vorjahr noch bedeutend héher
als das der Inlandsbestellungen.

Auftragseinginge nach Herkunft'

Verarbeitendes Grundstoffe und  investitions- Verbrauchs-

Intand Gewerbe insges. Produktionsgiiter giiter gliter
Mai +17,4 +21,1 +15,0 +17,0
Juni + 4,4 +11,1 + 0,4 + 29
Juli +16,5 +21,3 +12,9 +17,4
Aug.? + 9.2 +18,5 + 3,9 + 6,6
Sept.? + 1,7 +10,0 - 1,6 - 20
Ausland

“Mai +27,2 +24,5 +29,9 +19,9
Juni +12,8 +14,8 +13,2 + 4,0
Juli +24.5 +25,0 +25,0 +19,3
Aug.? + 7.4 +17,6 + 2,1 +10,0
Sept.? +10,3 + 83 +13,3 - 03

1 Zu jeweiligen Preisen, in % gegeniiber dem Vorjahr
2 Vorlaufige Zahlen
(Quelle: Bundesministerium fiir Wirtschaft, Monatsbericht 10/79)

Wenn auch davor gewarnt werden muB, die Auftragsziffern weniger
Monate als eindeutige konjunkturelle ,, Friihindikatoren® zu interpretie-
ren—dazu ist die Qualitat der Auftragsstatistik viel zu schlecht - so deu-
tet doch die Gesamtheit der Anzeichen bei Produktion und Auftrégen
auf eine bevorstehende konjunkturelle Abschwachung hin, die von der
Abschwachung im privaten Verbrauch ausgeht. Die Situation weist
damit — wie schon im letzten Bericht bemerkt — einige Parallelen zur
Entwicklung am Jahresende 1973 auf, als — ausgehend von Abschwi-
chungen in der Bauwirtschaft und im StraBenfahrzeugbau — die Krise
1974/75 eingeleitet wurde. Wie auch jetzt war damals die Wirtschafts-
politik auf einen Kurs der konjunkturellen Bremspolitik ausgerichtet,
der den Weg in die Krise verschérfte und beschleunigte.
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Zum Unterschied zur damaligen Situation muB jedoch heute betont |

werden, daB die Investitionstatigkeit gegenwartig noch immer nach
oben gerichtet ist, wahrend das Jahr 1973 ~ wie auch die unmittelbaren
Vorjahre — durch eine ausgepragte Investitionsschwiche gekenn-
zeichnet war. Dies istimmerhin ein Hinweis darauf, daf3 es vorerst nicht
zu einem &hnlich tiefen Konjunktureinbruch kommen muB wie
1974/75.

1.3 Geld- und Kapitalmarkt

Im Verlauf dieses Jahres hat sich die Lage auf dem Kreditmarkt veran-
dert: nach der beschleunigten Expansion der Kredite im ersten und
zweiten Vierteljahr ist im dritten Quartal infolge des Ubergangs der 61-
fentlichen Hand von einer Expansionspolitik zur Konsolidierung eine
Dampfung der Kreditnachfrage aufgetreten. Die Verfassung des Kapi-
talmarkts hat sich infolge des fast kontinuierlichen Abbréckelns der
Rentenkurse verschlechtert.

Wie aus der Tabelle ,,Konsolidierte Bilanz des Bankensystems* her-
vorgeht, ist der Tendenzumschwung auf dem Kreditmarkt fast aus-
schlieBlich auf die offentlichen Haushalte zuriickzufuhren. Die Ent-
wicklung der Kreditnachfrage der éffentlichen Hand signalisiert das
Ende der expansiven Haushaltspolitik, die Ende 1977 unter dem Ein-
druck der nachlassenden Wirtschaftskonjunktur eingeleitet wurde, und
den allmahlichen Ubergang zu einer Politik der Konsolidierung der 6f-
fentlichen Haushalte. Die Zuwachsrate der 6ffentlichen Verschuldung
auf dem Kreditmarkt ist im dritten Vierteljahr 1979 mit 8,5 Prozent noch
nicht einmal halb so hoch gewesen wie vor einem Jahr, als sie bei 18,1
Prozent lag.

Konsolidierte Bilanz des Bankensystems

1978 1979 1978 1979
Dezember September  Jahr 1. V). 2. Vj. 3. Vj.
Milliarden DM Verinderungen geg. Vorjahr in %
Kredite an
inlandische
Nichtbanken 1212,0 12992 11,5 12,5 12,9 115
— Unterneh-
men und
Private 926,7 1000,2 10,5 11,9 12,7 12,4
- — Offentliche
Haushalte 2853 299,0 15,1 14,4 13,5 8,5
Netto-Aus-
landsforde-
rungen 1302 1208 - 11 - 70 - 88 — 86
Geldkapital-
bildung bei
den Kredit-
institutent 6856 767,2 9,4 9,5 10,4 10,9
darunter:

Spareinlagen
und -briefe 2494 2554 7,9 8,0 7,0 7,6
Geldvolumen
(M3} 656,6 6528 11,0 1.2 10,8 78

1 EinschlieBlich ,,Zentralbankeinlagen der éffentlichen Haushalte* und »~Sonstige
Einflisse*
Quelle: Monatsberichte der Deutschen Bundesbank, Itd.)

Die Geldkapitalbildung bei den Kreditinstituten zeigt eine steigende
Tendenz, die groBtenteils der Entwicklung der Bankschuldverschrei-
bungen zuzuschreiben ist. Diese sind zwischen September 1978 und
September 1979 um fast 16 Prozent gewachsen. Das ist das Resultat
derangespannten Finanzierungslage der Kreditinstitute infolge derre-
striktiven Politik der Deutschen Bundesbank und der starken [nan-
spruchnahme der Bankenkredite, was auch durch die Entwicklu ng der
langfristigen Verbindlichkeiten inlandischer Kreditinstitute gegeniiber
dem Ausland bestétigt wird. Diese Verbindlichkeiten sind von 32,1 Mil-
liarden Ende September 1978 auf 52,5 Milliarden Ende September
1979 emporgeschnelit.

Im Laufe dieses Jahres hat sich der Absatz von festverzinslichen Wert-
papieren verlangsamt. Diese Entwicklung ist auf die Zu rickhaltung der
Gffentlichen Stellen zuriickzufiihren. Wie der Tabelle ,, Absatz und Er-
werb von festverzinsiichen Wertpapieren zu entnehmen ist, ist das
Volumen der gesamten 6ffentlichen Wertpapiere (Anleihen der tffent-
lichen Hand und Kommunalobligationen) deutlich geschrumpft. Aufder
Erwerbsseite sind die Kreditinstitute praktisch verschwunden, was

wiederum ihre angespannte Liquiditats- und Finanzierungsiage besti-
tigt.

Absatz und Erwerb von festverzinslichen Wertpapieren
(Milliarden DM)

1978 1979

Jahr 1. Hj. 3. vj. 1. Hj. 3.vj
Anteihen der
offentlichen
Hand 11420 6128 3032 1262 3492
Kommunal-
obligationen 15734 10326 3739 10947 2874
Sonstige
Bankschuld-
verschrei-
bungen 13702 9158 4311 9988 4015
Industrie-
obligationen —~ 1024 -~ 466 — 230 - 421 - 203
Auslindische
Rentenwerte 3553 2840 348 867 482
Absatz =
Erwerb
insgesamt 43385 27986 11200 22643 10660
darunter:
Kredit-
institute 21446 11552 6574 2062 — 1281
Inlandische
Nichtbanken 17789 14259 2782 21460 10032

(Quelle: Monatsberichte der Deutschen Bundesbank, Ifd.)

Der Sekundérmarkt fur festverzinsliche Wertpapiere ist verstimmt: Die
Rentenkurse fallen fast ununterbrochen seit April 1978; die Bérsenum-
satze sind von 31,8 Milliarden DM im Zeitraum Januar bis September
1978 auf 22,6 Milliarden im gleichen Zeitraum dieses Jahres zuriick-
gegangen.

Die schwache Verfassung des Rentenmarktes ist Ausdruck der stei-
genden Tendenz der Zinssitze, die ihrerseits von der aufwirts gerich-
teten Preisentwicklung und der Liquiditatsverknappung infolge der re-
striktiven Geldpolitik der Bundesbank beeinflut werden. Das Unbeha-
gen am Anleihemarkt zeigt sich auch an der Entwicklung des Mittelaus-
kommens bei den Kapitalanlagegesellschaften: In den ersten drei
Quartalen 1979 hat der Verkauf von Zertifikaten der Rentenfonds nur
1.8 Milliarden DM aufgebracht gegeniiber 4,2 Milliarden im gleichen
Vorjahreszeitraum.

Wie schon angedeutet, zeigen die Zinssitze seit etwa eineinhalb Jah-
ren eine Aufwértstendenz. Besonders ausgeprigt ist diese Entwick-
lung bei den Renditen der &ffentlichen Hand: Seit Aprit 1978 sind die
Renditen von 5,2 auf 8,2 Prozent Mitte November gestiegen. in letzter
Zeit sind auch die Zinssétze auf Kontokorrentkredite stark gewachsen:
Im Oktober haben sie ein durchschnittliches Niveau von 8,52 Prozent
mit einer Streubreite von 8 bis 9 Prozent erreicht, wihrend sie im Mérz
im Durchschnitt noch bei 6,32 Prozent lagen.

Zinsen, Rendite und Kurse am Kredit- und Kapitalmarkt

Kontokorrent-  Renditen von Anleihen Index der
. kredite! der dffentl. Hand Aktienkurse’

et in % 29.12. 1972 = 100
1977
1. V. 7,11 6,9 97,0
2. Vj. 6,91 6,2 1018
3. Vj. 6,74 58 102,4
4.Vj 6,62 . 57 104,5
1978
1. Vj. 6,24 5.4 106,5
2. Vj. 6,11 54 105,3
3. V. 6,13 6.0 110,7
4.Vj. 6,17 6,2 113,0
1979
1. Vi 6,25 6,7 111,3
2. V. 7,00 75 105,1
3. Vi. 8,10 7.6 104,5

1 Auf Kredite von 1 bis 5 Millionen DM
2 Statistisches Bundesamt .
(Quelle: Monatsberichte der Deutschen Bundesbank, Ifd.)

Dies ist zu einem erheblichen Teil auf die Politik der Bundesbank zy-
rickzufuhren, die durch ihre Diskontpolitik gezielt versucht, die Zinsen
hochzutreiben und die Kredite zu verteuern. Zwischen Mérz und No-
vember 1979 wurde der Diskontsatz in mehreren Schritten von drei auf
sechs Prozent verdoppelt — neben anderen kreditverknappenden
MaBnahmen. Die Bundesbank treibt damit eine dhnliche Politik wie
1973, als trotz der Anzeichen fUr eine Konjunkturverlangsamung wesi-
terhin geldpolitisch gebremst wurde. Unter dem Vorwand, es ginge in
erster Linie um die Preisstabilitat, wird versucht, die Verteilungsspiel-
raume fir Lohnforderungen einzuengen. Dabei wird in Kauf genom-
men, da3 diese Politik krisenverschérfend und arbeitsplatzgefahrdend
wirkt. Insbesondere die Mieten ~ flr die die Hypothekenzinsen ein
wichtiger Faktor sind —werden weiter hinaufgetrieben. AuBerdem wirkt
diese Restriktionspolitik (ber den Zins konzentrationsférdernd: Die
Verteuerung und Verknappung der Kredite gefihrdet vor allem die ej-
genkapitalschwachen Kleinen und mittleren Untemehmen, die auf
Kredite angewiesen sind. Die GroBkonzerme dagegen verfligen {iber
mehr Eigenmittel. Eine Verteuerung der Kredite schlagt bei ihnen auch
deshalbkaum zu Buche, da sie die erhthten Zinskosten leicht iiber den
Preis abwdlzen konnen.

Der Aktienmarkt ist seit Anfang des Jahres durch eine gedriickte Stim-
mung gekennzeichnet: Die Kurse brockeln ab, die Bérsenumsitze ha-
ben von 25,8 Milliarden DM in den ersten drei Quartaten 1978 auf20,7
Miliarden im gleichen Zeitraum dieses Jahres abgenommen. Die biir-
gerlichen Beobachter stehen einer solchen Entwicklung fassungslos
gegenUber: , Unstrittig ist bei den meisten Experten nur, daB die posi-
fiveKonjunktur- und Ertragsentwicklung der industrie — also erfreuliche
Bilanzen flir das Geschéftsjahr 1979 — dem Kursniveau am Aktien-
mark guten Riickhalt verleihen sollte” (Handelsblatt vom 30. August
1979). Manche blirgerlichen Experten machen sich aber doch Gedan-
ken lber die Aussagekraft der Aktienbérse; so bei der Berliner Han-
dels- und Frankfurter Bank: ,,Sicher ist, daB3 die Markte Uberhauptin ei-
ner der gesamtwirtschaftlichen Lage entsprechenden labilen Verfas-
sung zunehmend frizher und heftiger reagieren, als in den vorausge-
gangenen Jahrzehnten" (Aktienmarkt: Steigende Gewinne — fallende
Kurse, in ,,Wirtschaftsdienst™ Nr. 1175 vom 14. Juli 1979).

Auch auf den internationalen Méarkten ist die Lage verwirrend: Obwonhl
in GroBbritannien und Ntalien die gegenwartige und absehbare Ent-
wicklung von Produktion, Preisen und Profiten gleich schlecht ist, sind
die Aktienkurse an der Londoner BSrse von Ende 1978 bis Anfang No-
vember 1979 um 11 Prozent gefailen, wihrend sie an der Mailander
Borse im selben Zeitraum um 23 Prozent emporgeschnellt sind. Selbst
inden USA, wo ein ausgepragter Pessimismus in bezug auf die Wirt-
schafts- und Wéhrungsperspektiven herrscht, sind die Aktienkurse von
Ende 1978 bis Anfang Oktober um 16 Prozent gestiegen. Erstin den
letzten Tagen haben die Aktiennotierungen an der New Yorker Borse
starke EinbuBen hinnehmen mussen, die an die schiimmste Baisse
1829 erinnern. Aber diese Vorgange sind grundsatzlich eine Reaktion
auf spekulative Kaufe in den vorigen Monaten sowie auf die immer

schérfere Restriktionspolitik der amerikanischen Notenbank zuriickzu-
fihren.

14 Investitionen

Die Belebung der Investitionstatigkeit im Jahre 1979 war noch etwas
§rérker als urspriinglich erwartet. Dies zeigt vor allen die Entwicklung
mverarbeitenden Gewerbe (Industrie), die als besonders konjunktur-
ieagibel angesehen werden kann,

N_ach den Ergebnissen des letzten .Investitionstests” des Ho-Instituts
]urWinschaftsforschung in MUnchen ist f(ir 1979 ein realer Anstieg der
ndustriellen Investitionen in Hohe von 9 Prozent zu erwarten. Nach
den vorliegenden Planen fiir 1980 wird sich diese Tendenz nur leicht
abgeschwacht fortsetzen — es wird ein realer Anstieg um etwa 7 Pro-
Zent erwartet.

Anders im Baugewerbe. Nach kriftigen Anhebungen der Investitionen
M Jahre 1978 und 1979 um jeweils etwa 20 Prozent ergibt sich aus
den Planungen fiir 1980 ein realer Riickgang der Investitionstatigkeit.

UWie auch in den vergangenen Jahren bleibt aber der relativ gerin_ge
mfang der Erweiterungsinvestitionen ein wichtiges Merkmal der Wirt-
SChaﬂSentwicklung in den siebziger Jahren. Die konjunkturelle Bele-
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bung hat nicht ausgereicht, um einen Boom der Erweiterungsinvesti-
tionen auszulésen, der wiederum in der Lage gewesen wire, die kon-
junkturelle Aufwartsentwicklung zu stabilisieren und zu beschieunigen.

Zielsetzung der Investitionen’

1978 1979 1980
Kapazitatserweiteru ng 17 20 24
Rationalisierung 47 44 45
Ersatzbeschaffung 36 36 31

1 geweils im Herbst in einer Unternehmerbefragung genannte Hauptziele, Anteile in
rozent
(Quelle: ifo-Schnelldienst, 30/79, S, 7

Dagegen lag in den Boomjahren 1969, 1970 und 1971 der Ante'il der
Erweiterungsinvestitionen bei 40 bis 50 Prozent.

Besonders ausgepragt ist der Ausfall der Erweiterungstatigkeit in der

Bauwirtschaft. Nach den gleichen Befragungen waren hier nur 5 Pro-
zentder Investitionen vorwiegend auf Erweiterung der Kapazititen ge-
richtet, 95 Prozent dienten in erster Linie der Rationalisierung und dem
Ersatz. Anzumerken bleibt, daB auch Rationalisierungsinvestitionen
oft einen Kapazititserweiterungseffekt haben, der allerdings nicht im
Vordergrund steht.

Trotz der leichten VergréBerung der Erweiterungsinvestitionen ist nicht
damit zu rechnen, daB der erhoffte Boom noch eintritt. Zwar liegt der
Auslastungsgrad der industriellen Kapazitaten deutlich héher als 1978,
hat aber den ,,Normalstand' immer noch nichtganz erreicht. Zudem ist
erin den letzten Monaten — saisonal bereinigt — wieder zuriickgegan-
genund liegt nun bei etwa 84,5 Prozent. (Zum Vergleich: 1970 wurden
z.B. etwa 91 Prozent erreicht.)

Dies gilt auch in dem Fall, daB sich die Aufwértsentwicklung der Ge-
winne im bisherigen Tempo weiter fortsetzt. Es ist immerhin bemer-
kenswert, daB im ersten Halbjahr 1979 die Bruttoanlageinvestitionen
mehr als 10 Milliarden niedriger waren als die in den Unternehmen
vorhandenen Eigenmittel — nach Abzug der Privatentnahmen. Im gan-
zen Jahr 1978 war die Differenz ,,nur knapp 12 Milliarden DM gewe-
sen.

Finanzkraft und Investitionen im 1. Halbjahr 1979"

Mrd. DM In % gegeniiber dem Vorjahr
Eigene Finanzierungsmittel
der Unternehmen? 89,0 +19,5
Bruttoanlageinvestitionen 78,5 +141

1 Unternehmen ohne Wohnungswirtschaft und Finanzinstitutionen
2 Einbehaltene Gewinne und Abschreibungserlése
{Quelle: Monatsberichte der Deutschen Bundesbank, 10/79, 8. 12)

Von den im ersten Halbjahr 1979 zusatzlich ,,verdienten™ 15 Milliarden
DM wurden nur knapp 10 Mitliarden DM in Form von neuen Sachanla-
gen reinvestiert, der Rest stand fir die verschiedenen Formen finanz-
kapitalistischer Nutzungen und fiir die Direktinvestitionen im Ausland
zur Verfigung.

Vor allem die Direktinvestitionen im Ausland erreichten im ersten Halb-
jahr 1979 denn auch einen neuen Rekordstand. Es wurden neue Aus-
landsanlagen in Hohe von 3,37 Milliarden DM getétigt, fast 25 Prozent
mehr als im ersten Halbjahr 1978.

Das gesamte westdeutsche Auslandsvermégen stieg auf 443 Milliar-
den DM, davon hatten etwa 62 Milliarden DM die Form von Direktinve-
stitionen im Ausland. Dem stand eine Auslandsverschuldung von
331 Milliarden DM gegenliber, so daB die Bundesrepublik per Saldo
ein Glaubigerland ist. Auch die ausléndischen Direktinvestitionen in
der Bundesrepublik lagen zur Jahresmitte 1979 mit knapp 55 Milliar-
den DM niedriger als der westdeutsche Bestand im Ausland.
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1.5 AuBBenhandel

Der AuBenhandel hat sich in den letzten Monaten weiterhin glinstig
entwickelt. Sowohl Export wie Import expandieren kréftig. Dabei fiihrte
die unterschiedliche Preisentwicklung bei Exporten und Importen zu
Verzerrungen in der Relation, die allerdings in erster Linie nur nominal
sind. Real lagen die Exporte in den ersten 9 Monaten von 1979 um
etwa 9 Prozent, die Importe um etwa 10 Prozent iiber dem Vorjahres-
stand, entwickelten sich real also etwa gleichmaBig.

AuBlenhandel der BRD

Exporte Importe Saldo
in Mrd. DM %' in Mrd. DM %' in Mrd. DM %!
1.V|. 78 67,3 + 1,1 58,6 + 15 +87 -22
2. V.78 720 +60 618 + 56 +10,2 + 85
3.Vj. 78 68,2 + 44 58,6 +23 + 95 +188
4. Vj. 78 771 + 48 649 + 55 +122 + 08
1. Vj. 79 744 +105 665 +135 + 78 —10,3
2.Vj. 79 786 + 92 716 +158 + 70 -314
3. Vj. 79 764  +120 729 +244 + 35 -632

1 In % gegenliber dem Vorjahr
{Quelte: Monatsberichte der Deutschen Bundesbank, Ifd.)

Aullenhandel der BRD
Exportiuberschull in Mrd. DM

SRS ATE

A

Der starke Riickgang des AuBenhandelsiiberschusses ist demnach
vor allem auf Preisverschiebungen zuriickzufihren, die mit dem An-
stieg der Rohstoffpreise, insbesondere dem fir Rohdl, zusammen-
héngen. Hinzu kommen spekulativ bedingte Rohstoffimporte.

Schon jetzt ist abzusehen, daB die Verschiebung der Preisrelationen
im AuBenhandel zuungunsten der BRD — die Importpreise steigen be-
deutend rascher als die Exportpreise — nicht von Dauer sein wird. Der
Indikator dieser Verschiebungen, der Index der ,, Terms of Trade", hat
sich dementsprechend im ersten Halbjahr 1979 stark verschlechtert,
das heiBt, in diesem Zeitraum muBte die Bundesrepublik wesentlich
mehr exportieren, um ihre Importe bezahlen zu kénnen. Aber schon im
August war dieser Prozef beendet.

Terms of Trade'

1976 1977 1978 19792 Juli

100 99,1 102,7 99,1 94,0 94,4

1 Index 1976 = 100; 2 Die ersten 6 Monate
(Quelle: Wirtschaft und Statistik, Ifd.)

August

Zwar ist zu erwarten, daB der AuBenhandelsiiberschuB der Bundesre-
publik im laufenden Jahre bedeutend geringer sein wird als in den Vor-
jahren. Dies diirfte auch in den kommenden Tarifverhandlungen in der
Unternehmerpropaganda eine gewisse Rolle spielen: kann es doch
benutzt werden, um den drohenden Verlust der internationalen Kon-
kurrenzfahigkeit der Bundesrepublik zu beschwéren, der nur durch
»maBvolle” L.ohnabschliisse vermieden werden kénne.

Hier muB3 betont werden, daB die Verringerung des Exportiiberschus.
ses lediglich eine vorlbergehende Erscheinung ist, eine Folge von
Preisverschiebungen, die in der nachsten Zeit zum gréBten Teil wieger
korrigiert werden dUrften. Denn seit der Jahresmitte erhghen sich gie
Exportpreise — im Monatsvergleich — eher wieder stérker als die |m-
portpreise.

Trotzdem ist anzunehmen, daB die Entwicklung des Warenexports in
den bevorstehenden Monaten, vor allem aber 1980, langsamer verlay-
fen wird. Denn die wirtschaftliche Situation in den meisten kapitalisti-
schen Léndern hat sich deutlich verschiechtert, die Perspektiven fiir
1980 werden allgemein ungiinstig beurteilt. Wahrend der Welthande|
1979 mit6,5 Prozent vergleichsweise kraftig expandierte, wird far 1980
nur noch mit einem Zuwachs um 4 Prozent gerechnet. Rezessive Ent-
wicklungen werden vor allem fir die USA erwartet.

Obwohl die Abschwéchung dort schon im Friihjahr eingesetzt hat, ist
der Verlauf der Rezession bisher noch sehr milde gewesen. Inzwi-
schen haben sich allerdings in fast allen westeuropaischen Landem
ebenfalls Abschwéchungstendenzen bemerkbar gemacht. Selbst in
der Bundesrepublik und in Japan scheint der konjunkturelle Héhepunkt
{iberschritten. Die jiingste Prognose der OECD, einer Organisationvon
24 kapitalistischen Industrieléndern, ist daher fir 1980 noch pessimi-
stischer geworden als vor einem halben Jahr.

Wachstumsprognose der OECD'

1978 19792 1980
USA +4,0 +1,5 -1,3
Japan +5,6 +5,5 +5,5
GrofBbritannien +3.,0 +1,0 -0,7
BRD +3,5 +4.0 +2,3
Frankreich +3,0 +2,0 +2,1
ltalien +2,5 +4.0 +2,0

1 Verdnderung des realen BSP gegeniiber dem Vorjahr in %
2 Schiitzung des ,Merbstgutachtens'* der Wirtschaftsforschungsinstitute
(Quelle: DIW-Wochenbericht 43-44/79, S. 440; Presseberichte)

Die ,,Neue Ziircher Zeitung" kommt daher in ihrem letzten internatio-
nalen Konjunkturspiegel zu dem Ergebnis: .,Der Zahlenvergleich zeigt
firalle Lander, daB der obere Wendepunkt der zyklischen Schwingun-
gen Uberall durchlaufen worden ist. Es ist jetzt bloB noch eine Frage der
Zett, bis wann welche Volkswirtschaften den Boden des Rezessions-
troges erreicht haben werden." (Fernausgabe, 8. November 1979)

Unklar ist aber auch, wie tief dieser »»Rezessionstrog” sein wird. Ob es
tatsachlich nurin den USA undin GroBbritannien zu absoluten Produk-
tionsriickgéngen kommen wird, mus bis jetzt fraglich erscheinen. Be-
merkenswert istimmerhin, daB nach einer gewissen Lockerung in den
Jahren nach der Krise 1974/75 der internationale Konjunkturzusam-
menhang wieder fester zu werden scheint, die Paralfelitit in der Ent-
wicklung der Konjunkturen ist auffaliend.

Erwdhnenswert ist auch die Tatsache, daB die Wirtschaftspolitik der
kapitalistischen Lander, insbesondere die Geldpolitik, eine groBe
Ubereinstimmung aufweist. Obwohl der Weg in die Rezession in den
einzelnen Léndern unterschiedlich weit gegangen ist — in Japan sin_d
Uberhaupt erst erste Anzeichen dafir sichtbar — ist die Wirtschaftspoli-
tik in der Tendenz Uberall auf ,,Restriktion”, auf Konjunkturbremsung
gerichtet. Am ausgepragtesten ist diese Politik in GroBbritannien, wo

~die konservative Regierung bewuBt auf eine Rezession hinsteuer.

Aber auch in den USA und in den anderen kapitalistischen Landern ist
man bereit, eine konjunkturelle Verschlechterung mit emeut steigen-
der Arbeitslosigkeit in Kauf zu nehmen, um die internationale Konkur-
renzféhigkeit zu verteidigen.
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2. Unternekhmer-
gewinne

Der Mitte 1978 begonnene Boom der Unternehmergewinne hat sich
1979 fortgesetzt und héit nach allen statistischen Anzeichen bis jetzt

an.

Einkommen aus Unternehmertitigkeit und Vermégen
im 1. Halbjahr 1979

InMrd. DM In % gegeniiber dem Vorjahr
Brutto 140,9 +12,2
Netto , 106,7 +15,0
Gewinnentnahmen 93,4 +10,1

{Quelle: Wirtschaft und Statistik, 9/79)

Dieimletzten Vierteljahresbericht vorgestellte Schéatzung des Ifo-Insti-
tuts, die einen Anstieg der Nettogewinne um 11 Prozent meldete, ist

weit Ubertroffen worden.

Auch die jetzt vorliegende Schatzung des ., Herbstgutachtens* fiir das
zweite Halbjahr 1979 dirfte zweckgerichtet sein: Dort wird ein Anstieg
der Nettogewinne um 7 Prozent gegeniiber der gleichen Vorjahreszeit

enwartet, nur wenig starker als die erwartete Zunahme der

Lohne und

Gehdlter. Es soll offensichtlich lohnpolitischen Nach holwiinschen vor-

gebeugt werden.

Auf jeden Fall deutet bis jetzt noch kein Anzeichen auf ein Ende des
Gewinnbooms hin. So erwartet die ,,Deutsche Gesellschaft far Anla-
geberatung” (Degab) fiir das ganze Jahr 1979 einen Anstieg der Un-
lernehmensertrage um 12 Prozent. Und die bisher vorliegenden Zah-
len aus einzelnen Konzernen machen deutlich, daB dies eine sicher

nicht tibertriebene Schatzung ist.

Die drei groBen Chemiekonzerme erhdhten im ersten Halbjahr 1979
ihre ausgewiesenen Gewinne um 40 bis 50 Prozent, die Olkonzeme

hen.

meiden gar Steigerungsraten, die in die mehrere hundert Prozent ge-

Die US-Olkonzeme, die einen groBen Teil des internationalen Olge-
schéfts beherrschen, setzten ihre Aufwértsentwicklung der Gewinne

sogar noch verstarkt fort.

Gewinne der US-Ulkonzerne'

1.Vj. 1979 2.Vj. 1979  3.V|. 1979
Exxon +37 + 20 +118
Mobil +81 + 38 +130
Texaco +81 +132 +221
Standard Ol of California +43 + 61 -
Gulf +61 + 65 + 97
Shel +16 + 55 -

1 Verinderung gegeniiber dem Vorjahr in Prozent
(Quelle: AP It. Neue Ziircher Zeitung v. 27. 10. 79)

Die 21 US-amerikanischen Mineralélgesellschaften erzielten allein im
3. Vierteljahr 1979 Gewinne in Héhe von 5,179 Milliarden Dollar, also
¢twa 10 Milliarden DM. Die Steigerungsrate gegeniiber dem gleichen
Zeitraum von 1978 betragt 76,5 Prozent. Damit entfiel etwa ein Drittel

aller industriellen Profite in den USA auf die Olkonzeme.

AEJCh die westdeutschen ,,Téchter” der intemationalen Olkonzerne
Wiesen gewaltige Gewinnspriinge auf: die ESSO AG ,,verdiente® in
¥ ersten 9 Monaten einen Gewinn von 312 Millionen DM, 133 Pro-
“ntmehr als 1978. Die Deutsche BP erhhte ihren Ertrag von 23 Mil-

"Onén auf 250 Millionen, die Deutsche Shell erwartet fiir 1
rofit von 350 Millionen nach 240 im Vorjahr.

979 einen

Interessant ist dabei, daB die US-amerikanischen Muttergeselischaf-
tenin den USA betonten, der groBte Teil ihrer Profitzuwichse stammte
aus dem Ausland, nicht aus den USA. Hier wird offen zugegeben, dai
die internationalen Mineralttkonzerme der Welt —soweit sie noch kapi-
talistisch beherrscht ist — einen Tribut auferlegen, der fiir viele wirt-
schaftliche Schwierigkeiten, vor allem die beschleunigte Inflation, mit-
verantwortlich ist. Es blieb Staatssekretir Griiner (FDP) aus dem Bun-
deswirtschaftsministerium vorbehalten, hier den WeiBwischer zu
spiefen. Zwar treffe es zu, daB z. B. die Exxon in ihrem Geschéftsbe-
richt auf den berproportionalen Ertragsanteil aus dem Europage-
schaft hinweist, die Kapitalverzinsung sei allerdings nach Auskunft der
Exxon mit 15,8 Prozent in Europa nicht héher als bei der Gesamtge-
sellschaft. Da8 eine solche »Verzinsung" nur durch die Ausnutzung
der Energieprobleme entstehen kann, fand dabei kein Wort der Kritik.
{Handelsblatt v. 14. November 1979)

Bemerkenswert ist schlieBlich, daf trotz des Gewinnbooms die Zahl
der Unternehmenszusammenbriiche fast unverandert hoch ist. Der
»Verband der Vereine Kreditreform* schétzt, daB die Zahl der Insol-
venzen 1979 bei etwa 8350 liegen wird, nur etwa 370 weniger als 1978.
Dabei muB beriicksichtigt werden, daB die Pleitenzahien seit der Jah-
resmitte nicht mehr zurtickgehen. In den Monaten Juli, August und
September wurden jeweils mehr Unternehmenszusammenbriiche re-
gistriert als in den Vorjahresmonaten.

3. Lage der Arbeiter-

kiasse

3.1 Lohne und Gehilter

Seit der Jahresmitte liegen die tariflichen Einkommenserhéhungen un-
ter der Inflationsrate, das heiBt, die Tarifabschlisse der letzten Lohn-
runde wurden von den Preissteigerungen iberhott.

Tarifléhne und -gehilter’

1.V]. 1979 2. Vj. 1979 3.Vj. 1979

+4,9 +4.8

1_Auf Monatsbasis, in % gegeniiber dem Vorjahr
(Quelle: Monatsberichte der Deutschen Bundesbank, 11/79)

+4,7

DaB es noch zu keinem Riickgang der Reallshne und -gehélter ge-
kommen ist, ist vor allem der positiven Lohndrift zuzurechnen, das
heiBt, verstarkte Uberstundenarbeit und niedrigere Kurzarbeit haben
die effektiven Einkommen rascher als die tariflichen Beziige ansteigen
lassen.

Lohndrift’
1978 1979
1. V. 2. v]. 3. vj. 4. vj. 1. Vj. 2. Vj,
Arbeiter -08 +0,7 +0,1 +03 -0,8 +0,1
Angestellte +0,5 +0,8 +0,9 +1,0 +1,3 +0,8

1 Differenz zwischen dem prozentualen Anstieg der Tarifeinkommen und dem prozen-
tualen Anstieg der Effektiveinkommen
(Quelle: DIW-Wochenbericht 45/79, S. 458)

Das monatliche Bruttodurchschnittseinkornmen der abhéngig Be-
schaftigten in der Bundesrepublik lag im 2. Vierteljahr 1979 bei
2327 DM, 5,8 Prozent héher als in der gleichen Vorjahreszeit. Bei einer
durchschnittlichen Inflationsrate von 3,7 Prozent errechnet sich noch
eine reale Einkommensverbesserung von 2 Prozentim Vergleich zum
Vorjahr — da die Lohnsteuerbelastung in diesem Zeitraum relativ un-
verdndert geblieben ist.

Fur das zweite Halbjahr kann allerdings im Durchschnitt nur noch ein
geringflgiger Reallohnanstieg erwartet werden, méglicherweise sogar
eine Stagnation.
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Léhne und Gehélter 1979’

1.H. 1978 2. Hj. 1979 1980
Bruttolohn- und _
-gehaltssumme +7.4 +7,0 +7,0
Nettolohn- und
-gehaltssumme +7.6 +7,5 +6,0
Je Beschéftigten +6,0 +6,0 +5,0
Preisanstieg? +3,4 +55 +4.5
Reallohn® +2.6 +0,5 +0,5

1 Verénderung in % gegeniiber dem Vorjahr B

2 Schitzung des , Herbstgutachtens®. Ziffer fiir das 2. Halbjahr 1979 eigene Schatzung
auf Basis vonvier Monatsergebnissen, da die Schatzung des ,,Herbstgutachtens* mit
5 Prozent schon jetzt iiberholt ist

3 Verstanden als durchschnittlicher Nettolohn je Beschaftigten, bereinigt um den An-
stieg des Preisindex der Lebenshaltung aller Haushaite

Aus der Prognose des ,,Herbstgutachtens™ wird auch die angestrebte
lohnpolitische Orientierung deutlich. Auch 1980 soil ein Reallohnstopp
durchgesetzt werden, der erwartete Produktivititszuwachs um 2,5 bis
3 Prozent in der Gesamtwirtschaft soll voll den Unternehmergewinnen
zugute kommen. ,,In der Prognose sind fiir 1980 Tarifabschliisse an-
genommen worden, die sich nicht allzu weit von denen in diesem Jahr
nach oben entfernen. (, Herbstgutachten”, DIW-Wochenbericht
43-44/79, S. 449)

Dabei ist es den Gutachtern bekannt, daB die Politik des Reallohn-
stopps zu einer Verlangsamung im privaten Verbrauch fithren wird. Die
Auswirkungen auf die Endnachfrage sind um so schwerwiegender, als
die Sozialeinkommen real voraussichtlich zuriickgehen werden: Eine
Anpassung des Kindergeldes ist fir 1980 nicht vorgesehen, die schon
beschlossene Anhebung der Renten um 4 Prozent liegt unter der er-
warteten Inflationsrate.

Ganz entgegen der offiziellen Propaganda in den Massenmedien ist
den Gutachtern durchaus klar, daB eine solche Politik des realen Ein-
kommenstopps negative Auswirkungen auf die Konjunktur haben
muB. Der unvoreingenommene Leser nimmt erstaunt zur Kenntnis:
».Die nicht mehr so giinstige Entwicklung der Endnachfrage im kom-
menden Jahr wird zweifellos ddmpfend auf die Investitionsneigung
wirken." (ebenda, S. 447) In der Offentlichkeit wird die Politik der Lohn-
zuriickhaltung dagegen immer mit der Behauptung propagiert, eine
Gewinnsteigerung sei notwendig, um die .Investitionsneigung** zu er-
héhen.

Es wird deutlich, daB die offizielle Wirtschaftspolitik und ihre , wissen-
schaftlichen Argumentelieferanten durchaus um den wirklichen Zu-
sammenhang zwischen Léhnen, Kaufkraft und Investititionen in einer
Periode langsamen Wirtschaftswachstums und unausgelasteter Ka-
pazitaten wissen. Tatsachlich geht es dabei auch keineswegs darum,
ein maglichst groBes Wirtschaftswachstum bei niedriger Arbeitslosig-
keit zu erreichen. Weder die kapitalistischen Untermehmer noch die
Tréger der Wirtschaftspolitik sind ,, Wachstumsfetischisten™. Die Politik
der Umverteilung zugunsten der Unternehmer ist nicht — wie vorge-
tauscht — nur ein Mittel zum Zweck der Konjunkturankurbelung, son-
dern ein Selbstzweck. Wenn — wie jetzt — eine ausgesprochene
Wachstumspolitik zur Geféahrdung der Profitentwicklung wird, dann ist
die offizielle Wirtschaftspolitik durchaus bereit, auch auf etwas Wachs-
tum zu verzichten um die Gewinne zu stabilisieren.

Ein Verzicht auf durchsetzbare Lohnerhdhungen durch die Gewerk-
schaften wiirde unter den gegebenen Umstinden nicht nur den er-
reichten Lebensstandard der Arbeiter und Angesteliten gefdhrden, er
wiirde auch unter konjunkturpolitischen Gesichtspunkten schidlich
sein. Die aktuell drohende Konjunkturvertangsamung geht vom Kon-
sumbereich aus. Wie eine Umfrage zeigt, die jlingst von der Centralen
Marketinggesellschaft der deutschen Agrarwirtschaft (CMA) in Bonn
durchgefiihrt wurde, wollen 60 Prozent der Befragten die héheren
Energiepreise durch Sparen beim Heizen und beim Autofahren aus-
gleichen. 52 Prozent wollen beim Einkauf von Textilien und Haushalts-
geréten zuriickstecken, 38 Prozent wollen bei Ausgaben wie Reisen
sparen. 5 Prozent wollen sogar die Ausgaben fiir Nahrungsmittel ein-
schranken. -

Gelingt es nicht, fiir die gestiegenen Preise einen angemessenen
Lohnausgleich durchzusetzen, so kann ein Abgleiten in eine neue Re-
zession nicht ausgeschlossen werden. Denn weder im Export noch bei

den Investitionen kann ein Ausgleich fur die dadurch entstehende
Nachfrageliicke unter den gegebenen weltwirtschaftlichen Verhaltnis-
sen gefunden werden.

Da im kommenden Jahr die verscharfte Steuerprogression, die Preis-
steigerungen und auch die Erhdhung einiger Sozialabgaben (allein
schon als Folge erhdhter Beitragsbemessungsgrenzen) die Nettoein-
kommen erheblich mindern werden, missen die durchgesetzten
Lohnerhdhungen schon dann Uber den Ergebnissen von 1978/79 lie-
gen, wenn bloB eine Verteidigung der Realldhne erreicht werden soll.
Eine Beteiligung am Produktivititszuwachs wiirde weit hdhere Ab-
schlusse erfordern, und eine Beriicksichtigung der Nachholbediri-
nisse von 1979 wlrde nochmals nach oben zu Buche schlagen.

Als Modellrechnung sei hier eine Verdffentlichung der Managerzeit-
schrift , Capital* angefuhr, die unter der Schlagzeile ,,Verdienen sie
genug” Ratschldge fir Gehaltsgesprache der leitenden Angesteliten
erteilt.

Lohn- und Gehaltserhéhung 1980’

Nominale Erhéhung in % Reale Erhéhung in %

Ledig +7.3 .
Verheiratet +5,5 0,0 %
Ledig C 4122 ,
+ o,
Verheiratet + 9,0 3.0%
Ledig +17,1 N
Verheiratet +125 +6,0 %

1 Bei einem Jahresbruttoeinkommen 1979 in Héhe von 30000 DM. Ausgegangen wird
von einer Inflationsrate von 5 Prozent und einem Krankenkassenbeitrag von
12 Prozent

{Quelle: Capital, 9/79, S. 46/47)

Das angenommene Jahresverdienst liegt zwar etwas tiber dem Durch-
schnittseinkommen der Arbeiter und Angestellten, ist aber die unterste
Einkommensstufe, die das ,,Capital” in seiner Rechnung lberhaupt
noch berlcksichtigt. SchlieBlich hat das Magazin die Manager und lei-
tenden Angestellten im Auge, nicht die Normalverdiener. Die Rech-
nung des ,,Capitat” zeigt allerdings, daB die ,,notwendigen™ nominalen
Aufbesserungen prozentual bei steigendem Einkommen eher abneh-
men — so daf fir die Einkommensgruppen, die etwas weniger als
30000 DM im Jahr verdienen, die Differenz zwischen realer und nomi-
naler Lohnerhéhung eher noch gréBer sein dirfte. Nur fir die untersten
Lohngruppen trifft das nicht zu.

Sollen die Arbeiter und Angestellten 1980 einmal am erwarteten ge-
samtwirtschaftlichen Produktivitatszuwachs in Hohe von etwa 3 Pro-
zent angemessen beteiligt werden und zudem noch fiir den Verlust
entschadigt werden, derihnen 1979 infolge der Preissteigerungen ent-
standen ist, die iber die erwartete Inflationsrate von 3 Prozent hinaus-
ging —das sind mindestens 1,5 Prozent —, so muB die reale Lohnerhd-
hung 1980 bei etwa 4,5 Prozent liegen. Ein Blick in die Tabelie macht
deutlich, wie hoch die nominalen Lohnerhghungen sein miissen, soll
dieses ja keineswegs auf Umverteilung gerichtete Ziel erreicht werden.

3.2 Steuern

Der Entlastungseffekt der steueriichen MaBnahmen vom vergangenen
Jahristim Verlauf von 1979 kaum noch wirksam gewesen. Die Lohn-
steuerabzlge sind fast ebenso rasch angestiegen wie die Bruttoar-
beitseinkommen, die relative Steuerbelastung der Lohne und Gehélter
ist infolgedessen nicht mehr zuriickgegangen.

Steuereinnahmen Januar—September 1979

In Mrd. DM In % gegeniiber dem Vorjahr

Insgesamt’ 2250 + 87
darunter:

Lohnsteuer 67,1 + 6.3
Veranlagte Einkommen-

steuer 28,1 + 2,5
Korperschaftsteuer 16,6 +18,7
Umsatzsteuer 61,7 +13,4

1 Nur Steuereinnahmen von Bund und Landern
{Quelle: Bulletin der Bundesregierung Nr, 131, S. 1222)
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Wie die letzte Steuerschétzung der Bundesregierung fiir 1980 zeigt,
sollen auch im kommenden Jahr die Steuem stérker als urspriinglich
angenommen flieBen. Die Lohnsteuer soll demnach — bei einer ange-
nommenen Zuwachsrate der Bruttolohn- und -gehaltssumme um
7,2 Prozent—um 12,8 Prozent auf etwa 110 Milliarden DM zunehmen.
Die Steuerprogression wird also 1980 wieder scharf zufassen — fiir die
(CDU/CSU und insbesondere StrauB ein willkommener Ankniipfungs-
punkt flir sozialdemagogische Forderungen nach Steuersenkungen.
Diese Forderungen mussen deshalb als demagogisch bezeichnet
werden, weil die EntlastungsmaBnahmen eine lohnpolitische Zuriick-
hattung der Gewerkschaften bewirken sollen: Per saldo wird der Arbei-
ter und Angestelite nicht mehr Nettolohn zur Verfiigung haben, die
Lohnkesten® fiir die Unternehmer aber sinken.

Der damit verbundene Steuerausfall aber soll auf dem Umweg iiber
héhere Verbrauchsteuern teilweise von den Arbeitern und Angestell-
ten, tellweise von den Empféngern von Renten und anderen Sozialein-
kommen getragen werden.

Gleichzeitig findet praktisch laufend, von der Offentlichkeit wenig be-
achtet, eine Senkung von Unternehmensteuern statt.

Ein Beispiet dafir ist der von Bundesfinanzminister Matthéfer vorge-
legte Gesetzentwurf (als ,,Omnibus-Gesetz” bezeichnet) der 16 ver-
schiedene steuerliche MaBnahmen beinhaltet, die eine Entfastung von
gtwa 400 Millionen DM mit sich bringen.

Die wichtigsten MaBnahmen sind:

- Zusétzliche Sonderabschreibungen fur investitionen, die zumindest
75 Prozent dem Umweitschutz dienen. Kosten: 330 Millionen;

- Verdoppelung des Abzugssatzes fiir Spenden fir |, kulturelle”
Zwecke. Kosten: 40 Millionen;

- Erh6hung der Freigrenze bei der Vermégensteuer (Kosten nicht an-
gegeben);

- Erleichterung bei der Erbschaitsteuer. Kosten: 10 Millionen.

Digs sind MaBnahmen, die zu einem groien Teil als ,,Steuervereinfa-
chung* verkauft werden, zum gréBten Teil aber nur den Unternehmen
und den oberen Einkommensgruppen zugute kommen.

Allein die verschiedenen MaBnahmen zur Senkung der Gewerbe-
steuerund die Abschaffung der Lohnsummensteuer sollen fiir die Wirt-
schaft 1980 einen Entlastungseffekt in Hohe von 3,1 Milliarden DM mit
sichbringen —nach Angaben des Essener Oberbiirgermeisters Katzor.
(Handeisblatt v. 14. November 1979) Der Steuerausfall betrifft vor ai-
lem die Gemeinden. Trotz der Ausgleichszahlungen wird z. B. allein
Dlisseldorf 150 Millionen weniger einnehmen. (Handelsblatt v. 14. No-
vember 1979)

Inder Planung und in der Vorbereitung sind zusatzlich noch eine Viel-
zahtvon MaBnahmen, die zum grofien Teil ebenfalls der privaten Wirt-
schaft niitzen. So die verbesserte Anrechenmdglichkeit auslédndischer
Stevern, die Senkung der Grunderwerbsteuer, die steuerliche Begiin-
stigung von energiesparenden Investitionen usw. Dagegen wiegt die
Positiv zu beurteilende Einschrankung der Verlustzuweisungen bei
Abschre\'bungsgesellschaften nur wenig, zumal umfangreiche Aus-
nahmeregelungen offen gelassen wurden.

Die erdereinfijhrung eines Kinderbetreuungsbetrags dirfte von vie-
'en Familien mit Kindern begriiBt werden. Dabei muB allerdings be-
flicksichtigt werden, daB dies wiederum vor allem den oberen Ein-
kommensschichten zugute kommt. Mit dem gleichen finanziellen Auf-
V{and wiére eine Verbesserung der Kindergeldregelung vor allem flr
die Masse der »hormal verdienenden Familien sozial gerechter ge-
wesen.

3.3 Preise

Die Preisentwicklung hat sich in den letzten Mcnaten weiter beschleu-
nigt und inzwischen einen Stand erreicht, der zuletzt 1975 zu verzeich-
nen gewesen war.

Lebenshaltungsindex 1979"

Verénderung in % gegeniiber dem

Vormonat Vorjahr
1970 + 3,4
1971 + 53
1972 ) + 5,5
1973 + 6,9
1974 + 7,0
1975 + 6,0
1976 + 4,5
1977 . +3,9
1978 + 2,6
1979 Januar + 1,1 + 2,9
Februar + 0,6 + 2,9
Marz +0,7 + 3,3
April + 0,5 +3,5-
Mai + 0,4 + 3,7
Juni +04 + 3,9
Jul +0,6 +4,6
August + 0,1 +49
September + 0,1 + 53
Oktober +0,3 + 57
November + 0,4 +5,7

1 Alle Haushatte
(Quelle: Wirtschaft und Statistik, Ifd.)

Lebenshaltungsindex 1979

Verinderung in % gegendber 1) Vorahr/ Vorahresmonat, 2} Vormonat

) "
% ]

14 1)

d42)
i
Ja??a Mér ‘Mai " Jul " Sep

LAL L b Apr Jun Aug O]

7071 72 73 % 75 76 77 78 1979

Die starke Erhdhung des Lebensinhaltungsindex im Jahresvergleich
ist dabei sicher zu einem Teil Ergebnis des statistischen , Basisef-
fekts", d.h., in der gleichen Vorjahreszeit waren die Preise als Folge
von Sonderfaktoren relativ stabil, so daf3 jetzt der Anstieg im Vergleich
zum Vorjahr {iberzeichnet erscheint. Es kann daher sein, daB3 in den
néchsten Monaten optisch eine gewisse Verlangsamung des Anstiegs
zu verzeichnen sein wird — der ,,Basiseffekt* entfallt.

Dies &ndert aber nichts daran, daB die Grundtendenz der Inflation auf
Beschleunigung gerichtet ist. Denn viele Preiserhdhungen schiagen
sich nur mit Verzégerung auf den Lebenshaltungsindex nieder, bei
Nahrungsmitteln steht die Preiswelle {iberhaupt erst bevor. Die Woh-

. hungsmieten steigen im Ergebnis der Verteuerung auf dem Bau und

der steigenden Hypothekenzinsen jetzt sprunghaft an — z.B. nur zwi-
schen August und September um durchschnittlich ein halbes Prozent
—, liegen aber im Jahresvergleich noch giinstig mit ihren Steigerungs-

raten. Die den Konsumgtitern vorgelagerten Bereiche weisen durch-

weg hohere Preissteigerungen als die Verbraucherpreise auf, werden
sich also mit Zeitverzégerung auch auf diese preistreibend auswirken.
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Ausgewihlte Preisindizes

industrie- Landwirtschafts- Import- GroBhandels-
preise preise preise preise
m 2 1 (2 1) 2 (1) 4]
1. Hj. 1979 - +3,7 - -0,1 - +72 - +4,6
Juli +07 +54 +0,1 +12 +21 +163 +0,7 +7.8
August +0,5 +59 -04 +28 +0,1 +173 00 +86
Sept. +04 +62 418 +38 +0,2 +174 +0,5 +96

Oktober +0,4 +6,5 - - - - - -

(1} In Prozent gegeniiber dem Vormonat
(2} In Prozent gegeniiber dem Vorjahr
(Quelle: Wirtschaft und Statistik, Ifd.; Monatsberichte der Deutschen Bundesbank, Ifd.)

fn den vorangegangenen Berichten wurde schon mehrfach darauf
verwiesen, daB vor allem der Lebenshaltungsindex eine Vielzahl von
Berechnungsproblemen mit sich bringt, die in bestimmten Situationen
zu erheblichen Verzerrungen iihren kdnnen. Eines dieser Probleme ist
die Tatsache, daB er von Verbrauchsgewohnheiten ausgeht, die langst
tberholt sind. Wenn gemeldet wird, daB die Lebenshaltung im Oktober
1979 um 5,7 Prozent teurer war als im Oktober 1978, so heiBt das le-
diglich: Ein bestimmter , Warenkorb”, der dem Verbrauch eines fiktiven
Durchschnittshaushalts im Jahre 1970 entspricht, kostet 5,7 Prozent
mehr. Bis jetzt wurde der Preisindex ndmlich auf Basis der Ver-
brauchsgewohnheiten von 1970 ermitteit. Inzwischen hat sich diese
Verbrauchsstruktur aber erheblich verindert. Heute wird 2. B. ein we-
“sentlich gréBerer Teil des Einkommens fiir MineralGlprodukte und
Heizung ausgegeben — notgedrungen, weil die Preise gestiegen sind.
Bei der Indexberechnung auf der Grundlage von 1970 aber wird so ge-
tan, als ob der Verbrauchsanteil von 1970 auch heute noch gilt, mit dem
Ergebnis, daB der {iberproportionale Anstieg der Energiepreise im
Preisindex unterzeichnet wird.

Um die Fehlerquote, die mit der verinderten Verbrauchsstruktur Zu-
sammenhéngt in gewissen Grenzen zu haiten, wird der Preisindex von
Zeit zu Zeit umbasiert. Eine solche Verénderung ist in den nichsten
Monaten féllig — der Preisindex der Lebenshaltung wird auf das Jahr
1976 umgestellt. Der Mitarbeiter des Kieler Instituts fir Weltwirtschaft,
Norbert Walter, erwartet vor allem infolge des erhéhten Wagungsan-
teils fiir Heizol im statistischen , Warenkorb* eine Erhdhung des Preis-
index, d.h., z.B. fiir Oktober wird der Preisanstieg nicht 5,7 Prozent wie
nach dem alten Index, sondern etwa 6,5 Prozent lauten. Dabei ist an-
zumerken, daB auch die Verbrauchsstrukiur des Jahres 1976 schon
jetzt Uberholt ist— vor allem die Energiepreise sind so stark gestiegen,
daB ihr Verbrauchsanteil heute sicher weit hoher ist als 1976.

Ob die Annahme von Norbert Walter zutrifft, wird sich erst in den nach-
sten Monaten zeigen. Allerdings muB berlicksichtigt werden, daB die
Unternehmer und die staatlichen Reprasentanten - die im Beirat des
Statistischen Bundesamtes (iber die erdriickende Mehrheit verfligen —
daran interessiert sind, daB der neue Index zu keinen hheren Ergeb-
nissen fiihrt als der alte. Daher dirfte ein gesundes MiBtrauen gegen
die Berechnungsmethoden kein Fehler sein. (Vgl. Dahne/Dieckhoff,
Die Preisindizes fur die Lebenshaltung, IMSF, Frankfurt 1979.)

Betont werden muB im Vorfeld der neuen Tarifrunde: Die Léhne und
Gehdlter stellen zur Zeit einen die Kosten der Unternehmer entlasten-
den Faktor dar. Wenn von Unternehmerseite heute auf die kostentrei-
benden Wirkungen der Rohblpreise verwiesen wird — wie oben gezeigt
teilweise Ergebnis der Gewinnpolitik der Mineralélkonzeme —, so wird
verschwiegen, daB von den Lohnkosten zur Zeit ein kostenstabilisie-
render Einflu ausgeht. Wahrend im 2. Quartal 1979 die industriellen
Erzeugerpreise um 4,3 Prozent iiber dem Vorjahresstand lagen, waren
die ,Lohnstiickkosten— nach Berechnung der Unternehmer —im glei-
chen Zeitraum nur um 0,4 Prozent hisher als in der gleichen Vorjahres-
zeit (DIW-Wochenbericht 45/79, S. 455).

3.4 Kdmpfe der Arbeiterklasse

Im zweiten und dritten Vierteljahr 1979 waren die Tarifauseinanderset-
zungen in den groBen Wirtschaftsbereichen beendet. Nichtsdestowe-
niger pragten ArbeitskampfmaBnahmen auch diese Phase der Lohn-
auseinandersetzungen, die besondere Beachtung finden sollten. Ins-
besondere die Warnstreikbewegungen und die Zuspitzung des Tarif-

konflikts im Bereich der Gewerkschaft HBV zeigen, daB neue Teile der
Arbeiterklasse in gewerkschaftliche Aktionen einbezogen werden
konnten.

Schon in der letzten Ausgabe der ,,Informationen” war Uber Warmn.
streiks im Einzel- und GroBhandel mehrerer Bundeslander berichtet
worden. Im Einzelhandel Rheinland-Pfalz verschirite sich im Jun;
der Tarifkonflikt vor allem an Fragen der Gehaltsgruppenreform, des
Kindigungs- und Ruckgruppierungsschutzes. Erst nachdem die Ge-
werkschaft mit Vorbereitungen zur Urabstimmung in 16 Betrieben
Ende Juni begonnen hatte und unter dem Druck Zahlreicher Wam-
streiks—sou. a. in Landau, Mutterstadt und Ludwigshafen—, kamegz,
einer Einigung. Neben einer Gehaltsverbesserung von ca. 5 Prozent
konnten auch die manteltarifichen Forderungen durchgesetzt (vg.
Tabelle) und ein MaBregelungsverbot vereinbart werden,

Wegen der Weigerung der Unternehmer, ein MaBregelungsverbot zu
unterzeichnen, zogen sich die Tarifauseinandersetzungen im Eingzel-
und GroBhandel Niedersachsens tiber mehrere Wochen hin, Im Ein-
zelhandel hatten (iber 10000 Beschattigte in 29 Betrieben im Mai und
Juni die Arbeit niedergelegt. Im Grohandel war in 12 Betrieben ge-
streikt worden.

Zu einem Konfliktpunkt wurde die MaBregelungsfrage auch im West.
berliner Einzelhandel. im Juni und Anfang Juli war es in mehreren
Kaufhdusern zu Warnstreiks gekommen. Da die Unternehmer auch
hier ein Verbot von MaBregelungen abiehnten, hatte die HBY am
10./11. Juli das Verhandlungsergebnis nicht akzeptiert und weitere Ak-
tionen im August geplant.

Im Bereich der Krankenkassen protestierten am 1. August 500 Ange-
stellte der Zentrale der Barmer Ersatzkasse in Wuppertal und Beschif-
tigte der Deutschen Angesteilten-Krankenkasse gegen die Weigerung
der Unternehmer, die Tarifverhandlungen fortzusetzen. Der Forderung
der HBV nach 5,6 Prozent Gehaltserhdhung und 6 Wochen Urlaub war
nur ein Angebot von 4 Prozent entgegengehalten worden.

Auch im Bereich der OTV sind beachtenswerte Aktionen von Ange-
steliten zu beobachten.

Inhalt des Taritkonflikts bei der Landesversicherungsanstalt (LVA)
in Diisseldorf waren die Arbeitsbedingungen der Computerfachleuts
im Rechenzentrum (18 Beschéftigte), die durch Wechselschichten,
tberdurchschnittlichen Larm usw. geprégt sind. Deshalb hatte die OTV
schon 1978 als Ausgleich Erschwemiszulagen (10 DM pro Schicht)
und einen dreitdgigen Zusatzurlaub gefordert und im Marz 1979 dazu
einen Tarifvertrag vorgelegt. Am 6. Juli erkldrten sich die Computer-
fachleute in einer Urabstimmung zum Streik bereit,

In einem Schlichtungsgesprich wurde eine Schichtzulage von 10 DM
und jahrlich zwei Tage Zusatzurlaub durch den Schlichter festgelegt.
Dieses Ergebnis lehnte der Vorstand der LVA ab. Daraufhin begann
am Abend des 9. August der Streik, der bis zum 14. August dauerte.
Dann stimmten die Unternehmer der Vereinbahrung Uber die 10-DM-
Zulage und zwei Freischichten jéhrlich zu.

Im September demonstrierten 2000 Gewerkschafter in Hamburg fiir
eine Verklrzung der Arbeitszeit der Feuerwehrleute von 56 au'f 40
Wochenstunden und eine personelle Verstdrkung der Feuerwehrzige.

Zu den traditionell kampfstarken Taritbereichen gehort das Organisa-
tionsfeld der Gewerkschaft Holz und Kunststoff. Da die GHK fii rjeweils
relativ kleine Gruppen insgesamt 300 Tarifvertréige im Jahr abschlieft,
werden einzelne Konflikte zumeist Uberregionat nicht so sehr beachtet.
Im Juli kam es im HolzgroBhandel Niedersachsens und Hessens zu
einem Warnstreik in Géttingen und zur Vorbereitung einer Urabstim-
mung als Druckmittel. Ein emsthafter Konflikt entwickelte sich im Okto-
ber und November im Tischlerhandwerk in Hamburg, Bremen und
Schleswig-Holstein. Die GHK hatte eine Lohnerhéhung von 9 Pro-
2zent gefordert. In den Verhandlungen wurde der bestimmende EinfluB
des Zentralverbandes des Handwerks und des BD! sichtbar, der einen
AbschluB auf dem Niveau des 1. Halbjahres 1979 gewahrleisten sollte.
Das Angebot der Unternehmer von 5,3 Prozent wurde in einer Urab-
stimmung von 99,8 Prozent der Beteiligten zuriickgewiesen. In eingr
dritten Verhandiungsrunde wurde eine Lohnerhéhung von 77 Pfennig
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pro Stunde (ca. 6,8 Prozent) vereinbart. Kurz vor Ablauf der Erkli-

rungsfrist am 30. Oktober lehnten die Unternehmer jedoch auf Wei--

sung ihrer Verbandsspitzen das Ergebnis ab. In einer erneuten Urab-
stimmung sprachen sich in Bremen 95 Prozent und in Hamburg 94
Prozent fur einen Streik aus, der am 12. November beginnen sollte.
Daraufthin wurde in einer Schiichtungsverhandiung am 9. November
von den Unternehmern das vereinbarte Ergebnis (77 Pfennig) akzep-

tiert.

Dieser AbschluB — der bislang hochste in diesem Jahr — ist sicherlich
auch als Reaktion auf die sich beschleunigende inflation im 2. Halbjahr
1979 zu werten. Die Diskussion um Teuerungszulagen in diesem
Scmmer hat neben einigen betrieblichen Einkommensverbesserun-
gen vor allem die Erwartungshaltung fur die kommenden Tarifbewe-
gungen gehoben. Von der IG Metall wurde betont, daB bei den Lohn-
forderungen neben dem Ausgleich der Teuerungsrate ebenfalls der

Tarifabschliisse Juli bis November 1979

Produktivititszuwachs und ein »Verteilungszuschiag® zu berlicksich-
tigen seien. Auf hohere Lohnforderungen als im Vorjahr und im
1. Halbjahr 1979 stellen sich allerdings auch die Vertreter des Kapitals
ein. So schrieb der Informationsdienst ,,Capital - Vertraulich“ Nr. 11
vom 9. November 1979: ,,Alles zusammen l4uft auf eine Lohnforde-
rung von um die 9 Prozent hinaus und damit auf einen KompromiB bei
etwa 7 Prozent, Damit werden die Wirtschaft leben und der Kanzler zu-
frieden sein kénnen."

Es ist allerdings anzunehmen, daB die Arbeiter und Angestellten mit
solchen Ergebnissen weniger zufrieden sein werden. Wie die Tabelle
im Abschnitt 3.1 (Léhne und Gehiilter) Zeigt, wirde eine nominale
Lohnerhdhung von 7 Prozent lediglich den Reallohn erhalten, aber
weder eine Beteiligung am Produktivitatszuwachs noch gar einen
» Verteilungszuschlag —wie z. B. von der IG Metall gefordert—bringen.

Monat Bereich Beschiftigte Lohntarif Manteltarif (oder andere Abkommen)

Juli Einzelhandel Rheinland-Pfalz 80000 ca. 5% Anheben des Urlaubs, Abschaffung der Ortsklassen,
Verdienstsicherung bei Riickgruppierung, Alterssiche-
rung

Jufi GroBhande! Niedersachsen 130000 80 bis 110 DM 2 Tage mehr Urlaub

Juli Papiererzeugende industrie 55000 4.9% Bis 1984 6 Wochen Urlaub, Zusatzurlaub fir Schicht-

: arbeiter, mehr Uriaubsgeld

August Genoss. GroBhandel Rheinland-Pfalz Gehalt 5,4 % Urlaubsdauer und -geld erhéht

und Saarland Lohn 5,7 %

September  Flachglaserzeugung 8000 5,2 bis 5,3 %

September  Brauindustrie NRW 17000 5,15 %

November  Tischlerhandwerk

Hamburg und Bremen 6,8 %
Schleswig-Holstein 6,9 %

3.5 Beschiftigung und Arbeitslosigkeit

Die Beschaftigungssituation hat sich im Laufe der konjunkturellen Be-
lsbung verbessert, in den letzten Monaten allerdings etwas langsamer
alsim ersten Halbjahr 1979. Erstmals seit 1973 gibt es im produzieren-
den Gewerbe wieder einen leichten Beschéftigungszuwachs.

Abhéngig Beschiftigte

Gesamtwirtschaft Produzierendes Gewerbe

in 1000 In %' In 1000 In %
1978 21487 +0,7 7585 -0,7
1979
1.Vj. 21646 +1,1 7551 ~-0,3
2. Vj. 21700 +1,2 7557 +0,1
3.V, 21755 +1,1 76012 +0,5

1'In % gegeniiber dem Vorjahr
2 Juli

{Quette: DIW-Wochenbericht, 45/79, S. 457; Monatsberichte der Deutschen Bundes-
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