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1. Gesamtwirtschaftliche Entwickiung

Die wirtschaftliche Lage in der kapitalistischen
Weltwirtschaft hat sich in den vergangenen
Monaten nur wenig verdndert. In den USA ver-
langsamt sich das bisher verglefchsweise hohe
Wachstumstempo, verschiedentlich wird sogar
schon fiir 1979 eine Rezession befiirchtet. Da-
gegen beschleunigt sich in den meisten west-
europdischen Ldndem und in Japan das
Wachstum etwas. Diese Tendenz wird aller-
dings sténdig durch Riickschldge und Unter-
brechungen gestort, in kleineren Lédndern wie
- z. B. der Schweiz sind sogar eindeutig Ver-
. schlechterungserscheinungen sichtbar.

! In der Bundesrepublik hat sich entsprechend
| dieser Gesamttendenz eine gewisse Belebung
 des Wachstums ergeben. Dies betrifft aller-
E dings nur einige Bereiche der Gesamtwirt-
schaft wie das Baugewerbe und die Datenver-
arbeitung, wéhrend andere Branchen wie das
Textil- und Bekleidungsgewerbe und der
Schiffbau noch tief in der Krise stecken.

'

i

Die Belebungstendenzen sind jedenfalls nicht
~30 deutlich, daB von einer konjunkturellen
--..Vende gesprochen werden kénnte. Die kon-
" iunkturelle Gesamtlage seit Mitte 1976, die
...urch eine zégernde, von Stagnationsperioden
und Rickschldgen unterbrochene Aufwérts-
entwicklung gekennzeichnet wird, bleibt im
Aern unveréndert.

" je leichte Belebung der Produktion geht vor

. llem auf eine gewisse Ausweitung der offentli-
rchen Baunachfrage und eine stabile Entwick-
. lung des privaten Verbrauchs zurtick. Trotz der
» 'm Vergleich zum Vorjahr niedrigeren Tarifab-
gisch/ﬁsse haben die steuerlichen Entlastungen

'« nd vor allem die unerwartet giinstige Entwick-
[ g der Verbraucherpreise zu einem etwas ra-
b scheren Anstieg der Reallshne gefiihrt. Hierin

schlégt sich vor allem der Kurssturz des Dollar
d nieder, der zu einer kréftigen Verbilligung der

Importe, insbesondere der Rohstoffe, gefilhrt
- hat,

Hicr sei allerdings angemerkt, da sich die Re-
alishne zwar etwas guinstiger entwickelt haben
als jm Vorjahr, jedoch noch immer langsamer

tiegen sind als die Arbeitsproduktivitét. Die

vom WSI aufgrund von vorldufigen Daten tber
die Lohnentwicklung berechnete Steigerungs-
rate der Realeinkommen von 4,3 Prozent war —
wie die inzwischen vorliegenden Zahlen des
Statistischen Bundesamtes zeigen — weit (iber-
héht.

Immerhin zeigt schon die schwache Belebung
der Produktion zur Jahresmitte, daf3 eine gré-
Bere 6ffentliche Nachfrage und wachsende
Realléhne konjunkturpolitisch wirksamer sind
als Ausgabenkiirzungen und Lohnsenkungen.

Die Belebung der Nachfrage war jedoch nicht
kréftig genug, um den Auslastungsgrad der in-
dustriellen Kapazitdten zu verbessern. Zwar
steigen die Investitionen nach einer langen Pe-
riode des Rickgangs wieder etwas an,
Schwerpunkt bleibt aber die Ersatz- und Ratio-
nalisierungstatigkeit.

Die Ausfuhren der Bundesrepublik entwickein
sich trotz der von Unternehmerseite laut be-
klagten Aufwertungen der DM ginstig, wenn
sie auch nicht mehr die Rolle der ,,Konjunktur-
lokomotive* spielen. Unterm Strich jedenfalls
haben die internationalen Wechselkursver-
schiebungen den Konzernen der Bundesrepu-
blik mehr geniitzt als geschadet. Das interna-
tionale Austauschverhéltnis der Bundesrepu-
blik, die Relation zwischen Import- und Export-
preisen, verbessert sich, der Kapitalexport wird
erleichtert, die Uberschiisse in der Handelsbi-
lanz wachsen.

Alle diese Faktoren —verbesserte internationale
Austauschverhéltnisse, eher sinkende Lohnko-
sten, staatliche Steuererleichterungen — flihren
die Unternehmer im Zusammenhang mit der
etwas ansteigenden Produktion in eine neue
Gewinnexplosion hinein, die kaum schwécher
sein diirfte als 1976. Konnten die Unternehmer
schon im ersten Halbjahr ihre Verteilungsposi-
tion leicht verbessern, so wird im 2. Halbjahr
schon mit einem Anstieg der Nettogewinne um
13 Prozent gerechnet. In der ersten Jahres-
hélfte von 1979 wird sogar auf eine Zunahme
um 18 Prozent gehofft. Die bevorstehenden
Lohnrunden laufen also in einer Periode rasch
expandierender Gewinne ab. Dies erbffnet
Spielrdume fiir kréftige Lohnerhéhungen, die
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gleichzeitig auch konjunkturell stabilisierend
wirken wiirden.

Praktisch unbertihrt von der leichten Belebung
der Produktion ist die Beschéftigungssituation
geblieben. Wéhrend die Zahl der’ Selbstandi-
gen und mithelfenden Familienangehdrigen
weiter sinkt, hat sich die Zahl der Lohnabhéngi-
gen etwas erhSht. Die Erwerbstétigenzahl ins-
gesamt stagniert. Obwohl die offiziellen Ar-
beitslosenzahlen etwas unter dem Vorjahres-
stand liegen, hat sich die Arbeitsmarktlage tat-
séchlich nicht verbessert. Denn mit zunehmen-
der Dauerarbeitslosigkeit verschwinden immer
mehr Arbeitslose aus der offiziellen Statistik und
tauchen nur noch in gelegentlichen Schétzun-
gen der ,,stillen Reserve”, d. h. der verdeckten
Arbeitslosigkeit, auf.
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1.1 Zum Fall des Dollar

In der zweiten Jahreshalfte 1978 ist der Wechselkurs des US-Dollars
gegenuber den als stark betrachteten Wahrungen (Schweizer Fran-
ken, DM und Yen) und dem Pfund Sterling, das auf keinen Fali als sol-
che angesehen werden kann, emeut gefallen. Der Dollarverfall nahm
im Oktober bedenkliche Ausmafie an, aber die Anfang November von
Prasident Carter angekundigten Wirtschaftsmafnahmen machten die
extremen Verluste des Monats Oktober wett, so daB der Dollar-Wech-
selkurs gegeniiber den obenerwahnten Wahrungen Mitte November
das Niveau von Ende September wieder erreichte. VWie aus der Abbil-
dung hervorgeht, fing die Dollarschwiche im Frithjahr 1977 an und
setzte sich mit kleinen Unterbrechungen bis Marz dieses Jahres fort.
Danach zeigte der Dollar eine gewisse Erholung, die voreilige Kom-

mentateren veraniafite, die schwierige Lage der US-Wahrung als

uberwunden anzusehen, aber die Erholung dauerte knapp zwei Mona-
te. Von Ende Mai an muBte cer Dollar wieder starke EirbuBan hinneh-
man. 89 dafl er 2wischen Ende 1976 urnd Ende September 1978 ge-
geniber dem Schweizer Franken und dem Yen um j2 35 Prozent, ge-
ganlterder DMum 20 und gegeniiber dem Piund Sterling um 15 Pro-
zent abgewertet wurds.

Entwicklung der Wechselkurse
‘ des Dollars
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Die birgerlichen Apologeten, fir die das kapitalistische System die
Skonomische Rationalitit schiechthin ist, versuchten die Wahrungs-
krise damit zu erklaren, daB die Dollarschwiche auf bestimmte au-
Benwirtschaftliche Faktoren zuriickzufiihren sei. Der Druck auf den
Dollar sei grundsétzlich eine Folge der starken Verschlechterung der
US-Leistungsbilanz, die ihrerseits von der enormen Erhdhung des Au-
Benhandelsdefizits abhénge. Diese sei wiederum struktureilen (mas-
sive Erddleinfuhr, erneuter Zuwachs des Passivsaldos im Warenaus-
tausch der USA mit Japan) und konjunkturellen Faktoren {hohe
Wachstumsraten in den USA im Vergleich zu Stagnationserscheinun-
geninden anderen kapitalistischen Landem) sowie Verinderungen im
Kosten- und Preisgefille zuungunsten der USA zuzuschreiben.

Zwar verschlechterte sich 1977 und im ersten Halbjahr 1978 nur die
Handelsbilanz der Vereinigten Staaten, wihrend sich in den anderen
groB3en kapitalistischen Landem entweder die UberschuBposition ver-
besserte (Japan, Bundesrepublik, Kanada) oder die Defizitposition zu-
rickbildete {Frankreich, GroBbritannien, Italien). Aber es trifft nicht zu,
daB der extrem hohe Anstieg des US-Handelsbilanzdefizits, das sich
zwischen 1976 und 1977 verdreifachte, auf die starke Erddleinfuhr zu-
rickzufihren ist, die von einem hdheren Energieverbrauch in den USA
im Vergleich zu den anderen hochentwickelten kapitalistischen Lin-
dem abhdngt. Da nicht anzunehmen ist, dai in den USA die Energie-
verbrauchselastizitdt kurzfristig sprunghaft gestiegen ist, hitten sich
die Wachstumsverlangsamung und das starkere Binnenangebot von
Erdblin 1977 in einer Verminderung der Rohdlimporte niederschlagen
muissen. Da aber diese Importe kraftig zugenommen haben, beweist
das, daf die USA auf eine Autstockung ihrer Erdéivorrate zieten. Au-
Berdem wurden die erhdhten Erddlimporte zum Teil durch stirkere

der mit den anderen hachentwickelten kapitalistischen Landermn.

Es wird auch gesagt, daB die Verschlechterung der US-Handelsbitanz )
der im Vergeich zu anderen kapitalistischen Landern schnelleren Dy- '
namik der US-Wirtschaft zuzuschreiben sei. in dem Sinne, daR sich dig

hohe Gesamtnachfrage in den USA in einem starken Zugriff auf dzg
Auslandsangebot niedergeschlagen hat. Dieses Argument hitte eine

gewisse Berechtigung, wenn die US-Industriekapazitdten fast vol
ausgelastet waren, und nicht, wie es tatsachlich der Fallist, nurzu 80

Prozent — ein kiares Zeichen, daf es sich nicht um einen Nachfrage- :

tberhang handelt, der nur durch erhdhte Importe befriedigt werden °

kdnnte. Was in Wirklichkeit vor sich geht, ist ein Verlust an Wetthe-

werbstahigkeit der USA, der nicht einfach eine Preistrage ist: im Ge-
genteil, gegeniiber den beiden starksten Konkurrenten auf dem Weit- -
markt (Buncesrepublik und Japan) ist die Ausfuhrvertauerung in den .

USA milder ausgefallen: Zwischan 1970 und 1977 sind die Expor-
preise in Dol'ar um 115 Prozent in der Bundesrepublix und in Jepan
gegentber 92 Prezart in den USA gestegen.

Zudenverreresien Argumenien zur Exiéreng des Dellzvertais ga-

ho; ie Th;‘se.kdie autfdaﬁ'KCS!'e?-:nfd P:e;’;‘eféile z;;llgc:en:eq'USA ) abar wenige Tage spéter wurde sie auf 210 und danach auf 200 ge-
e ren onwurrenten hinwsist: Aulgrund der angeblich schreileren | ;am25. Juli . brach der Dailar die Widerstandslinie von 200 Yen"
Erhdhung der Lohnstiickkosten und Preise in den USA wiirde sich der Sigshtia :

. . , sfte” waren, die die groBe Weltwirtschaftskri {Bi
Ausfuhren in dic OPEC-Lénder ausgeglichen: insgesamt verschlech- . prisgisriily ’ e e

terte sich der US-Warenaustausch mit den OPEC-Landern weniger als |

Jahre produzierten.

Nzuerdings hat ein Tell der blirgerlichen Okonomen die These von den
Glaichgewichtswechselkursen fallengelassen: Diese Experten vertre-
wen die Meinung, cal kurzfristig der Wechselxurs zwischen zwei Wah-
nurgen die Geldmengenentwickiung in den jeweiligen Lancam wider-
spiegelt. Eine empirische Untersuchung fir USA, BRD, Jdapanund de
Schweiz zeigt aber, dal der Dollarverfzli und die Aufwertung der ance-
ren Wihrungen mit der Entwicklung der Geldmenge in den jeweiligen
Landem nicht das geringste zu tun hat.

Da die Argumente der biirgerlichen Wirtschaftsrationatitat versagt ha-
ben, haben die Kommentatoren der Dollarszenerie psychologische
Schranken erfunden, die den Dollarverfall hatten stoppen sollen. Im
Juli 1977 verkindeten die Finanzzeitungen ¢er BRD. daB3 der Dollar
nicht unter die ,,magische Linie" von 2,20 DM absinken wirde: im De-
zermserwurde die, psychologische Schranke® 2uf2,10 und im Fabruar
1978 auf 2.00 DM herabgasetzt, aber der Dollar durchhrach widar-

. eandios ate Schrarken und notera Mitte November 1,60 OM, nke-

Dollar, (ber das Handelsbilanzdefizit und Gber eine Inflztionsangst,

zwangsweise abwerten, wodurch das Kosten- und Preisgefilte wett-
gemacht wirde.

Lohnstiickkosten- und Verbraucherpreisgefalle gegeniiber den
USA und Entwicklung der Wechselkurse
(Veranderungen in Prozent)

1976 1977 Auf-{+) und Abwer-
tung{ )gegenuberd.
Kosten Praige Kosten Praise Dollar in 1977

Japan 0,9 33 ~30 1.6 +22.0
Bundesrepublk -34 -12 -15 -—24 +12,3
Frankreich 4.2 3,6 1.5 2.8 + 5,6
GroBbritannien 6.1 101 3,6 3,9 +12,0
Italien 106 104 12,2 12,0 + 0,3
Kanada 43 16 — 09 1.4 - 78

{Queite: Statistiken der einzeinen Linder und der OECD )

Die Tabelle 2eigt, daB sich 1976-1977 nurim Vergleich zur BRD das
Lohnstickkosten- und Verbraucherpreisgefille zuungunsten der USA
entwickelt hat, aber die DM-Aufwertung war viel groBer als dieses Ge-
falle. Der Vergleich mit Grofibritannien ist noch abhwegiger: in diesem

faks

r.32utcle Kursreiglion Doliar/Yen wurde 2nhnlch argumrenten Ende
Wiz dieses Jahres eldne die japanische Raglerung, d23 sie dis
Kussreiation 220 Yen/Dollar als , absolute Verteidigungstin'e” angshe,

und verfiel mutig bis auf 190 Yen Mitte Novemnber. Was die biirgerli-
chen Experten nicht hinnehmen wollen, ist die tiefe Instabilitat der
wahrungsmarkte in einem Wirtschaftssystem wie dem kapitalisti-
schen, das auch in seiner staatsmonopolistischen Phase uniiber-

: schaubar und unkontrotiierbar bleibt. In einer Zeit wintschaftliicher
. Stagnation und dirftiger Investitionsmaoglichkeiten in realen Giitern

Fallist der Unterschied ganz deutlich zugunsten der USA ausgefallen, :
aber das Pfund Sterling hat sich um 12 Prozent aufgewertet. Wenn die -
Bewegungen der Wechselkurse wesentlich auf die Handelsbilanz- und

Leistungsbilanzungleichgewichte und auf das Kosten- und Preisge-
falle zurickzufGhren wiren, so wire es unerklarlich, wie es zu den ge-
genwértigen Kursrelationen zwischen der DM einerseits und dem
Schweizer Franken und Yen andererseits gekommen ist. Von Anfang
dieses Jahres bis Mitte November hat sich die DM gegenilber dem
Schweizer Franken und dem Yen um 10 bzw. 12 Prozent abgewertet,
obwoht in der AuBenhandelsposition keine Verdnderung eingetreten
ist und die Preisentwicklung in der BRD etwa dieselbe Zuwachsrate
wie in der Schweiz aufwies und viel gunstiger als in Japan verlief.

Angesichts der Wihrungshektik erscheinen die 6konometrischen Mo-
delle, die tonnenweise produziert wurden, um den sogenannten
Gleichgewichtswechselkurs zu bestimmen, wie eine Spielerei: Unter
Gleichgewichtswechselkurs ist der Wechselkurs zu verstehen, der fir
einen bestimmten Zeitraum {1 Jahr oder 2-3 Jahre oder auch 5 Jahre)

. die Zahlungsbifanz in ihren verschiedenen Komponenten {Handelsbi-

lanz, Leistungsbilanz, Grundbilanz) ins Glsichgewicht bringen soll.
Nach den wahnwitzigen Vorsteliungen des US-Okonomen Milton
Friedman wirken die Wihrungsspekulanten, die den Gleichgewichts-
wechselkurs kennen, in einem System flexibler Wechselkurss stabili-
sierend. Man fragt sich, welche obskuren Kratte die Spekulation heute
daran hindern, ihre stabilisierende Funktion auszuilben!

Nach Prof. Neunann von der Freien Universitit Berlin wird die Stabili-
sierung nur vom Staat verhinden, der das .freie Spiel des Marktes” |

verdirbt. Vielleicht hat Prof. Neumann vergessen, daB es die ,freien |

|

rimmt die Kapitalanlage in Finanzgeschaften zu: Warum scllte man
nicht auf den Wahrungsmarkien intervenieren, wenn in einem System
flexibler Wechselkurse kurzfristig massive Profite zu erzielen sind, in-
derm man auf die Wahrungsrelationen spekuliert?

Die Unstabilitdt des Wahrungssystems ist so wesentlich Ausdruck ei-
ner Situation, in der das vorhandene Kapital keine ausreichenden An-
lageméglichkeiten in der materigllen Produktion findet. Dort lassen er-
hebliche Uberkapazitaten des Produktionsapparates zusatzliche Inve-
stitionen als wenig rentabel erscheinen. Das (berschissige Kapital
sucht nun auf den Geld- und Kapitaimérkten neue Verwertungsmég-
lichkeiten, Dabei bietet sich die Devisenspekulation gerade fiir die in-
ternationalen Kanzeme als Betatigungsfeld an. Es ist klar, daB die De-
visenmdrkte dadurch entstabilisiert werden.

Die Richtung der Spekulation — gegen den Dollar — spiegelt dabei si-
cher die Verschichung der internationalen Krifteverhiltnisse im impe-
rialistischen Lager zuungunsten der USA wider. Die konkreten Wech-
selkursveranderungen aber fassen sich nicht mehr aus dem AuBen-
handels- und Kostengefiige der Lander erkldren.

1.2 Sozialprodukt

im ersten Halbjahr 1978 hat sich das Bruttosozialprodukt der BRD
nach den vorliegenden voriaufigen Zahlen etwa im Tempo des Vorjah-
res entwickelt. Das Statistische Bundesamt wendet — wie bereits myt-
geteilt ~ eine verdnderte Berechnungsmethode an, so daf auch die
Varjahresergebnisse nochmals Korrekturen unterlagen. Die nachtrdg-
lichen Verdndeningen sind teilweise bedeutend: So ging das Bruttoso-
Zialprodukt {BSP) 1975 preisbereinigt nach den alten Zahlen um 2,5
Prozent zuriick, nach den neuen Daten nur noch um 2 Prozent. Die Dif-
ferenz belduft sich immerhin auf 3 bis 4 Milliarden DM.

Bie langsame Expansion war im ersten Halbjahr 1978 vor aliem durch
den privaten Verbrauch getragen. Auch die Investitionstétigkeit be-
lebte sich leicht, wihrend die dffentliche Nachfrage zundchst noch un-
terdem Einflul der restriktiven Haushaltspofitik von 1976/77 stand. Die
AnkurbelungsmaBnahmen von 1978 schlugen sich noch nicht nieder.

Im 2weiten Hatbjahr 1978 scheint sich das Wachstumstempo etwas
belebt zu haben. Das .Gemeinschaftsgutachten” der finf Wirtschafts-
forschungsinstitute rechnet mit einer Zunahme um etwa 3,6 Prozent,
$0daf fir das ganze Jahr 1978 doch noch ein gesamtwi rtschaftliches
Wachstum von 3 Prozent zustande kommen wiirde.
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Bruttosozialprodukt der Bundesrepublik

In % gegenliber dem Vorjahr
Mrd. Du’

nominal real

1974 986,9 +7.3 +04
1975 1632,9 +47 —-20
1976 $127.9 +9.2 +5,7
1977 11887 +8.3 +26
19782 £603,9 +6,7 +28
1 in jeweiligen Praisen

2 1. Halbjahr

(Quelle; Wirtschatt und Statistik, 9/1978, S. 541)

Die Belebung wird zu einem Teil durch vermehite éffentiiche Auftrdge
getragen. Auch von den Investitionen, vor allem der Bautatigkeit, wer-
den belebende Wirkungen erwartet.

Wie wenig Zutrauen zber die Institute zur Stabilitit dieser — gemessen
zn den Wachstumsraten der sechziger Jahre — schwachen Aufwarts-
entwicklurg hasen. zeict ¢e Tatsache. ¢z schon fir das zweite Halb-
ighr 1973 wizder mit ener Abschwichunsg garachnet wisd.

Erwéhnenswart ist dabei, da3 die Zunzhme der Pradukticn auf dar
Entstehungsseite des BSP besonders bei der Landwirtschaft stark
war. So erhdhte sich die Produktion des warenproduzisrenden Gewer-
bes nur urr 1,5 Prozent, wahrend die Landwirtschaft ihre Produktion
immerhin um real 6,2 Prozent ausdehnte. Die verarbeitends Industrie
{ohne Bergbau, Energie und Bauwirtschatt) expandierte sogar hur um
1 Prozent.

1.3 Produktion

Das Bruttosozialprodukt gilt in der Gffentlichkeit als wichtigster Incika-
tor flir Wohlstand und Wachstumn. Dem kann nur mit sehr grofien Ein-
schrankungen gefolgt werden, da die Berechnungsmethode zweifel-
hait und manchmal geradezu unsinnig ist. So wirkt sich eine Vergréfie-
rung der Armee oder der Palizei positiv auf das Bruttosozialprodukt
aus, obwohl niemand emsthaft behaupten kann, da dadurch der wist-
schaftliche Wohistand vergréfert wird. Es soll daher hier mehr Gewicht
auf die Entwickiung der Bereiche gelegt werden, die materielle Giiter
produzieren. Vor allem im produzierenden Gewerbe schtagen sich
Veranderungen der wirtschaftlichen Lage viel deutlicher nieder als im
Sozialtprodukt,

Nettoproduktion des produzierenden Gewerbes'

April Mai Juni Juli Aug. Sept.?
Insgesamt +03 +22 -05 +52 + 32 + 50
Grundstoffe und
Produktionsguter +32 +32 +19 +45 + 58 + 74
Investitionsgiiter -55 —-18 -28 +57 -~ 09 + 20
Verbrauchsguter +0,2 +04 —-18 +21 + 07 + 39
Bauhauptgewerbe +8,7 +58 +28 +9,7 +102 +100

1 1977/7B in Prozent gegendber dem Vorjahr
2 Yorldufige Zahlen
{Quelle: M[gnatsberlchte der Deutschen Bundesbank, 571978, S. 65%)

Nettoindustrieproduktion

vedinderung inProzent gegerkiber Vorohr

JUN - QUL

APR - MA!

‘

4 -6
%8 « vorlaufige Zahien

Investitiongiiter
Verbrauchsgiter

'55 B Gesamte industrie
[AGrundsicff u. Produktionsgiter
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Die Produktion des produzierenden Gewerbes lag in den ersten drei
Quartalen um etwa 2 Prozent {iber dem Vorjahresstand. Dabeiist eine
Belebung erst seit Juli festzustellen, die allerdings durch den Jahres-
vergleich iiberzeichnet wird. Denn im Sommer und Herbst 1977 ist die
Produktion absolut zurickgegangen.

Saisonbereinigt nahm die Progduktion im Juli gegeniber den Vormona-
ten kraftig zu, ging im August wicder leicht zurlick und stieg im Sep-
tember wieder leicht an. Im Zweimonatszeitraum August/September
lag sie um 0.5 Prozent liber dem Stand von Juni/ZJuli. Der Zuwachs ist
dabei zu rinem bedeutenden Teil auf die Expansion der Bauwirtschaft
zuriickzufithren. Das verarbeitende Gewerbe verzeichnete demge-
genliber sogar einen leichten Riickgang um 0,5 Prozent.

Zu berticksichtigen ist auch, daB der relativ starke Produktionsanstieg
im Grundstoffhereich teilweise spekulativ bedingt sein dlrfte: Es wer-
den allgemein steigende Rohstoffpreise erwartet, der starke Kursver-
fall des Dollar hat viele Unternehmen veranlaBt, die glinstige Situation
zur Aufstockung ihrer Vorratslager zu nutzen. Das schiagt sich teil-
weise auch in den Produktionsziffern nieder.

Die Produktionsziffern bieten also keineswegs das Bild einer kréftig
expandierenden Wirtschaft, obwohi Besserungstendenzen nicht zu
Ubersehen sind. Diese Tatsache und die damit verbundenen groBBen
Unterschiede von Branche zu Branche haben eine neue Wortschdp-
fung hervorgebracht: die ,,Wellbtechkonjunktur*. Der Sachverhalt, der
mit dieser verharmlosenden Wortschopfung verbunden ist, ist aller-
dings nicht ganz so neu wie das Wort. Die aligemeine konjunkturefle
Lage ist etwa seit Mitte 1976, seit Uberwindung der unmittelbaren Fol-
gen der zyklischen Krise, durch sténdige Schwankungen der Produk-
tion und groBe Branchenunterschiede bei giner insgesamt aufwarts
gerichteten Tendenz gekennzeichnet, Daran dndert auch die Entwick-
lung der letzten Monate nichts.

Nettoproduktion in ausgewihlten Industriezweigen’

Aprit Mai Junl Jduli August
Produzierendes
Gewerbe insgesamt - 02 +22 -05 =+ 52 +286
Eisenschaffende Industrie 136 + 34 +62 + 1,1 +149
Chemische Incustrie +19 + 51 +18 + 68 + &7
Maschinenbau - 44 - 02 -61 + 05 + 08
StraBenfahrzeugbau 11,1 ~ 10 +09 +119 - 1.2
Elektrotechnik - 25 - 27 +01 +130 - 38
EDV-Gerate +206 +145 +65 +157 + 6,7
Textilgewerbe +09 -29 -32 + 34 -74
Bekleidungsgewerbe - 21 —-136 -23 + 14 -—-10,0
Bauhauptgewerbe + 60 + 59 +29 + 97 +102

1 In Prozent gegenuber dem Yorjahr, die Ditferenzen zu anderen Tabeilen ergeben sich
aug Korrekturen.

{Quelle: Bundesministerium fir Wirtschaft, Moaatsbericht 10/1978)

Die Tabelle macht deutlich. wie uneinheitlich dig Konjunktur ist. Ausge-
sprochen expansiv entwickelt sich die Bauwirtschaft und nach immer
die Biro- und Datentechnix {EDV), die eine ausgesprachene Sonder-
konjunkiur hat. Eine gewisse Stabilisizrung zeichnet sich in der Stahl-
industrie ab, cbwehl die Preduktionszunahme der letzten Monate in
diesem AusmaB nicht andauem wird.

Ginstig ist die Situation noch immer beim Strafenfahrzeugbau. ob-
wohl dart in der Tendenz kaum noch gine Produkticnszunahme zu ver-
zeichnen ist.

Kaum Erholungstendenzen zeichnen sich in der chemischen Industrie
und im Maschinenbau ab. Auch in der elektrotechnischen Industrie
sind keine kréftigen Aufwartsimpulse splrbar. In diesen Bereichen. die
flir die gesamte Industrie ein groBes Gewicht haben, dauert die lang-
same und zdgernde Aufwarsentwicklung im wesentlichen unveran-
dert an.

In der Krise befinden sich dagegen der Schiffbau, die Textil- und Be-
kleidungsindustrie und die Schuhherstellung. Hier sind auch keine An-
zeichen sichtbar, von denen eine Belebung ausgehen kénnte.

Dabei vermittelt ein Uberblick {iber die Branchen nur ein sehr grobes
Bild. Denn auch innerhalb der Branchen gibt es groBe Differenzen. So
gehortin der chemischen Industrie der Faserbereich zu den konjunktu-

rellen Schwachstellen. Der Maschinenbau expandiert im Bereich
Baumaschinen, wahrend die Maschinenproduktion sonst teilweise so- :

gar ricklaufig ist.

Auch dis Auftragsentwickiung gibt keinen Anlal, mit einer Wende der -
Konjunktur zu rechnen. Dabei muB zudem bei der Interpretation der -

Daten berlicksichtigt werden, daB die Auftragsstatistik groBe Liicken
hatund wenig zuverlassig ist. GraBauftrdge, Doppelzahlungen, Schiit-
zungen und éhnliche Ungenavigkeiten mindern ihre Aussagekraft
ganz betréachtlich.

Auftragseingénge im verarbeitenden Gewerbe'

Grundstotfe und  Investitions- Verbrauchs-

Insgesamt  Produktionsgiter guter gliter

(1) 2 (1) (2} (S} @ v 2
April b 64 +50 + 22+ 18 + 8,7 +~ 66 +7.2 6.4
Mai + 17 +03 + 09 + 07 +38 + 14 —-19 -27
Juni +114 497 1102 + 98 13,0 +103 +~92 +83
Juli + 70 <53 + 86+ 81 4+ 60 + 35 +66 +&7
August? + 87 +7,0 +112 +109 1 9,8 + 70 +186 +04
Sept.? + 53 + 45 + 84 -0,7

{1) Zu Jeweiligen Preisen (2) Preisbereinigt

1 Veranderungen in Prozent gegeniiber dem Yorjahr

2 Vorlaufige Zahlen

{Quelle: Bundesminlsterium fir Wirtschatl, Monatsbericht, Ifd.}

Zwischen Inlands- und Austandsbesteilungen hat es im Verlauf der
letzten Monate im groBen und ganzen keine wesentlichen Yerschie-
bungen gegeben — bei Schwankungen von Monat zu Monat.

Auftragseingéinge nach Herkunft'

Verarbeitendes Grundstotfe und . investitions- Verbrauchs-
inland Gewerbe insg. Produktionsguter glter gliter
Aprii + 88 + 2.1 +14.6 + 741
Nai +~ 26 - 08 + 82 - 28
Juni +11.8 + 7.8 +16.4 + 8.4
Juli — 74 ~ 7.0 + 89 - 52
August + 7.9 + 98 ~10.4 - 0.2
September - 38 - 14 + 8,5 - 15
Ausland
April + 1.9 + 3,0 + 03 + 75
Mai + 02 + 57 - 27 + 22
Juni +11.2 -17,2 + 80 -+ 13,7
Juli + 60 +12.8 + 1.2 +150
August +11,4 +15,7 + 97 + 94
September + 8.0 ~135 + 7.9 + 34

1 Zu jeweiligen Preisen, in Prozent gegeniiber dem Vorjahr
{Quelle: Bundesministerlum fitr Wirtschatt, Monatsbericht 10/1978}

Die vergleichsweise gUnstigen Steigerungsraten im Vorjahresver-
gleich kommen — &hnlich wie bei den Produktionsziffern — teilweise
auch dadurch zustande, daB im Sommaer/Herbst 1977 absolute Rick-
génge zu verzeichnen waren.

In der saisonberginigten Betrachtung kann von einer Auftragsbelebung
erstin den letzten beiden Monaten August und September gesprochen
werden. Einer kraftigen Zunahme im August folgte im September
nochmals eine leichte Steigerung. Im Zweimonatsvergleich lagen die
Auftragseingange im August/Septemnber immerhin um 5,5 Prozent ho-
her als im JunifJuli — vorbehaltlich nachtraglicher Korrekturen der
Grunddaten.

Der Zuwachs war bei den Infandsbestellungen mit 4,% Prozent etwas
niedriger als bei den Auslandshesteliungen.

Einschrénkend wird aber selbst vom Bundeswirtschaftsministerium
darauf verwiesen, dai ¢ie Auftragszahlen im August durch GroBauf-
trage aus dem Ausland und im September durch GroBauftrdge aus
dem Infand nach oben verzerst sind. Dzdurch dirfte die Auftragsbele-
bung {iberzeichnet werden. Schiiefiich ist ¢aran zu erinnern, daB erst
im September wieder das Auftrageniveau vom Jahresende 1977 er-
reicht wurde,

1.4 Stahlkrise

Die Stahlindustrie zahlt zu den .,Sorgenkindern™ der kapitalistischen
wirtschaftspolitker. Das verwundert nicht, wenn man sich die Zahlen
ansieht. Die Praduktion von Rohstahl sank von 1974 auf 1975 weltweit
um 8,9 Prozent, in der EG um fast 20 Prozent, in der BAD um 24 Pro-

zent. Die Kapazitatsaustastung liegt in der BRD zwischen 64 und 65
Prozent.

Produktion von Rohstahl in Mill. ¢

1572 1973 1974 1875 1976 1977 1978

BRD 44 50 53 40 42 39 42
EG 138 150 156 125 134 126 -
USA 124 140 135 109 119 116 -
Japan 97 118 117 102 107 102 -
{(Quelle: Stalistisches Bundesamt, AuBenstelle Diisseldorf, Fachserie 4, Reihe B.1

Eisen und Stahl®, Nr. 2/78; Suddeutsche Zeltung 13. 11, 1978))

Inden vier Krisenjahren sind in der BRD-Stahlindustrie 42 000 Arbeits-
platze, d. h. ein Achtel vemichtet worden. Fur die nachsten Jahre sind
weitere derartige Anstrengungen geplant. Die Krise in der kapitafisti-
schen Stahlindustrie hat also ein ungewohnliches Ausmal erreicht.
Seitens der Konzerne werden hierfir vor allem folgende Griinde ange-
fihrt: 1} ausiandische Konkurrenten verdlirben mit Dumping-Preisen
die Méarkie, 2} langfristige Faktoren lieBen die Stahinachfrage weniger
als erwartet steigen, 3) die Wirtschaftsentwicklung sei nicht dyna-
misch genug, 4) zu hohe Lehnkosten verursachten Zusatzveriuste.

Das letzte Argument ist keine Erbrterung wert. Die Taritabschliisse in
der Stahlindustrie gehdren seit Jahren zu den niedrigsten. Interessan-
ser sind die langfristigen Faktoren. Verschiedene wichtige Stablab-
nehmetr-Branchen waren nicht nur besonders hart von der Krise betrof-
fen. sondem lassen ein langiristig niedrigeres Produktionsniveau er-
warten {Bau, Werften). Solche Prognosen sind allercings umstritten,
weil sie die Verandertarkeit der tkonomischen Zusammenhénge un-
geniigend besiicksichtigen. In die gieichs Richtiing wirken Tendenzen.
nach denen Staht zunehmend durch andere Werkstetie ersetzt oder
der Stahlanteit an bestimmten Produkien gesenkt wird. Das trifft zu.
doch haten diese Prozesse noch kein erhebliches MaB erreicht.

Selbst wenn man unterstellt, daB soiche Faktoren wirksam werden,
kdnnten sie die Stahlkrise seit 1975 nicht erklaren. Der Stahlverbrauch
aufgrund technologischer Veranderungen, der objektive Bedarf an
Schiffen und Bauwerken sinkt nicht schlagartig. Das gleiche gilt fir die
Entwickiungsiander, deren eigenstandige Stahlproduktion natlrlich
auch nicht zwischen 1974 und 1975 extrem gestiegen ist.

tra Gbrigen ist letzteres schon deshaib kein Argument, weil diese Ent-
wickiung erstens vorhersehbar war, und weil zweitens der Sta.*_ulbedarf
der Ertwickiungsiander schneller wichst als die Eiganproduktion. Au-
Rerdem gehdren verschiedene Stahlwetke in Entwicklungslandern
selbst den Multi-Konzernen.

Wie bei der kapitalistischen Wirtschaitskrise insgesamt, wird man sich
auch bei der Stahlkrise nicht auf die sog. .weitweiten” Ursachen \fef-
tassen dirfen, Dafir spricht ja auch die Tatsache, daf es in cen soziali-
stischen Landem keine Stahikrise gibt. Man kommt den Ursachen_gi?er
aufdie Spur, wennman nach speziiisch kapitaiistischen GesetzmaBig-
xeiten forscht. die in diesem Zusammenhang wirksam werden.

In der Stahlindustrie wirkt seit jeher das Gesetz vom tendenzielien Fall

der Profitrate Uiberdurchschnitlich stark. Das liegt an dem sehr hohen

Anteil des fixen Kapitals am Gesamtkapital, sowie daran, c{aB die E:g—
f{ihrung neuer technologischer Verfahren mitenormen Spriingen beim
KapitalvorschuB und bei den Kapazititen verbunden ist. .Investmonen
werden dadurch gehemmt, was zu Konkurrenznachteilen auf dem

Weltmarkt fabren kann.

Es spricht einiges dafur, daB sich derattige Widersprt]che'in der kaptt.a-
listischen Stahlindustrie Anfang der siebziger Jahre zuspitzten, daf ihe
Ausbruch jecach durch den extremen Stahlboom 1973{74 {als N_gch-
wehen der weltweiten Konjunkturbelebung 1972/73) hinausgezégert
wurde, Dies hatte in der BRD fast ein Jahriang eine ,,gespéaltene Kop-
junktur bewirkt: wichtige Stahlverbraucher (Baug.ewer.be, Autorpobxi-
industrie) befanden sich seit Herbst 1873 in der Krise, die Industriepro-
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duktion ging seit August 1974 zuriick, die Stahlindustrie aber brach

1974 alle Produktionsrekorde. Um so lauter muBte der anschlieffende
Krach werden.

Die eisenschaffende Industrie gehort zu den Branchen, bei denen sich
am hettigsten die zyklischen Schwankungen des kapitalistischen Re-
produktionsprozesses niederschlagen. Es ist daher wissenschatftlich
fragwiirdig, wenn seitens der Stahlkonzeme die Produktionszahlen
von 1974 als MaBstab flr die nachfolgende Krise herangezogen wer-
den, denn dadurch entsteht ein verzerrtes Bild. Vergleicht man statt
dessen die Produktion nach 1874 mit dem Jahresdurchschnitt
1970-1972, dann schrumpft die Stahlkrise auf das Nermalmaf voran-
gegangener Krisen- und Abschwungsperiaden. '

Entwicklung der Rohstahlproduktion in der BRD

pro pro
inzgesamt Beschitftigten Arbeltsstundse

ML ¢ %' Tad. t % kg Yo

1965 a7

1966 35 — 54 - - - -

1970 45 989 833

1971 40 -111 958 -30 821 - 14

1970/72 43 1004 87.2

1975 4 -70 950 -54 990 +128

1977 39 - 25 998 + 51 1042 + 52

1 In % gegenilber dem Verjahr
(Quelle: ebanda)

Das eigentlich Neue an der gegenwértigen Stahlkrise ist ihre Dauer.
Auch dies diirfte jedoch haupisachlich durch allgemeine Konjunktur-
faktoren erklarbar sein. Schiieflich hat es in der BRD bis heute keinen
sich selhst tragenden Aufschwung gegeben. Die Belebung der Jahre
1976 und 1978 erfolgte auf der Basis von weiterhin schiecht ausgela-
steten Kapazitaten und bei niedrigen investitionen. Es ist kein Wundcer,
wenn sich das bei der Stahiindustrie in stagnierender Produktion nie-
derschlagt.

Die Stahlkriss ist abar nicht nur Reflex auf die allgemsaine Konjunktur-
lage. Insbesondere gegeniiber ¢en japanischen Ksten-Stahiwerken
mit Tiefseehifen hat die westeuropaische Stahlindustrie bestimmte
Standortnachteile. Verschiedene Werke sind nicht auf dem htchsten
technologischen Niveau. Zu dieser Situation kammt, dal3 man mit lang-
fristig verminderten Wachstumsraten der kapitalistischen Volkswirt-
schaften rechnen muf. Das in den westeuropéischen Stahlwerken an-
gelegte Kapital ist deshalb zunehmend schwieriger zu venwetten.

In dieser Situation verdichten sich Tendenzen, die schon seit ginigen
Jahren in der Politik der Stahimonopole zu beobachten sind, zu einer
umfassenden Strategie. Hierzu gehort sinerseits der verstarkte Kapi-
tatexport, darunter auch der Aufbau von Stahlwerken in der ,,Dritten
Welt". Im Jahresdurchschnitt 1973-1975 sanken gegenuber
1970-1972 die Inlandsinvestitionen der BRD-Stahlindustrie um 18
Prozent, dis Auslendsinvestitionen stisgen um 272 Prozent {Ifo-
Schnelldienst 5/77, S. 10).

Der andere Teil der Strategie wurde Mitte November auf dem Eisen-
hilttentag in Disssldorf verdeutiicht: Abbau von Kapazitéaten, Stille-
gung ganzer Stahiwerke in Westeuropa. Schon in den vorangegange-
nen Jahren war eine Verlagerung der (nvestitionsschwerpunkte an die
Meereskiisten zu beobachten gewesen. Bedroht ist insbesandere die
Region Saarland/Lothringen/Luxemburg. Im Ruhrgebiet will Thyssen
die Rohstahibasis in Witten einschranken, Mannesmann das Werk
Reisholz reduzieren, Peine-Salzgitter plant die Stillegung des Moch-
ofens lisede, fir die Metalihiitte LUibeck besteht SchlieBungsgefahr. Al-
lein im Saarland sollen zu 7550 seit 1974 vernichteten Arbeitsplatze_n
5200 weitere kommen; andere Prognosen sprechen ven 80_00 bis
10000. Durch den Aufkauf der Saarhiitten durch den quem?urglsohen
ARBED-Konzern sind wesentliche Voraussetzungen hierflr geschaf-
fen worden (vgh Lenhardt/Weid, Stahlkrise an der Saar, Seziale Be-
wegungen [IMSF]. Frankfurt 1978).

Mittelfristig durfte durch Konzentration und Karte',labsprache_.-n dig Her—
ausbildung weniger riesiger Monopolgruppen geplant sein, d|e_;£re
westeuropdische Stahlproduktion unter sich aufteilen. Die Investitio-
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nen werden auf wenige Zentren mit besonders glinstigen Standortbe-
dingungen konzentriert, die Gbrigen Kapazitaten liquidiert. Eine Aus-
weitung der Kapazitaten ist flir die ndchsten Jahre nicht geplant.

Rohstahtkapazitaten in der BRD (Mill. t)

1977 1978  1980'

579 570 588 604 629 658 668 687 €690

1 Prognose der Europiischen Gemeinschaft fiir Kohle und Stahl (EGKS)
{Quelte: ebenda)

1971 1972 1973 1974 1975 1976

Mit dieser Strategie sollen , unrentable” Kapitale vernichtet und so die
Verwertungshedingungen fir das Monapolkapital in der Stahlindustrie
verbessert werden. Das Beispiel Saarland zeigt, daB diese Kapitalver-
nichtung im wesentlichen von den Regierungen bzw. der £G finanziert
werden soll. Diese Politik, die die dkonomische Ruinierung ganzer Re-
gionen in Kauf nimmt, bedient sich der Biirokratie der EG und der Mon-
tanunion, die durch umfangreiche Kantellbeschlusse die Rahmenbe-
dingungen fir diese ,.Strukturbereinigung” schaffen.

Eine Alternative wiire die Investition in stahlverbrauchende und weiter-
verarbeitende Industrien, die in der Nahe der , traditionellen” Stahire-
gionen anzusiedeln waren, und die deren Output-Transportkosten-
nachteile hinfallig werden lieBen. Aber das liefe dem Konzept des Vor-
sitzers des Vereins der Eisenhittenteute, Dr. Klotzbach, zuwider, wo-
nach ,.die Verantwortung fiir die Entscheidungen und das Schicksal
des einzelnen Untemehmens... von keiner Behdrde Ubernommen
werden (kénne)” (Sliddeutsche Zeitung v. 13. 11, 1978).

1.5 Geld- und Kapitalmarkt

Im Verlauf des Jahres 1978 hat sich die verstarkte Expansionspolitik
der dffentlichen Hand eindeutig auf den Geld- und Kapitalmarkt nie-
dergeschlagen. Andererseits hat der langsame Wiederaufschwung
der privaten Wirschaft dazu gefiihrt, daB sich die Unternehmen auf
dem Kreditmarkt eher zuriickhaltend verhielten.

Wie aus der Tabelle ,,Konsolidierte Bilanz des Bankensystems" her-
vorgeht, sind die dffentlichen Haushalte die tragende Kraft der Kredit-
expansion. Die vermehne Kreditnachirage der Untemehmen und Pri-
vaten beruht ausschlieflich aut dem erhéhien Kreditbedarf der Priva-
ten, die insbesondere fir Wohnungsbauinvestitionen mehr Finanzmit-
tel bendtigen. Die Zurlickhaitung der Untermehmen istum so besserzu
verstehen, wenn man bedenkt, dafl ~ laut einer Untersuchung der
Deutschen Bundeshank — die eigenen Finanzierungsmittel der Unter-
nehmen (ohne Wohnungswirtschaft und ohne finanzielle Institutionen)
im ersten Halbjahr 1978 96,9 Prozent der Bruttoinvestitionen im Ver-
gleich zu 86,4 Prozent im selben Zeitraum 1977 ausmachten.

Kansolidierte Bitanz des Bankensystems

1977 1978 1977 1578

Dezember Septembar  Jahr 1.V} 2. V. 3. Vi
Milliarden DM Verédnderungen geq. Vorjahr in %

Kredite an
inlandische
Nichtbanken 1086,6 11653 9,5 9.4 10,2 117
- Unterneh-

men und

Private 8387 8897 9,0 8.8 8,1 9.9
- OHentliche

Haushalte 2479 2756 11,3 11,8 14,1 18.1
Netto-Aus-
landsforde-
rungen 1316 1321 1.8 29 - 04 0.2
Geldkapital- :
bildung bei
den Kredit-
instituten’ 626,7 6920. 64 7.7 76 101
darunter:
Spareinlagen :
und -briefe 2312 2373 6,6 6,6 6,3 8,8
Geldvolumen
(M) 5915 8054 11,2 9.8 106 108

1 Einschlieidlich ,Zentralbankelnlagen der Gffentlichen Haushalte” und ,Sonstige
Einflisse"
(Quelle: Deutsche Bundasbank, Monatsberichta, Ifd.)

—

Die Geldkapitalbildung bei den Kreditinstituten hat sich im Verlauf deg :

Jahres betrachtlich beschleunigt: Uberproportional sind die Sparbriefe

und die Termingelder mit Befristung von 4 Jahren und dariiber der Un.

temehmen und Privatpersonen gestiegen.

Der Absatz von festverzinstichen Wertpapieren, der im ersten Quarty| :
dieses Jahres einen ausgesprochenen Boom aufwies, hat sich in dep -
folgenden Monaten stark verfangsamt infolge der veranderten Lage

am sekundéren Rentenmarkt. Hier war die Lage seit eineinhalb Jahren
bis April sehr giinstig, was sich in einer starken Zunahme der Borsen-
umsatze und der Rentenkurse widerspiegelte. Seit April hat sich gie

Lage gewandelt: Die Rentenkurse sind kontinuierlich bis August abge.
bréckelt, haben sich im September/Oktober voriibergehend erholiund |
sind im November wieder gefallen. Die Bundesbank, die seit Jahren :
auf dem Markt auf der Verkaufsseite antrat, muBte im zweiten und drit. '

ten Vierteljahr 1978 Cbligationen im Wert von fast 4 Milliarden DM ays
dem Markt nehmen, um die Kurse nicht starker falien 2u lassen. Auf-
schiuBreich filr die Lage auf dem Kapitalmarkt ist auch die Tatsache,
daB auf der Erwerbsseite die inlédndischen Nichtbanken ihre Interven-
tionen im zweiten und dritten Quartal eingeschrankt haben. Die schwa-

che Verfassung des Rentenmarkts ist Ausdruck der Befiirchtung, das i

die Zinsen im néchsten Jahr in Erwartung einer neuen Beschleunigung |

des Preisanstiegs und einer Liquiditatsverknappung wieder steigen
werden.

Absatz und Enwerb von festverzinslichen Wertpapieren'

1977 1978

Jahr 1. Hj. 3. Vj. 1. Hi. vl
Anleihen der
offentlichen
Hand 21256 10836 5280 6128 3032
Kommunal-
obligationen 16134 78972 3727 10326 3739
Sonstige
Bankschuld-
verschrei-
bungen 12803 5172 3235 9158 4311
Industrie-
cbkigationen —418 - 78 ~ 178 — 466 - 230
Auslandische
Rentenwerte 4551 275% 826 2840 348
Absatz = Er-
werb
insgesamt 543238 26461 128380 27 986 11200
darunter:
Kredit-
institute 32278 12242 8658 11552 6573
|nlandische .
Nichtbanken 22088 15498 3927 14259 2783

{Quelle: Deutsche Bundesbank, Monatsbetichte, Ifd.}
1 Millionen OM

Zinsen, Rendite und Kurse am Kredit- und Kapitalmarkt

Kontokorrent- Rendilen von Anleihen  Index dar Aktien-

Zeh Kredite' der offentl. Hand kurs
In % 29.12. 1972 = 100

1976
1. Vi 7,50 7.9 106,9
2. Vj. 7.20 78 104,1
3. Vj. 7,19 8,0 1000
4. Vj. 7.20 7.5 95,1
1977
1. Vj. 7,11 6.9 97,0
2. Vj. 6,91 5,2 101,8
3. Vj. 6,74 58 102.4
4, Vj. 6,62 57 1045
1978
1. Vj. 6,24 5,4 108,5
2. Vj. 6,11 5.4 1053
3. Vj. 6,13 6.0 10,7

1 Auf Kredite von 1 bis 5 Millionen DM
2 Statistisches Bundesamt
{Quetie: Deutsche Bundesbank, Monatsberichte, itd.)
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Die Tabelle ,.Absatz und Erwerb von festverzinsiichen Wertpapieren”
zeigt, dal sich die Ausgabe von éffentiichen Rentenwerten {Anleihen
und Kornmunalobligationen, die von Kreditinstituten zur Finanzierung
von Gemeindevorhaben emittiert werden) reduziert hat, obwohl die ¢f-
fentliche Hand zuséatzliche Finanzmittel bendtigt, um ihre expansive
Haushattspolitik zu betreiben. Um die unglinstige Lage des Kapital-
markts nicht noch menr zu strapazieren, sind dig Gebietskdrperschat-
ten verstarkt zu einer Direktverschuldung bei den Kreditinstituten
ibergegangen, die 1978 im Vergleich zu 1977 merklich gestiegen ist.

Die seit langem andauemde Abwartstendenz bei kurz- und langfristi~
genZinssatzen ist zum Stillstand gekommen: Die Zinsen fiir Kontokor-
rentkredite und fir Hypothekarkredite auf Wohngrundstiicke haben im
Sommer wieder angefangen zu steigen; die Renditen von Anteihen der
dftentlichen Hand tendieren seit Mai wieder nach oben. Laut einigen
Prognosen Uber die Entwicklung des Kapitalmarkis in 1979 sollen die
Zinsen auch im néchsten Jahr ansteigen und bis zum Jahresende aut
ein Niveau von etwa 8 Prozent klettern,

Auf dem Aktienmarkt haben die Kurse von Ende 1977 bis Mitte No-
vember dieses Jahres um 8 Prozent angezogen. Die biirgerliche
Presse neigt dazu, diesen positiven Grundton der Bdrse als ein Sym-
ptom der verbesserten Aussichten der Wirtschafisentwicklung 2u be-
werten, aber sie ist nichtimstande zu erklaren, warum auf internationa-
ler Ebene 1878 gerade die franzosischen Aktien ein Renner waren.
Tatsachlich sind in diesem Jahr die franzésischen Aktienkurse umn die
Hélfte gestiegen, obwohl in Frankreich die Perspektiven Uber Wachs-
tum, Beschéftigung und Inflation sehr ungiinstig sind.

1.6 Investitionen

Im Verlauf des Jahres 1978 ist es zu einer leichten Belgbung der Inve-
stitionstatigkeit gekommen. Die Investitionsquote der Gesamtwirt-
schaft, d. h. der Anteil der Investitionen am Bruttosozialprodukt, stieg
im1. Hj. 1978 leicht auf 21,7 Prozent an, gegeniiber 21,4 Prozentim 1.
Halbjahr 1877, Diese Tendenz wird voraussichtlich anhalten, sich aber
starker auf die Bauinvestitionen, vor allern auf 6ffentliche Investitionen
und den Wohnungsbau verlagern,

Fur die industrie wird 1978 — nach den Befragungen des ifa-Instituts —
eine reale Zunahme der Anlageinvestitionen um 7 Prozent erwartet,
immerhin eine Belebung gegenuber der praktisch seit 1871 anhalten-
den absolut rickldufigen Tendenz. Selbst wenn diese Schatzungen
eintreffen soliten, wirden die Investitionen der Industrie damit 1978
irmmer noch real um fast 20 Prozent niedriger liegen als 1970. Gleich-
zeitig dirfte die industrieile Produktion immerhin 16 Prozent héher sein
als 1970.

Fir 1979 ergibt sich nach der gleichen lfo-Investitionsumfrage bereits
wieder einer Verlangsamung. 1979 wird mit einem realen [nvestitions-
anstieg von 5 his 6 Prozent gerechnet.

Schwerpunkt der industriellen Investitionstatigkeit ist und bleibt der Ra-
tionafisierungs- und Ersatzbedart.

Gegeniiber der Merbstumfrage 1977 nahm der Anteil der Erweite-

rungsinvestitionen zwar etwas zu, gegeniber der Frilhjahrsumfrage
1978 lag er im Herbst 1978 jedoch wieder niedriger.

Zielsetzung der Investitionen der industrie’

Frishjahr Herbst Friihjahr Herbst

1977 1977 1978 1978
Kapazitatserweiterung 26 15 25 17
Rationalisierung 39 49 39 51
Ersatzbeschaffung 35 36 - 36 36

1.1n % der Gesamtinvastitionen
{Quelte: fo-Schnelldlenst, 30/78, S. 10}

Eine kraftige Belebung der Investitionstitigkeit, vor allem der Erweite-
tungsinvestitionen, ist auch deshalb nicht zu erwarten, weil der Ausla-
stungsgrad der bestehenden Anlagen seit Mitte 1976 bei 80 bis 81 Pro-
zent stagniert, mit geringen Schwankungen.

Kapazititsauslastung der verarbeitenden Industrie’

Januar April Juli Oktoher
1970 92,0 916 91,0 893
1975 76,7 75,2 75,2 76,9
1976 787 803 80,7 81.1
1977 819 805 80.2 80.8
1978 814 80.4 80,3 '

1 Ohne chemische industrie und Nahrungs- i i
betriebsiblichan Vollassn tamn, gz- und GenuBmittelindustrie, In % der

{(Quelle: lto-Schnelldienst, 7/1978, S. 2); Wirtschaftskonjunktur 10/78)

Jm‘i.'ibrigen wird auch auf langere Sicht mit nur geringen Zuwachsraten
bei den Industrieinvestitionen gerechnet. So ergeben die Investitions-
tests des Ifo-Instituts, da die Investitionsquote in der Industrie, d. h.
das Verhlinis von Bruttoanlageinvestitionen zu Umsatz, im Durch-
schnitt der Jahre 1973 bis 1382 bei nur 4,1 Prozent liegen soll. Das ist
noch weniger als 1977 (4,2 Prozent). Im Jahre 1970, dem Investitions-
héhepunkt, ereichte sie sogar 6,9 Prozent.

1.7 AuBenhandel

Die Situation der kapitalistischen Weltwirtschaft hat sich in den letzten
Monaten nur wenig verschoben. In den meisten westeuropaischen
Landern ist eine 26gemde, immer wieder von Riickschligen in einzel-
nen Landem {wie z. B. in Frankreich} unterbrochene schwache Bele-
hung zu verzeichnen, ebenso in Japan. Dagegen verlangsamt sich die
Konjunktur in den USA, ochne daB bis jetzt von einem Ende des Produk-
tionswachstums gesprochen werden kénnte. Allerdings wird befirch-
tet, daf die von der amerikanischen Regierung getrofferten MaBnah-
men zur Stijtzung des Deltars und zur Bekampfung der Inflation die
Herbeiflihrung einer Rezession beschieunigen.

Vor diesem Hintergrund wird mit einer leichten Belebung des Welthan-
dels gerechnet. Dabei muB allerdings immer beriicksichtigt werden,
daB der rasch expandierende Hande! zwischen den sozialistischen
Léndern (Zunahme 1977 14,5 Prozent) bei diesen Statistiken ausge-
Klammert wird.

Das Welthandelsvolumen, das noch 1976 um 11 Prozent anstieg,
nahm 1977 nur noch um 4 Prozent zu. Fiir 1978 wird mit einer Zu-
riahme um 5 bis 6 Prozent gerechnet. Von Bedeutung flr die Absatz-
mdglichkeiten der Industrielander kanri dabei die Tatsache werden,
daB sich der UberschuB der Erddliander unter dem Druck der Dollar-
krise stark vermindert hat. AuBerdem — darauf weist das Sekretariat
des Aligemeinen Zoll- und Handelsabkammens (Gatt), eine suprana-
tionale Organisation der kapitalistischen Industrielnder, hin — nimmt
die Zahl und der Umfang der internationalen Handelsbeschrénkungen
zu, vor aliem im Textil- und Bekleidungsgewerbe und in der Stahlindu-
strie, :

Die Bundesrepublik hat in diesem Umfeld trotz der Aufwertung der DM
gegentiber den meisten anderen Wahnungen ihre AuBenhandelsposi-
tion eher noch etwas stabilisierf. Die Bundesrepublik ist —gerechnet in
Dollar ~ inzwischen fast gleichauf mit den USA der zweitgréBte Expor-
teur der Welt. .

Welthandel im 1. Halbjahr 1978'

Welt-Ausfuhr Welt-Einfuhr
Mrd. $ %? Mrd. $
USA 68,0 12,2 83,1 ) 15,2
BRD 671 12,0 58,0 9,9
Japan 46,2 8.3 37,7 8.4
Frankreich 38,6 6,9 40,2 6,9
GrofBbritannien 34,4 6.2 38,3 8,5

1 In Dollar, ohna sozialistische Lander, Ausfuhnwverte fob, Einfuhrwerta cif

2 Anteile in % )
{Quelle: Intarnationaier Wahrungsfonds, Jt. Frankfurter Allgemeine v. 26. 10. 78)

Sie konnte real ihre Exporte im 1. Halbjahr 1978 um 4,3 Prozent erho-
hen, die Importe stiegen um 6 Prozent. Trotzdem ist der Handelsbi-
lanziiberschuf gewachsen. Denn wahrend die Exportpreise — gerech-
net in DM — noch langsam steigen, sind die Importpreise riicklaufig.
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AuBenhandel der BRD

Einkommen aus Unternehmertétigkeit und Yermdgen

Export: I Sald. Brutto Steyern Netto?
in M., SM %! in “&?ST‘ SM % In Mard.%M % Mrdt. DM %' Mrd. OM % Mrd. DM %
1977 273,5 +6,6 235,1 +5,8 +38.4 +11,3 1974 211.8 + 01 46,5 - 03 166,8 + 03
1978 1975 2210 + 44 44.5 — 44 181.2 + 86
1. V] 67,3 +1,1 58,6 +1,5 + 87 — 22 1976 2547  +152 53,6 +20,5 2088  +14,7
2. Vj. 720 460 618 +56 +102 + 85 1977 2636 + 35 639 +193 2112 + 11
3. Vj. 68,2 +4,4 58,6 +2,3 + 95 +18,8 19782 124 4 + 6.5 32.0 + 3,3 89.0 + 76
1 in % gegeniiber dem Vorjahr 1 In % gegeniiber dem Vorlahr
{Quelie: Monatsberichte der Deutschen Bundesbank, ifd.} g slegcleblpir(‘ommen dor privaten Unternehmer, ohne Staat
(Quelle: Wirtschaft und Statistik, 9/78, S. 551, eigene Berechnungen)
Auflenhandel der BRD ;
- . Da das Volkseinkommen sich in der gleichen Zeit nur um 6 Prozent er-
Exportuberschufl in Mrd. DM héhte, stieg die ,,Gewinnquote™ wieder an. Seither scheint sich die
’ Gewinnentwicklung weiter beschleunigt zu haben. Fir das erste Halb-
R jahr 1979 wird sogar ein regelrechter Gewinnboom erwartet, dhnlich
: wie 1976.
Gewinnerwartungen 1978/79"'
1.H.78 2.HL78 1.Hj.79 2.Hj.79
Py Bruttoeinkommen aus Unter-
nehmertatigkeit und Vermdgen +65  +10 +13 47
& 4 g ‘g& Nettoeinkommen aus Unter-
1Viz? 2 .ﬁ--lvﬂ L7 1VR 2178 3vi7a nehmeﬂétigkeit und Vermogen +7,7 +13 +18 +9
# v € 4 ¢ ) 4 IMSF Volkseinkommen +60 +75 + 9 +6,5

Die Wihrungsverschiebungen der Vergangenheit haben den Konzer-
nen der Bundesrepublik — das muB in Abgrenzung vom offizietlen
Wehgeschrei bei jeder DM-Aufwertung betont werden —im groSen und
ganzen eher genutzt als geschadet.

Die Aufwertung der BM hat weder zu Absatz- noch zu PreiseinbuBen
gefiihn. Gleichzeitig aber wurden [mportwaren fir die Importeure ab-
solut billiger. Fur die Bundesrepublik haben sich die intemationaten
Austauschverhaltnisse eindeutig verbessent, d. h. fir eine bestimmte
Menge an exportierten Gitern 148t sich gegenwirtig eine grifere
Menge an Predukten importieren. Die Kennziffer ,.Terms of Trade®
spiegelt dieses Verhaltnis wider: sie steigt, wenn die Ausfuhrpreise ra-
scher steigen als die Einfuhrpreise, u. u.

Terms of Trade der BRD'

1970 1974 1875 1976 1977 1978*

t00,0 95,4 1024 100,98 106.,0 103,5

1 Durchschnlitspreise der Einfuhrzu Durchschnittspreiseder Ausfuhr, Index1970=100
2 Januar bis August
(Quelle: Wirtschaft und Statistik, 10/78, S. 604}

Schliellich profitieren die westdeutschen Konzerne noch auf eine an-
dete Art von der DM-Aufwertung: diese erleichtert den Aufkauf von
Firmen bzw. den Bau von Produktionsstétten im Ausland, d. h. denKa-
pitalexport in Form von Direktinvestitionen. Wie schon ausfibrlich dar-
gestelit (vgl. Informationen... 3/78) verdoppelte sich ihr Umfang
sprunghaft seit 1973. Im ersten Halbjahr 1978 erhohten sich die Aus-
landsinvestitionen weiterhin leicht und lagen mit 2,72 Miiliarden DM um
etwa 150 Millionen Uber dem Vorjahresstand.

2. Untemehmergewinne ung
Honzentration

2,1 Unternehmergewinne

Dig ,.Einkommen aus Unternehmertitigkeit und Vermigen' haben im
ersten Halbjahr 1978 wieder kriflig zugenommen.

1 In % gegeniiber dem Vorjahr
{Quelle: ,Herbstgutachten", Wirischaitskonjunktur 10/78)

Es kann bei den faufenden und bevorstehenden Lohnverhandlungen
also davon ausgegangen werden, daf sie in einer Phase rasch stei-
gender Gewinne erfoigen, die zusatzlich durch Entlastungen von der
Steuerseite her gestiitzt werden. Der Spiefraum fUr kriftige Lohnerhé-
hungen, die moglicherweise sogar einen Teil der Anteilsverluste des
Lohns aus den letztenJahren ausgleichen kénnien, ist also vorhanden.

Die Unternehmergewinne im engeren Sinne ~ die ja nur einen Teil der
»Einkommen aus Unternehrmerntéatigkeit und Vermagen' ausmachen —
werden sich nach Schitzungen der Deutschen Gesellschalft flir Anla-
geberatung {Degab) im Jahre 1976 um 8 bis 10 Prozent erhdhen, Da
die steuerkiche Belastung gegenwértig bei den Unternehmergewinnen
relativ sinki, dirften die Netiogewinne noch rascher ansteigen.

2.2 Gewinne der Banken

Die groBen Gewinner der Krise und der nachfolgenden stagnativen
Wirtschaftsentwicklung waren und sind die Banken. Wahrend ihre
Zahl, besonders die der Privatbankiers, deutlich zurlickgeht, steigen
die Ertrage rasch an.

Betriebsergebnis der Banken'

Banken insgesamt? Sechs GroRbanken
< a2

Mil. DM Ya MEi. O %
1970 4621 - 413 -
1871 4800 + 3.9 ’ 246 - 429
1972 6215 +29,5 260 + 57
1973 6532 + 51 165 - 36,5
1974 8744 +33.9 931 +464,2
1975 11218 1283 1117 + 20,2
1976 106186 - 63 906 - 189
1977 11500 +13.2 1148 + 25,6

1 Inlandische Bankenp
2 In % gegeniiber dem Vorjahr
(Quelie: Monatsbericht der Deutschen Bundesbank, 10/78, S. 26f)

Dasrasche Ansteigen ab 1972 héngt vor allem mit den steigenden Zin-
sen zusammen, wobei die heftigen Springe von Jahr zu Jahr auch
durch die Bilanzierungspraxis zu erkldren sind. Bemerkenswert ist
aber, daf das Absinken des Zinsniveaus seit 1974 die Gewinnentwick-
lung nur wenig beriihit hat. Vor allem die Ausweitung der ffentlichen
Verschuldung hat die Einnahmen der Banken weiter gesteigert.

9

zwischen 1970 und 1977.. in einer Periode der Krisen und Depressic-

nen, konnten die Banken ihre Ertrdge um 157,5 Prozent erhdhen, die
_ GroBbanken sogar, trotz groferer Ertragsschwankungen, um 178 Pro-
- zent.

" wie von der Deutschen Bank 2u héren war, wird sich die Situation auch
1978 voraussichtlich weiter verbessern. Es ist anzunehmen, daB sich
das inden letzten Monaten etwas erhihte Zinsniveau weiter positiv auf
die Bankengewinne auswirken wird.

2.3 Konzentration

tit diesem Zitat eines flhrenden Industrie-Managers beschreibt die
Hauptgemeinschatt des Deutschen Einzelhandels (HDE) die Wetthe-
werbssituation im Einzelhandel. In einem ,,Schwarzbuch” beschreibt
die HOE eine Vielzahl von Praktiken, die zur Vemichtung vieler selb-
standiger Existenzen durch groBe Unternehmen sowohl des Handels
- als auch der Industrie gefithrt haben. So wird von Verbrauchermarki-
Ketten von den oft mitteistandischen Zulieferern als Gegenleistung fiir
die Aufnahme eines Produkis in das Sortiment der Kette verlangt: ein
WerbekostenzuschuB3, Stellung der Verkaufsregale und kostenlose
Regalpflege. ein zusétzlicher NachtaB, der 10 Prozent hiher sein mus
als der anderen Abnehmern gewadhrte NachlaB, ein NachlaB auch auf
Sonderangebote. Im Ergebnis liegt der Einkaufspreis der Kaufhiuser
und Ketten wesentilich riiedriger als der des mittelstandischen Handels,

: Die monopolistischen Praktiken der groBen Unternehmen gegendber
" dem mittelstandischen Einzelhandel haben besonders in den letzten
Jahren zu einemraschen Riickgang der Unternehmenszahlen gefithnt.
So existierten 1862 noch 319000 Unternehmen. lhre Zahl sank bis
1972 auf 287 000. Aber allein in den 4 Jahren bis 1976 sank sie weiter
Jm 20000 auf 277 000.

Dabei hat diese Entwicklung nicht nur die verbrauchemahe Versor-
. gung vor allem auf dem Land gefahrdet, sie hat auch eine grofie Zahl
: von Arbeitspléatzen gekostet.

! Gesamtwirtschaftlich geht die Zahl der Insclvenzen zwar etwas zuriick,
liegt aber immer noch weit Uber dem Stand vor Ausbruch der Krise. In
den ersten 8 Monaten von 1978 wurden 5916 Insolvenzen registriert,
knapp 9 Prozent weniger als in der gleichen Vorjahreszeit. Das kann

; jedoch kaum als Indikator fir eine wirtschaftliche Besserung angese-

i hen werden. Denn seit 1973 sind etwa 50000 Unternehmen auf dem

: Konkursweg aus dem Markt ausgeschieden, d. h. ein grofier Teil der

; etragsschwicheren Betrighe diirfte schon der Konkurrenz der GroBen

 erlegen sein.

|

2.4 Vermdgensverteilung

: Die Vermogensverteilung in der Bundesrepublik gehdrt zu den noch
weitgehend ,,weifen® Flecken der Statistik. Daher mufd die Vorlage ei-
nerneueren Untersuchung, die sich auf die relativ aktuellen Zahlenvon

. 1873 stitzt, auf Interesse stoBen. (Mierheim/Wicke, ,.Die personelle
Vermégensverteiiung in der Bundesrepublik, Tibingen 1978) Aller-

 dings bedienen sich die Autoren einer véllig anderen Systematik als die

i Professoren Krelle urnd Siebke. die anhand der Zahlen von 1960 zu

i dem Ergebnis kamen, da8 1,7 Prozent der Bevélkerung Uber 74 Pro-

" zent des Produktivvermigens verliigen. Vergieiche mit dieser Zahl

_ sind alsp nicht moglich. Schon der Vermigensbegriff ist sehr weit: als

" Vermégen gelten sowohl Produktionsgiiter als auch Hauser, Wertpa-

: piefe. Lebensversicherungen und Sparguthaben. Die Autoren gliedem

¢ alle Haushalte der Bundesrepublik nach Mafigabe ihres Vermc’igc_ans in

* Gruppen zu jeweils zwanzig Prozent der Gesamtzahl und vergleichen
die auf diese jeweils zahienmaBig gleichen Gruppen entfallenden

- Vermdgensanteile.

| Yermégensverteilung

Anteit an der Bevélkorung in %  Anteil am Vermagen in %

* Armste Gruppe 20 ' 0.8
i 2. Gruppe 20 2,0
'3 Gruppe 20 57
| 4. Gruppe 20 135

Reichste Gruppe 20 78,0

fQuetie: Mierheim/Wicke, .Die personetle Vermagensverteilung...” 5. 58)

|
|
!
t

An die Stelle von Leistung treten nackte Erpressung und Brutalitat.

Das, .oberste’ Fiinftel der Bevtlkerung verfiigt also etwa tiber 4 Fiinftel
des Gesamtvermégens. Selbst bei den Sparguthaben, der am breite-
sten gestreuten , Vermagensart" {(im Grunde bei der Masse der Bevdl-
kerung nur aufgeschobener Konsum), verfiigt die ,,oberste” Gruppe

mit41 Prozent {iber metir als die drej untersten Gruppen (35,5 Prozent)
zusammen.

Das reichste Fiinftet der Bevdikerung verfiigt Gber

- 88 Prozent des Produktivvermdgens (einschiieslich Aktien)

—~ 80 Prozent des Haus- und Grundbesitzes

— 68 Prozent der Lebensversicherungen

- 81,5 Prozent der Wertpapiere

Die vielen »Yermbgensbildungsmafnahmen® haben offensichtlich
nicht viel gefruchtet. Ein Beleg dafirr lieferte auch eine Veranstaltung
der . .Hermann-Lindrath-Gesellschaft” anlaslich des 20jahrigen Jubi-

laums der , Volksaktie. Damnals hatten 3,7 Millionen Biirger der BRD
mit . Sozialrabatt” Aktien der ,.Preussag", der , Veba® und des Volks-

wagenwerks gekauft. Nach 20 Jahren sind noch 1.6 Millianen ,,Volks-
aktiondre” Ubriggeblieben, die Masse der Aktien duirfte in den Depots
derjenigen gelandet sein, die vom Vermagen leben kénnen. {Frankfur-
ter Allgemeine v. 19. 10, 78}

Verteillung des Gesamtvermégens

100%

89 ‘ -
80

3

(=)
3 8

F
<D

(%)
o

S

Gesamivermbgen ineftoiin Prozent
S

(=1

0 20 {0 60 80 100%
Gesamibevoikerung in Gruppen zu 20%

Betrachtet man die sozialen Gruppen, so zeigt sich, daB die fohnab-
hangige Bevolkerung praktisch tber keine Produktivvermdgen (ein-
schlieflich Wertpapiere) verfiigt. . .

Produktivvermogen nach Haushaltsklassen'

Zahl der Haus- Praduktlvver- Wertpaplerver-

halte in Mill. - moégen in DM mdgen in DM
Arbeiter 6,07 358 728
Angestellte 4,33 2630 3979
Beamte 1,36 437 2778
Nicht-
erwerbstatige 7,60 1251 2880
Landwirte 0,62 11111 1557
Selbstandige 1.57 139997 42254
Alls Haushalte 21,54 11606 5314
1 Durchschnittsvermégen je Haushalt
(Quelie: ebenda, S. 1981} .

Dabei ist anzumerken, dafl besonders die Gruppen der Angesteliten
und der Nichterwerbstatigen ganz verschiedene soziale Schichten um-
fassen. So dlrfte das relativ hohe Wenpapiervermigen dort damit zu-
sammenhingen, daB die als ,,Angestelite” gefihrten Spitzen des Ma-
nagements meist auch Aktien des von ihnen gefilhrien Unternehmens
hesitzen. Bei den . Nichterwerbstatigen” wird der Sozialrentner mit
dem Unternehimer, der sich zur Ruhe gesetzt hat, in einer Gruppe zu-

- sammengefafit,
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3. Lage der Arbeiterklasse

3.1 Léhne und Gehilter

Die Entwicklung der tariflichen Einkommen hat sich in den letzten Mao-
naten weiter verlangsamt.

Tariflohn- und ~-Gehaltsniveau’

a.Vj.78

1873 1974 1975 1976 1977 1.Vj.78 2.v.78

+103 +125 +85 +58 +68 +59 +56 +55

1 Auf Monatsbasis, In % gegeniiber Vorjahr
(Quelle: Monatsberichte der Deutschen Bundesbank, 10/78, 5. 89"

Diese Verlangsamung hat sich aus zwei Griinden nicht auf die Ent-
wicklung der RealiShne ausgewirkt: Einmal hat die Belastung durch
Lohnsteuem und Sozialabgaben, bezogen auf den Lohn, infolge der
steuerlichen EntlastungsmaBnahmen nicht mehr zugenommen. Au-
Berdem hat sich der Preisanstieg starker als erwartet verlangsamt, so
daf die Erhéhung der Mehrwertsteuerzum 1. 1. 1978 noch nicht unmit-
“telbar auf die Kaufkratt der Lshne und Gehélter durchschiug. Allerdings
ist die vergleichsweise glnstige Entwicklung der Verbraucherpreise
Folge eines Sonderfaktors, der mit der Entwertung des Dollars und den
demzufolge sinkenden DI-Preisen der Rohstoffe zusammenhangt.

Léhne und Gehalter Im 1. Halbjahr 1978

In Mrd. DM in % gegeniiber Vorjahr
Brutto 2753 +5,3
Abziige 776 +3,5
darunter:
Lohnsteuer 39,8 +0,3
Sozialversicherung 37,8 +7.2
Netto 197,7 +6,0

(Quelle: Wirtschaft und Statlstik, 9/78, S. 549)

Der relative, auf die Lohnsumme bezogene Entlastungseffekt der
Lohnsteuererleichterung wurde zu einem grofien Teil durch die stei-
genden Sozialabgaben wieder zunichte gemacht. Es zeigt sich, daB
Steuererleichterungen auch dadurch finanziert werden, dal zusétzli-
che Lasten auf die Sozialversicherungen verlagert werden, die nun die
Beitrdge erhchen.

in der Presse erregte in den letzten Monaten eine Berechnung des
Wirtschafts- und Sozialwissenschaftlichen Instituts der Gewerkscha-
ten (WSI) Aufsehen, nach dem die Realléhne im ersten Halbjahr um
4.3 Prozent gestiegen sind, eine in der Tat ansehnliche Rate, die auch
uber die Produktivitat hinausgeht. Vor allem die Unternehmerpresse
benutzte diese Zahl in ihrer Agitation gegen die gewerkschaftlichen
Lohnforderungen. Sie wurde auf der Grundlage von voridufigen Daten
berechnet, die das Deutsche Institut f{ir Wi rtschaftstorschung (DIW) in
seinen vierteljghrlichen Berichien tiber die Entwicklung des Sozialpro-
dukts veroffentlicht. Diese Zahlen haben sowohi die Entwicklung der
Bruttolthne als auch die Auswirkungen der Steuererleichterungen auf
die Entwicklung der Nettoldhne weit iiberschitzt. Sie gingen von einer
Zunahme der Bruttoldhne um 5,8 Prozent (tatsachlich nur 5,3 Prozent)
und der NettolShne um 7,1 Prozent (tatsachlich 6,0 Prozent) aus. Die
DiW-Schitzungen vom August dieses Jahres und die des Statisti-
schen Bundesamtes vom September (Veroffentlichungszeitpunkte)
klaffen hier geradezu unerklarlich weit auseinander.

Realldhne im 1. Halbjahr 1978

Nach den inzwischen vorliegenden Daten sind die Realldhne zway
deutlich rascher angestiegen als im Vorjahr (+ 1,8 Prozent). insofem
sind auch die harten Lohnkampfe des Friihjahrs, die umfangreichsten
seit mehreren Jahren, doch nicht ohne positive Auswirkungen auf die
Kautkraft der Léhne geblieben,

Allerdings ist es nicht gelungen, einen Teil des Verteilungsriickstands
der Krise aufzuholen. Die Arbeitsproduktivitit ist erneut etwas rascher
angestiegen als die Reaildhne, so daB sich die Verteilungsposition der
Arbeiter und Angestellten wieder leicht verschlechterte. Dieser Prozef)
soll sich allerdings nach dem Willen der Unternehmer und den Projek-
tionen der Wirtschaftspolitiker und Forschungsinstitute im taufenden
Halbjahr und 1979 beschleunigen.

3.2 Preise

Die Preisentwicklung hat sich auch in den letzten Monaten wieder un-

- Ausgewihlte Preisindizes’

industrie- Landwlﬂschqﬂs‘ Einzelhandsls- fmport-
preise Erzeugerpreise preise preisa
1975 +4.7 +133 +5.4 -1,7
1976 +3.9 +11.8 +3,5 +6,7
1977 +2.8 - 44 138 +1,5
. 1978 +1.0
"1 Hj. +1.0 - 49 +2,6 -6,3
Suli +1,2 - 55 +24 . —4,2
- August +1,2 - 76 +2,3 ~44
Sept. +1,3 - 64 +2,2 -43
Oktober +1,4 - +2,0 -

1 In % gegenliber dem Vorjahr

* {Quelfe: Monatsberichte der Deutschen Bundesbank, itd.)

: Eine emeute Aufwertung der DM wiirde den negativen Auswirkungen

. der bevaorstehenden Preiswelle entgegenwirken. Doch selbst dann ist
davan auszugehen, daf3 die niedrigen Preissteigerungsraten vom 2.
Halbjahr 1978 eine Aushahme bleiben werden.

erwartet ginstig gestaltet. Dafir sind vor allem die erneuten Kursverly- -
ste des Dollar verantwortlich, die die Einkaufspreise der Rohstoffe wei-

ter gesenkt haben. Auch die niedrigen landwirtschaftlichen Erzeuger-
preise, Folge einer {iberwiegend guten Ernte, spielen eine Rolie.

Lebenshaltungsindex’

Veradnderung in Prozent gegeniiber dem

In % gegendiber dem Vorfahr

Nettolohnsumme je Beschaftigten +5,7
Inflation’ +29
Realldhne +28
Arbeitsproduktivitat? +3,2

1 Lebenshaitung aller Haushalte
2 Bruttolnlandspredukt je Erwerbstitigenstunde

{Quedle: Wirtschaft und Statistik, 9/78, S. 5221 ; Herbstgulachten; eigene Berechnun-

gen)

Yormonat Yorjahr
1975 - +6,0
1976 - +4.5
1977 - +3,9
1. Hj. 1978 - +29
Juti 00 i +2,6
August -0.3 +24
September -03 +22
Oktober 0.0 +2.1
November +0,3 +2,3

1 Alla Haushalte
(Quelle: Wirtschatt und Statistik, 10/78, S. 663)

Trotz dieser vergleichsweise niedrigen Preissteigerungsrate wird fir |

die Zukunft mit einer Belebung der Inflation gerechnet. Das , Herbst-
gutachten™ erwartet im ersten Halbjahr 1979 Preiserh6hungen um
durchschnittlich 3 Prozent, im zweiten Halbjahr sogar 4 Prozent.

Grinde dafiir givt es genug. So steigen international die Rohstoffprei-
se, in vielen kapitalistischen Landem, vor allemin den USA, scheintdie
Inflation wieder zuzunehmen. Gleichzeitig stehen in der BRD eine Viel-
zahl von Preis- und Geblinrenerhdhungen an. Die Bahn erhght zum
1. Januar die Tarife im Personenverkehr, die Post verlangt hoheres
Porto.

Die Senkuny der Telefongebiihren dirfte diesen Effekt nicht ausglei-
chen. Rundiunk und Femsehen werden zum 1. Januar ebenfalis teu-
rer, die Kfz-Haftpilichtversicherungen werden sich um durchschnittlich
9 Prozent verteuem. Bei vielen Nahverkehrsunternehmen, so beim
Frankfurter FVV, stehen Gebiihrenerhéhungen an.

Beim Gerangel um den .Kohlepfennig” werden héhere Strompreise
herauskommen, die vergroferte Bevormatung bei den Mineraldlunter-
nehmen wird Benzin und Heizdl verteuern. In diesem Bereich stehen
aber noch weitere Preiserhdhungen bevor, wobei den Mineralslunter-
nehmen kein Argument zu dumm ist: ein voriibergehender Stopp bet
der Talfahnt des Doilar, ja selbst die Streiks im Iran werden bemiiht.

SchlieBlich steigen die Baupreise mit einem Jahrestempo von 6 Pro-
zent, das Zinsniveau bewegt sich etwas nach oben ~ Faktoren, die mit
einer zeitlichen Verzogerung bei den Mieten zu spiren sein werden.
SchlieBlich gehodrt in den langen Katalog der — zum Teil staatlich ver-
fugten — Preiserhdhungen auch die Erhéhung der Mehrwertsteuer zum
1. Juli 1979, deren rechnerischer Effekt auf den Lebenshaltungsindex
mit Q,7 Prozent geschitzt wird,

3.3 Kiampfe der Arbeiterklasse

In der letzten Folge der ,,Informationen” wurde gezeigt, daf die Ar-
:beitskampfe im ersten Quartal 1978 seit 1971 den hichsten Stand er-
: reicht hatten. Die Zuspitzung der sozialen AuSeinandersetzungen
_driickt sich jedoch nicht nur in den Streiks und Aussperrungen in den
i Seehafen, der Druck- und Metaliindustrie aus, sondem auch in weite-
i ren Tarfbereichen wihrend der foigenden Monate.
|
.Einige Tarifbereiche wurden im zweiten und dritten Quartal erstmals
:von Streiks oder Warnstreiks betroffen: so der Einzelhandel Baden-

Wrttembergs, die Porzellanindustrie Oberpfalz/Oberfranken {seit 60
.Jahren}und die Bauindustrie Westberlins (seit 22 Jahren}.

.Die Verschérfung der Tarifauseinandersetzungen ist auf eine Konfron-
tationsstrategie der Unternehmerverbinde zuriickzufihren, bei der
vielfach die direkte Anleitung durch die BDA-Zentrale sichtbar wurde.

;Im folgenden sollen die Bereiche, in denen der Tarifkonflikt zu einer
;Mobilisierung der Beschittigten in Wamstreiks, Urabstimmungen bis
‘zum mehnéagigen Arbeitskampf flihrte, untersucht werden.

I

‘Bundesbahn (175000 Arbeiter und Angestellte):

tNachdem im iibrigen éffentlichen Dienst Lohn- und Gehaltserhéhun-
:genvon 4.5 Prozent abgeschlossen waren, blieb der Bundesbahnvor-
:stand bei einem Angebot von 3.7 Prozent, um die Gewerkschaft zur
“Akzeptierung von Zulagenkiirzungen zu zwingen. Am Tag der ersten
.Schlichtung am 24. April kam es in Hamburg zu Warnstreiks. In der
zweiten Schlichtung am 28. April wurde der AbschluB des éfientlichen
Dienstes Uibernommen und vereinbart, iber die strittige Zulagenfrage
spéter weiter zu verhandeln.

iEinzelhandel Baden-Wiirttemberg (200 000 Beschiftigte):

iFur die Beschéftigten des Einzelhandels hatte die HBV eine Gehalts-
_erhdhung von einem Festbetrag zwischen 90 und 170 DM geforden,
:um die unteren Gehaltsgruppen starker anzuheben. Als die Unterneh-
:merbei einem Angebot von 4,5 Prozent blieben, kam es im April in gro-
-Ben Kauthausern in Baden zu Wamstreiks, zuerst bei Schneider in Ett-
;ingen/Karlsruhe, dann am 24. April bei Hertie, Kaufhof und Horten in
:mehreren Stadten. Am 27, April wurde ein Festbetrag zwischen 60 und
120 DM vereinbart.

Feinkeramische Industrie Oberpfalz/Oberfranken (in Bayern 30000
: Beschattigte): ‘

: Flir die Beschattigten der feinkeramischen Industrie Bayems stellte d.!‘e
IG Chemie-Papier-Keramik die Forderung nach 7 Prozent Lohnerhd-
: hung, Lohnstrukturverbesserungen und nach einem einheitlichen Ent-
; geltsystem fiir Arbeiter und Angestelite. Die Lohne der Prozeilanarbei-
i terin dem monostrukturierten Grenzlandgebiet lagen 10 bis 15 Prozent
unter dem Durchschnittsverdienst eines bayrischen Industriearbeiters.
_Gegen das Unterehmerangebot von nur 5 Prozent fand am 19. Mai
ine gewerkschaftliche Protestveranstaliung mit 3000 Teilnehmem
Statt. Zwischen dem 22, und 24. Mai kam es zu zahlreichen Wam-
Streiks in Selb, Marktredwitz und Weiden, an denen sich etwa 4000 Be-
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ss:héftigte beteiligten. Dies waren die ersten Streiks seit 60 Jahren in
diesem Tarifgebiet. .

Als am 6. Juni die zwaite Schiichtungsverhandlung scheiterte, rief die

Gewerkschaft zum 13, Juni zur Urabstimmung in sechs Betriben aui
(u.a. Rosenthal, Hutschenreuther), Bei einer Beteiligung von 97 Pro-
Zent stimmten 93 Prozent fiir einen Arbeitskampf. Einen Tag spiter,

am 14, Juni, stimmten die Unternehmer einer Lohnerhdhung von 5,5

ngent und Lohnstrukturverbessemngen 2u. Dieses Ergebnis erhielt

In einer zweiten Urabstimmung 53,7 Prozent Ja-Stimmen; 45,8 Pro-

zent Nein-Stimmen zeigten aber, daB ein Teil der Porzellanarbeiter

weitergehende KampfmaBnahmen unterstiizte.

Bauindustrie (920000 Arbeiter}):

Nach langwierigen Verhandlungen (iber einen Bundesrahmentarifver-
trag hatten die Unternehmer im Februar 1978 den Schlichtungsspruch
abgelehnt, der vor allem eine bessere Wegezeit- und Fahrkostenbe-
zahlung vorsah. In der dann beginnenden Lohntarifbewegung stellte
die BSE eine Forderung von 7.7 Prozent und hach einem gréferen
Einstieg in das 13. Monatseinkommen, Schon im letzten Jahr hatte der
strukttirelle Hintergrund in der Bauindustrie {Absinken der Lohne von
der7. aufdie 20. Stelle der Lohnskala, Abwandern von Facharbeitern,
Abnahme der Beschaftigtenzahl von 1972 bis 1977 um 400000 auf
jetzt 1,1 Mitlionen) eine Mobilisierungin der Tarifbewegung begiinstigt.
Am 11. Aprit karm es in Bayem und Norddeutschland zu ersten Warn-
streiks. Zwischen dem 12, und 14. April streikten Gber 133 000 Bauar-
beiter. Vor dem zweiten Schlichtungstermin gab es am 9. Mai eine
neue Wamstreikwelle mit 141 000 Teilnehmem. Unter dem Eindruck
dieser Kampibereitschaft stimmten die Unternehmer dem zweiten
Schlichtungsspruch zu. Dieser sah vor: 5.6 Prozent Lohnerhdhung,
ErhGhung des tariflich gesicherten Anteils am 13. Monatseinkommen
und im Bereich des Rahmentarifvertrags {RTV) insbesondere die Er-
hohung der Fahrtkosten, Wegezeit- und Ausfallerstattung und der Er-
schwemiszulagen. Bei einer Mitgliederbefragung Anfang Juni stimm-
ten 53 Prozent der Mitglieder dem Ergebnis zu.

Bauarbeitersireik in Westberlin {31000 Beschiftigte):

Die Westberliner Bauunternehmer weigerten sich, den am 1. Juliin der
Bundesrepublik in Kraft getretenen Rahmeniarifvertrag (RTV) zu
ubemehmen, insbesondere wegen der Bestimmungen (iber Auslé-
sung, Fahrgeld und Wegezeitvergiitung (§ 7), da angeblich in West-
berlin durch die Stadtstruktur die Voraussetzungen fehlten.

Ende Juii sprachen sich in einer Urabstimmung 94 .4 Prozent fiir einen
Streik zur Durchsetzung des RTV aus. Am 2. August begann auf allen
Westberliner Baustellen ein Vollstreik, an dem neben fast atlen Organi-
sierten (10000) auch groBe Teile der Unorganisierten teilnahmen.
Nach dem Einschalten des politischen Vermittlers, Bausenator Harry’
Ristack, konnten die Unternehmer nach fast zweiwdchigem Arbeits-
kampf zu einer generellen Ubernahme des RTV gezwungen werden,
auch wenn die Wegezeitvergitung niedriger als in der BRD bligb.

An diesem Kompromif driickte sich eine starke Kritik in den 53 Prozent
Nein-Stimmen {gegentber 47 Prozent Ja-Stimmen) aus, die in der Ur-
abstimmung am 15. August abgegeben wurden.

Brauereien in NRW (17000 Beschéftigte):

Fr altere Beschattigte der nordrhein-westfalischen Bravereien hatte
die NGG eine Arbeitszeitverkiirzung auf 35 bzw. 32 Stunden ab 55
bzw. 60 Jahren gefordert, und zwar bei voliem Lohnausgleich.

Nachdem die Unternehmer jede Verkiirzung der wdchentlichen Ar-
beitszeit abgeleqint hatten, rief die Gewerkschaft zu einer Urabstim-
mung am 21./22. August auf, bei der sich 84,9 Prozent fiir einen Streik
aussprachen. In den folgenden Tagen kam es zu mehreren Warn-
streiks. Nach 16stiindigen Schlichtungsverhandlungen wurde am 286,
August folgende Einigung etzielt: eine Reduzierung der wichentlichen
Arbeitszeit ab 56 Jahre schrittweise bis 1981 auf 36 Stunden, ab 58
Jahre schrittweise auf 34 Stunden und ab 60 Jahre unmittelbar auf 32 '
Stunden. AuBerdem wurden Verbesserungen beim Urlaub und Ur-
laubsgeld vereinbart. -

Als gegen diese Regelung Vertreter der Unternefimerverbandsspitze
intervenierten, lehnten die Bravereiunternehmer nachtréglich den Ver-
trag ab. Demgegeniiber stimmten am 4./5. Septemberrund 80 Prozent
der organisierten Brauereiarbeiter fir eine Annahme. Am B./7. Sep-
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tember wurden erneut Verhandiungen aufgenommen, die statt der wo-
chentlichen Arbeitszeitverktrzung nur noch eine Verbesserung der Ur-
laubs- und Urlaubsgeldregelung brachten.

3.4 Beschaftigung und Arbeitslosigkeit

Die Beschéftigungssituation in der Bundesrepublik ist im wesentlichen
unverandert geblieben.

Beschéftigung
Erwerbstitige Insgesamt Abhingig Beschaftigte
In 1000 %' in 1000 %'
1975 25266 -34 21329 -35
1976 25033 -0,8 21233 -0,5
1977 24970 -0,3 21263 +0,1
1. Hj. 1978 24902 0,0 21227 10,3

1 In % gegeniiber dem Vorjahr
(Quelle: Wirtschaft und Statistik, 10/78, S. 543)

Obwohl das Bruttosozialprodukt 1978 real etwa 11 bis 12 Prozent his-
her sein wird als im Krisenjahr 1975, liegt die Erwerbstatigkeit noch um
mehr als 1 Prozent niedriger. Der leichte Anstieg der Zahl der Lohnab-
héngigen im ersten Hathjahr 1978 wird dabei durch den Riickgang bei
den Selbstandigen und mitheifenden Familienangehérigen ausgegli-
chen.

Die Arbeitslesigkeit scheint sich, nach denregistrierten Zahlen zu urtei-
len, leicht gesenkt zu haben.

Arbeitsmarkt 1978

Arbeitslase Kurzarbeiter Oftene Stellen

{1 2) M ) (N 2
1. Hj. 1978 1054 —23 249 —22 245 + 8
Juli 822 -51 155 —55 272 +15
August 924  —40 125 +30 268 +14
Sept. 864 —47 108 -49 252 *415
Oktober 802 —-52 127 -71 248 +28

(1) In 1002
{2) In 1000 gegeniiber dem Vorjahr
{Quelle: Monatsberichte der Deutschen Bundesbank, Kd.)

Arbeitsmarkt 1978 in Tausend
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Diese Entwicklung Uberrascht, da das inlandische Arbeitspotential in-
folge der zunehmenden Zahl von Jugendtichen im erwerbsfahigen Al-
ter ansteigt. Bei stagnierender Beschaftigung und steigendem Arbeits-
angebot ware an sich zunehmende Arbeitslosigkeit zu erwarten. Es ist
daher anzunehmen, daf} dis , stille Reserve” von nicht registrierten Ar-
beitslosen, die die Bundesanstalt fir Arbeit fir 1978 mit 650000 bis
700000 vorausgeschatzt hatte, doch starker gewachsen ist.

Es werden gegenwartig immer mehr Bemihungen untemammen, um
bestimmte Gruppen von Arbeitslosen ganz vom Arbeitsmarkt zu ver-
drdngen. Das zeigt die’ schirfere Praxis bei der Verhangung von
Sperrzeiten —in den ersten 8 Monaten des Jahres wurden bei weniger
gemeldeten Arbeitslosen 192000 Sperszeiten verhdngt, gut 12000
mehr als im Vorjahr. Aber auch die durch den bereits erwahnten

»RunderlaB 230" verscharfte ..Zumutbarkgitsklausel bei Arbeitsver-
mittlungen trégt dazu bei, die Statistik zu ,,schonen®. Derim Novemben...
vorgelegte Entwurf des Bundesarbeitsministeriums zur 5, Novelle -
Arbeitsférderungsgesetzes. will Teilzeitarbeiter,’ die keine Kinde
versorgen haben (also in der Regel Frauen}. vom Leistungsbezu
damit aus der Statistik ganz ausschlieBen.
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